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En enero de 2026, la tasa de desempleo nacional disminuyé a
10,9% y la creacidén de empleo se desaceleré a 1,4%

En enero de 2026, la tasa de desempleo nacional se ubicé en 10,9%, por debajo del 11,6%
registrado un afo atras y en su nivel mas bajo para un mes de enero desde 2001 (Grafico 1). La
reduccion anual de 0,8 p.p. obedecié principalmente a la disminucion de la tasa global de
participacion (TGP), que pasé de 64,1% a 63,6%, restando 0,7 p.p. a la variacion de la tasa de
desempleo (Grafico 2). Por su parte, la tasa de ocupacién (TO) se mantuvo practicamente
estable en 56,7%.

En términos desestacionalizados, la tasa fue de 8,5%, sin cambios relevantes frente a los

ultimos tres meses.

GRAFICO 1: TASA DE DESEMPLEO NACIONAL (% DE GRAFICO 2: CONTRIBUCION AL CAMBIO DE LA TASA
LA PEA) DE DESEMPLEO NACIONAL (P.P., % DE LA PET)
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Fuente: BBVA Research con datos del DANE.

En niveles, el numero de ocupados ascendid a 23,2 millones de personas, lo que implico la
creacion de 324 mil empleos frente a enero de 2025, equivalente a un crecimiento anual de 1,4%
(Grafico 3). Aunque el empleo continia expandiéndose, el ritmo es considerablemente menor al
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observado un afo atras (4,0%) y al promedio de 2025 (3,4%), lo que constituye una primera senal
de moderacion en la dinamica de contratacion.

Aun es temprano para evaluar con precision el impacto del incremento del 23% del salario minimo
sobre el mercado laboral. Sin embargo, una desaceleracién gradual en la creacion de empleo seria
coherente con un aumento significativo en los costos laborales, especialmente en actividades
intensivas en mano de obra.

Por dominios geograficos, otras cabeceras registrd el mayor crecimiento de la ocupacion (2,6%) y
aporté 0,7 p.p. al crecimiento total del empleo. Le siguieron las 13 ciudades principales, donde los
ocupados crecieron 1,3% y contribuyeron con 0,5 p.p. En centros poblados y rural disperso el
crecimiento fue mas moderado (0,4%), aportando 0,1 p.p., mientras que en las 10 ciudades el
empleo se contrajo marginalmente (-0,1%) y no contribuyé al crecimiento nacional.

Por posicién ocupacional, el mayor dinamismo se observo en los trabajadores por cuenta propia
(+195 mil) y en los patrones o empleadores (+115 mil) (Grafico 4). En contraste, los empleados del
gobierno (+45 mil) y los empleados particulares (+17 mil) mostraron incrementos mas acotados. En
linea con ello, el empleo no asalariado creci6 2,2% anual, por encima del empleo asalariado (0,6%).
En términos absolutos, se generaron 262 mil empleos no asalariados frente a 62 mil asalariados”.

GRAFICO 3: OCUPADOS NACIONALES POR GRAFICO 4: OCUPADOS NACIONALES POR
DEPENDENCIA LABORAL (% VAR. ANUAL) OCUPACION (CAMBIO ANUAL, MILES DE PERS., DIC-25)
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Fuente: BBVA Research con datos del DANE.

Por ramas de actividad, la creacion de empleo estuvo liderada por administracién publica,
educacion y salud (+172 mil), actividades profesionales (+155 mil) e industria (+134 mil),
sectores que ya mostraban fortaleza desde el afo pasado. En contraste, comercio (-149 mil) y

' De acuerdo con la clasificacion del DANE por posicion ocupacional, consideramos empleados asalariados a los
empleados del gobierno y a los empleados particulares. El resto los consideramos empleados no asalariados.
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alojamiento y servicios de comida (-109 mil) registraron pérdidas significativas, posiblemente
asociadas al aumento del salario minimo, dada su alta intensidad en mano de obra.

GRAFICO 5: OCUPADOS Y CAMBIO ANUAL EN EL NIVEL DE OCUPACI’ON POR SECTORES A NIVEL
NACIONAL (MILES DE PERS.; EN PARENTESIS: % DE LA PARTICIPACION DEL EMPLEO SECTORIAL EN EL

EMPLEO TOTAL)

Cambio anual del empleo nacional:

324 mil
|I|l||l 0 |I\

Admon Act. Indus-  Informa- Construc-  Trans- Act. Agro Act. Act. Servicios Aloj.y  Comer-
pub., edu., Prof. tria cion cion porte Fin. Inmob. art. Y  Pdblicos comidas cio
salud (8,1%) (11,0%) (2,0%) (6,8%) (7,8%) (2,1%) (13,9%) (1,4%) entret (2,5%) (7,1%) (17,2%)
(11,7%) (8,4%)

Hene-25 mene-26 + Cambio anual (der.)

Fuente: BBVA Research con datos del DANE.

En cuanto a la dinamica por sexo, el empleo femenino crecio 4,0% anual (+367 mil), mientras
que el masculino se redujo 0,3% (-43 mil). En linea con ello, la tasa de desempleo femenina
descendio hasta 13,8%. La generacién de empleo femenino estuvo concentrada en industria
(+149 mil) y actividades profesionales (+145 mil) y se distribuy6 tanto en jovenes (15-24 afios,
+125 mil) como en adultos (25-54 afios, +211 mil). En contraste, la caida del empleo masculino
se explico principalmente por la destruccion de puestos en la cohorte joven (-123 mil).

GRAFICO 6: CAMBIO EN EL NIVEL DE OCUPACION POR SEXO y EDAD A NIVEL NACIONAL (MILES DE
PERSONAS)
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Fuente: BBVA Research con datos del DANE.
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La creacidn de empleo urbano también se desaceleré a 1,3%

La evolucion urbana refleja, en términos generales, la tendencia observada a nivel nacional.

En enero de 2026, la tasa de desempleo urbana se ubico en 10,6%, por debajo del 11,1%

registrado un afo atras y también en su nivel mas bajo para un mes de enero desde 2001

(Gréfico 7). La reduccion anual de 0,5 p.p. se explicé principalmente por la menor TGP (de
65,7% a 65,3%), mientras que la TO se mantuvo estable en 58,4% (Grafico 8).

No obstante, en términos desestacionalizados, la tasa urbana repunté hasta 8,6%, 0,5 p.p. por
encima de diciembre. Este aumento se dio porque la caida reciente en la TO (-0,9 p.p.) fue
mayor que la disminucioén en la TGP (-0,7 p.p.).

GRAFICO 7: TASA DE DESEMPLEO URBANA (% DE LA GRAFICO 8: CONTRIBUCION AL CAMBIO DE LA TASA
PEA) DE DESEMPLEO URBANA (P.P., % DE LA PET)

Ajustada estacionalmente Original TGP (der.) TO (der.

Fuente: BBVA Research y DANE

En niveles, el empleo urbano alcanzé 10,9 millones de ocupados, con la creacion de 141 mil
puestos frente a enero de 2025 (1,3% anual). Este crecimiento es inferior al 2,5% observado un afio
atras, lo que refuerza la hipétesis de una moderacion gradual en la generacion de empleo,
particularmente en el segmento urbano, donde el aumento en los costos laborales formales tienden
a tener mayor incidencia.

Por ramas, la creacion de empleo urbano estuvo impulsada por administracion publica, educacion y
salud (+150 mil) y transporte (+95 mil). En contraste, actividades artisticas (-88 mil), alojamiento y
servicios de comidas (-60 mil) y comercio (-59 mil) registraron las mayores pérdidas.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y
deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion historica de las variables econdmicas
(positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
economicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacidon que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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