Reporte Mensual de Banca y Sistema Financiero - 21 de abril 2026 p. 1

BBVA

Research

Reporte Mensual de Bancay
Sistema Financiero

Mariana A. Toran, lvan Martinez Urquijo, Jorge A. Campos Soto

1. Banca y Sistema Financiero

La captacion bancaria tradicional recupera dinamismo en febrero.

En febrero de 2026, el saldo de la captacion bancaria tradicional (vista + plazo) alcanzé un
crecimiento real anual de 2.1% (6.2% nominal), superando el crecimiento observado el mes
previo (0.8%) y en linea con promedio registrado en el 4T25 (2.0%). Al crecimiento observado
en febrero, la captacion a la vista contribuyé con 0.8 puntos porcentuales (pp), mientras que la
captacion a plazo contribuyé con 1.3 pp al dinamismo.

El crecimiento de la captacién bancaria continua mostrando el impacto negativo asociado a la

apreciacion del tipo de cambio, que en febrero restd 2.4 pp al dinamismo. Una vez descontado
este efecto es mas notoria la recuperacion de los saldos, pues el crecimiento real a tasa anual
en el segundo mes del afo seria de 4.4% (8.6% nominal), superando el promedio de de 3.4%
(4.2% nominal) observado en el 4T25.

En febrero, los depésitos a la vista registraron un crecimiento anual real de 1.2% (5.3%
nominal), reduciendo ligeramente su desempefio respecto al mes previo y alcanzando un nuevo
minimo desde agosto de 2023. Al descontar el efecto contable del tipo de cambio, el crecimiento
observado en febrero (3.4%) fue igual al promedio registrado en el 4T25.

Por tenedor, los depdsitos a la vista de personas fisicas incrementaron su dinamismo respecto
al mes previo, alcanzando un crecimiento real anual de 3.5% en febrero (vs 3.1% enero). En el
caso de las empresas, la variacion anual anual real empeordé al pasar de una caida de 0.1% en
enero a una de 0.5% en febrero. Los OFIS mejoraron su dinamismo al pasar de una contraccién
de -9.0 en enero a una 1.8% real anual en febrero y el sector publico no financiero continué
desacelerandose al pasar de un crecimiento de 5.5% en enero a una caida de 1.1% en febrero.

El mayor crecimiento de los saldos liquidos en el caso de los hogares (46.2% de los saldos de
captacion a la vista) estaria asociada a un mejor desempefo del empleo formal (1.2% anual en
enero) y la reasignacion de parte de su ahorro a plazo hacia saldos mas liquidos. En el caso de
las empresas (38.2% de los saldos de captacién a la vista), la caida en su ritmo de crecimiento
estaria asociada a la debilidad en la generacion de ingresos, que se ha visto agravada por el
mayor impacto contable de la apreciacion del tipo de cambio. En el caso de los OlFs y del sector
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publico no financiero, la reduccién en sus depdsitos seria atribuible a una reasignacién de saldos
hacia plazos mas largos.

En febrero, la captacion a plazo registré una variacion real anual de 3.6% (crecimiento de
7.8% nominal), mejorando su desempefio respecto al mes precio (-0.1%) y al 4T25 (1.9%). Al
descontar el efecto de la apreciacion del tipo de cambio la recuperacion es mas notoria. Al
limpiar dicho efecto contable, el crecimiento real de febrero alcanz 6.1%, superando
significativamente el resultado de enero (2.1%) y al promedio del 4125 (3.4%).

Por tenedor, se observa una recuperacion excepto en los saldos a plazo de las personas fisicas
los cuales redujeron su crecimiento de 1.2% en enero a 0.9% en febrero, que seria atribuible a la
disminucién que se ha observado en las tasas de interés. Por el contrario, los saldos de las
empresas, el sector publico no financiero y otros intermediarios financieros (OFIS) incrementaron
su dinamismo. En los primeros dos casos este incremento podria estar asociado tanto al retraso
en los planes de inversion, de ambos agentes, pues los indicadores de formacién bruta de
capital siguen mostrando sefales de debilidad. Esta acumulacién de recursos estaria en espera
de encontrar condiciones favorables para invertir para poder ejercerse. En el caso de los OFIS,
la acumulacién en sus saldos a plazo podria estar asociada a la debilidad en su actividad
crediticia.

La tenencia de acciones en fondos de inversién de deuda moderé su dinamismo en el
segundo mes del afio, alcanzando una tasa de crecimiento real anual de 9.5% (13.9% nominal)
menor al crecimiento observado el mes previo (de 10.7% real), y al promedio registrado en el
ultimo trimestre de 2025 (12.9% real). Con este resultado, el ahorro en este tipo de instrumentos
modero su dinamismo después de mantener por casi tres afos tasas reales de crecimiento de
doble digito. Con este resultado la captacion total (Tradicional mas FIDs) alcanzé en febrero un
crecimiento de 4.0% (8.2% nominal), por debajo del promedio observado en el 4T25 (de 4.8%)

La cartera de crédito bancario continu6é desacelerandose en febrero de 2026
ante un entorno de menor dinamismo econémico.

En febrero de 2026, el saldo de la cartera de crédito vigente otorgado por la banca comercial al
sector privado no financiero (SPNF) registré un crecimiento real anual de 1.4% (5.5% nominal),
inferior al 1.9% registrado el mes inmediato anterior (MIA). La cifra registrada en febrero es el
menor crecimiento observado desde abril de 2022 y acentla la tendencia decreciente observada
a partir de la segunda mitad de 2025. El dinamismo observado en la cartera de crédito vigente
se integra por la aportacion del crédito de consumo de 1.8 pp, mientras que el crédito a la
vivienda y a las empresas aportaron 0.2 y -0.6 pp respectivamente.

En febrero, el crédito vigente al consumo alcanzé un crecimiento real anual de 7.2% (11.5%
nominal), inferior al 7.8% observado el mes previo. La tasa de crecimiento real anual registrada
en febrero es a su vez inferior a la registrada durante el 4725 cuando esta cartera de crédito
crecio a un ritmo promedio de 8.1% A la tasa de crecimiento real registrada en febrero, el crédito



Reporte Mensual de Banca y Sistema Financiero - 21 de abril 2026 p.3

BBVA

Research

para la adquisicién de bienes de consumo duradero (ABCD) contribuy6 con 2.5 pp, el crédito a
través de tarjetas aport6 2.1 pp, el crédito de némina y los créditos personales aportaron 1.1 pp
respectivamente y otros créditos al consumo 0.4 pp.

El segmento de crédito para la adquisicion de bienes de consumo duradero (ABCD, 21.6%
del crédito al consumo) moderd su dinamismo al registrar una tasa anual de crecimiento real de
11.9% (16.4% nominal), la tasa de crecimiento mas baja desde julio de 2023. El segmento que
mostré mayor desaceleracion fue el asociado al crédito automotriz, mientras que el relacionado
con la adquisicion de bienes muebles continua con las sefiales de menor dinamismo mostradas
a partir del 2S25.

El crédito automotriz (89.2% del total de saldo de la cartera ABCD) continia moderando su
crecimiento al registrar en febrero una variacion real anual de 13.1%. Con esto, la tasa de
crecimiento real anual del segundo mes del afio se redujo con respecto al crecimiento registrado
el mes inmediato anterior (13.9%) y en mayor medida respecto al 4T25 (cuando se alcanzé una
tasa promedio real anual de 16.3%).

El segmento de bienes muebles registré una tasa de crecimiento real anual del 2.5%, inferior al
crecimiento registrado el mes inmediato anterior (MIA) cuando este segmento de crédito crecio a
un ritmo de 4.2%, y cerca de solo una cuarta parte del dinamismo promedio observado en 2025
(de 9.1%). La desaceleracion observada en la cartera ABCD podria evidenciar un debilitamiento
en los ingresos de las familias, que desincentiva la demanda por financiamiento a mediano
plazo y el gasto en bienes que no son de primera necesidad.

Por su parte, el segmento de tarjetas de crédito alcanzé en febrero un crecimiento real anual
de 5.8% (10.1% nominal), inferior al desempefio mostrado en enero cuando la tasa de
crecimiento fue de 7.1%. Con esto, la tasa de crecimiento real anual registrada en el segundo
mes de 2026 se ubicé por debajo de la tasa promedio para el crédito a través de tarjetas
bancarias en el 4T25 ( 7.1%).

Los indicadores de uso de tarjetas de crédito (TDC) de igual manera muestran esta
desaceleracién. EI monto operado en febrero de 2026 crecié a un ritmo de 0.7% real anual,
significativamente inferior al 3.8% registrado el mes inmediato anterior (MIA) y, a su vez, la tasa
mas baja registrada desde marzo de 2021. Por otro lado, durante febrero el numero de
operaciones también desacelerd su ritmo al registrarse 241.8 millones de operaciones, lo que
se traduce en una tasa de crecimiento anual de 5.2%, inferior al ritmo promedio de 2025 cuando
el numero de operaciones creacidé a un ritmo promedio de 16.6%. En febrero, los giros que
tuvieron mayor aportacion al dinamismo de los montos operados fueron los asociados a
consumo basico (3.4 pp) y salud (0.6 pp), mientras que los agregadores restaron al dinamismo
de los saldos de la TDC (-1.9 pp); de hecho, el monto operado por llos agregadores registré una
contraccion del 24.0% en su comparacion anual.

Las carteras de crédito de ndmina y personales mostraron un comportamiento relativamente
estable en su dinamismo con respecto al mes previo. Los créditos de ndbmina registraron una
tasa real anual de 4.8% en febrero (9.0% nominal), en linea con el 4.9% observado en enero,
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mientras que los créditos personales redujeron ligeramente su tasa de crecimiento real anual de
7.7% en enero a 7.3% en febrero (11.7% nominal).

La relativa estabilidad del crédito de ndmina podria estar asociada a que el empleo formal
detuvo su desaceleracion, pues en febrero dicho empleo crecio a una tasa de 1.2% anual,
superior al 0.7% observado en el segundo semestre de 2025. Ademas la mejoria en el salario
real observada en el segundo mes del afio podria también haber contribuido al desempefio de
esta cartera.

El crédito vigente a la vivienda registré en febrero una tasa de crecimiento real anual de 1.0%
(5.0% nominal), la menor tasa registrada desde octubre de 2004. Con esto, el crédito a la
vivienda presenta claros signos de desaceleracion, mismos que comenzaron a ser mas
evidentes a partir del 3T25.

Por segmento de crédito, el saldo de crédito para vivienda media-residencial (97.1% del saldo
del crédito total a la vivienda), en febrero registré una tasa de crecimiento real de 1.3% (5.4%
nominal), en linea con el resultado registrado el mes inmediato anterior (MIA) cuya tasa fue
1.2% Por el contrario, el crédito para la vivienda de interés social registrd una contraccion a tasa
anual real de 8.7%, profundizando la desaceleracion observada en el 4T25 (cuando la variacion
anual promedio fue de -4.8%)

El menor dinamismo observado en el crédito a la vivienda podria explicarse por la debilidad en
el desemperio de los indicadores del mercado laboral . Tomando en consideracion que el crédito
a la vivienda responde con rezago al comportamiento del empleo formal, la demanda observada
estaria respondiendo a las condiciones de empleo registradas en la segunda mitad de 2024,
cuando las tasas de crecimiento del empleo comenzaron a disminuir para situarse en 1.5%
promedio en la segunda mitad de 2024. Por su parte, el salario real registré en febrero de 2026
una tasa de crecimiento anual de 3.0% por debajo de la tasa promedio observada en el 4T25
(3.2% anual) y, a su vez, inferior a la tasa observada en el primer mes del afo cuando tal
crecimiento fue de 3.4%

Adicionalmente, las tasas de interés hipotecarias han mostrado cierta rigidez a la baja, de tal
forma que las tasas implicitas de la cartera siguen ubicandose cerca del 10.0% anual. Estos
elementos sugieren que, en el corto plazo, la demanda de crédito a la vivienda continuara
desacelerandose en la medida en que las bajas tasas de crecimiento del empleo formal en 2025
continue reflejandose, la recuperacion de los salarios reales modere y no haya una disminucion
significativa en las tasas de interés de largo plazo.

Por su parte, el crédito vigente empresarial (52.3% de la cartera vigente al SPNF) continué su
desaceleracion y registré en febrero un crecimiento en términos reales de -1.2% (2.8% nominal),
la menor tasa de crecimiento desde abril de 2022. A su vez, el indice Global de Opinién
Empresarial de Confianza (IGOEC) registro al segundo mes del aio 48.8 puntos, superior en 0.7
puntos al indicador de enero de 2026, y con ello, se acumulan 12 meses seguidos por debajo
del umbral de los 50 puntos.



Reporte Mensual de Banca y Sistema Financiero - 21 de abril 2026 p.5

BBVA

Research

Por sector de actividad, en febrero, el sector servicios (56.6% del total) contribuy6 con 1.1 pp a
la tasa de crecimiento de la cartera vigente empresarial; el sector construccion incremento
marginalmente su aportacion a 0.2 pp, mientras que el resto de sectores (agropecuario, mineria,
electricidad, agua y gas y manufactura) restaron al dinamismo total 2.3 pp debido a que continua
la reduccion en sus saldos de cartera. Ademas, es el tercer mes consecutivo en que el crédito al
sector manufacturero reduce el dinamismo de la cartera total, aunque en mayor magnitud (-1.5
pp vs -0.9 pp en enero de 2026), siendo la industria metalica, los productos no metalicos y el
equipo de transporte los subsectores que restaron en mayor medida al crecimiento de la cartera.

En su composicion por monedas, destaca que la cartera vigente en moneda nacional (M.N.
76.7% del crédito vigente a empresas), logré en febrero un crecimiento real de 3.8%, inferior a la
tasa observada el mes inmediato anterior (MIA). Por su parte, la cartera vigente en moneda
extranjera (M.E.), acentuo el ritmo de desaceleracion al pasar de una tasa de crecimiento de
-14.5% a una caida mas pronunciada de -15.4%.

Tal como se ha observado en los ultimos meses, el comportamiento del tipo de cambio resto
dinamismo a la cartera en M.E., ya que sin tomar en cuenta este efecto la tasa de crecimiento
real de febrero se habria situado en 1.6%, inferior al 2.4% observado el mes inmediato anterior
(MIA). Esto es, el efecto contable de la apreciacion del tipo de cambid sobre la cartera en
moneda extranjera rest6é 16.9 pp al dinamismo. Cabe sefalar que la cartera en M.E. representa
el 23.3% de la cartera empresarial.

Para el total de la cartera vigente empresarial, tras ajustar por el efecto contable del tipo de
cambio, se observa una tasa de crecimiento real anual de 3.3% en febrero, a su vez, inferior al
crecimiento real registrado el mes previo y, por debajo del 5.0% observado en el 4T25.

La desaceleracion observada en las distintas carteras en febrero refleja la debilidad de la
demanda interna, reflejo de una menor actividad econémica y un mercado laboral que aun no se
recupera, por lo que es de esperarse que el crédito siga mostrando un crecimiento moderado en
los proximos meses.

Las condiciones de estabilidad prevalecen en la Banca Multiple al cierre de
2025.

Con datos del Informe anual sobre el estado que quarda la estabilidad del sistema financiero en
Meéxico y sobre las actividades realizadas por el Consejo de Estabilidad del Sistema Financiero
(CESF), al cierre de 2025, el indice de capitalizacién (ICAP) promedio ponderado de la banca
multiple alcanzé un nivel de 20.2%, por encima de los minimos regulatorios requeridos. A su vez,
el ICAP registré un crecimiento de 1.1 pp entre diciembre de 2024 y diciembre de 2025. Tal
incremento se explica por el crecimiento de la cartera de crédito de la banca que elevé el saldo
de los activos sujetos a riesgo totales (ASRT) en un 3.0% anual nominal y el mayor ritmo de
crecimiento observado del capital neto de 8.9% en el mismo periodo.



https://www.cesf.gob.mx/work/models/CESF/docs/informes/2026_informe_anual_cesf.PDF
https://www.cesf.gob.mx/work/models/CESF/docs/informes/2026_informe_anual_cesf.PDF
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El calculo de los activos sujetos a riesgo se considera un ajuste sobre el saldo de los activos
totales de cada institucion ponderado por el riesgo que representa. Al cierre de 2025, los activos
sujetos a riesgo de crédito (ASRC) representaron el 70% de los ASRT, mientras que los activos
sujetos a riesgos de mercado (ASRM) y los sujetos a riesgo operacional (ASRO) representaron
el 18 y 12% respectivamente.

Con respecto al riesgo de crédito, a diciembre de 2025 el saldo de la cartera total de créditos de
la banca multiple registré una tasa nominal de 6.6% impulsado principalmente por el crecimiento
de la cartera de consumo no revolvente y la cartera de empresas. Tal crecimiento no refleja
signos de deterioro en la calidad crediticia ya que, al cierre de 2025 el 95.7% del saldo de la
cartera total corresponde a créditos en etapa 1 y solamente el 2.2% del saldo se encuentra en
créditos en etapa 3, que implica mas de 90 dias de atraso.

El indice de Morosidad Ajustado (IMORA), que considera en su calculo los saneamientos de
cartera, se ubico en 4.5% al cierre de 2025. Mientras que el IMORA de las carteras de consumo
revolvente y no revolvente mostraron una tendencia creciente ubicandose en 13.0y 9.6%
respectivamente, los indicadores para las carteras de empresas y vivienda se mantuvieron
relativamente estables (al registrar niveles de 2.2 y 3.7% respectivamente). Dentro de la cartera
de consumo no revolvente, son la cartera de crédito automotriz y de créditos personales las que
han observado mayores incrementos en su comparativa anual.

Con respecto al riesgo de liquidez, a diciembre de 2025 todas las instituciones de banca multiple
registraron un Coeficiente de Cobertura de Liquidez (CCL) superior al 100% De hecho, la
mediana de los promedios diarios de CCL alcanzo el 322%. Por ultimo, el riesgo de mercado del
portafolio de titulos de las instituciones de banca multiple se encuentra debidamente acotado vy,
las instituciones de banca multiple han cumplido con las reglas prudenciales que el Banco de
México establece por lo que, considerando que las tasas de interés y el tipo de cambio
peso/délar son los principales factores de riesgo de mercado, no se observan sefiales de alarma
al realizar las estimaciones sobre escenarios diversos.

2. Mercados Financieros

¢ Cual fue el comportamiento de la tenencia de bonos gubernamentales a raiz
del conflicto en Iran?

La mayor volatilidad derivada del conflicto en Iran generé un incremento en la aversion al riesgo
que, a su vez, se reflejé en un alza de las tasas de interés nominales en el mercado local de
magnitud considerable, particularmente en la parte media y larga de la curva.

En particular, la volatilidad observada de 30 dias para el rendimiento a vencimiento del Mbono
con vencimiento a 10 afios se situé en promedio en 17.9% durante el mes de marzo, un alza de
casi ocho puntos porcentuales respecto al promedio de febrero. Con ello, el rendimiento de este
instrumento varié en un intervalo de entre 8.79 y 9.45%.
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Ante este contexto resulta relevante revisar el comportamiento de la tenencia de bonos
gubernamentales a tasa nominal durante este episodio de volatilidad, como una aproximacion al
grado de sensibilidad de los inversionistas.

En el mes de marzo la tenencia de bonos M por parte de no residentes a valor nominal se
incrementd en USD 679 millones de ddlares, un alza de alrededor de USD 219 millones
respecto a lo observado en febrero pasado y el quinto mes consecutivo con incremento en la
tenencia por parte de estos inversionistas. Con este dato, el primer trimestre del afio cerrd con
un alza de la tenencia de alrededor de USD 2,907 millones, el incremento mas elevado desde el
primer trimestre de 2025, en el que el alza superd los USD 3,000 millones. Cabe sefalar que
estas cifras toman en cuenta el vencimiento de una emisién el dia 5 de marzo.

De esta manera, la tenencia de no residentes cerrd el mes de marzo con el 27.3% del monto en
circulacion del total de los bonos M, ligeramente por debajo del 28.4% en promedio registrado
durante el 2025 y lejos del nivel de 58.3% del 2019, afio previo a la pandemia.

A lo largo de las semanas del mes de marzo se puede constatar que los movimientos de los
inversionistas extranjeros parecen haber coincidido con el vaivén de las expectativas respecto a
la duracion del conflicto en Iran, mas que con algun movimiento de una variable en particular.

En cuanto a los inversionistas domésticos, y tomando en cuenta el vencimiento de una emision
de bonos M el dia 5 de marzo, tanto las instituciones bancarias, como los fondos de inversion,
asi como las aseguradoras incrementaron su tenencia de bonos gubernamentales en el mes de
marzo. De hecho, en los tres casos mencionados el primer trimestre representd un incremento
en la tenencia de bonos M de entre 1,000 y 2,700 millones de ddlares.

En el caso de las SIEFORES, se registré una reduccién en la tenencia de bonos M durante el
mes de marzo de alrededor de USD 1,380 millones. A la par de este movimiento, las SIEFORES
incrementaron su tenencia de bonos a tasa real, lo cual sugiere que, ante los posibles efectos
sobre los precios en los proximos meses por el conflicto en Medio Oriente, los udibonos
incrementaron su atractivo relativo. Cabe sefialar que este tipo de inversionista se centra en el
largo plazo.

De esta manera, ante la elevada incertidumbre del conflicto en Iran, los inversionistas, al
momento, parecen haber mantenido un tono de cautela respecto a las variaciones en la tenencia
de valores gubernamentales a tasa fija nominal con movimientos tacticos ante la volatilidad de
los mercados.
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversién" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacion Publicitaria” a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID II").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacién, reenvio o la
utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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