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Mensajes principales

Solidez

La banca mantiene niveles
de capital y liquidez
mayores a los limites
regulatorios.

Un menor ritmo de
crecimiento del
financiamiento, aunado a
un entorno de tasas de
interés a la baja se han
reflejado en un menor
crecimiento en el resultado
neto.

oll

Con informacién disponible al 22 de mayo de 2026

Ahorro Financiero

El sistema financiero se Q

apoya cada vez mas en el
ahorro para el retiro y
dedica una elevada
proporcion de los recursos
financieros al sector
publico.

La proporcion de recursos
dedicados a las empresas
aun no alcanzan el nivel
de uso de recursos
observado antes de |la
pandemia.

Crédito al Sector
Privado

El crédito al Sector Privado
No Financiero (SPNF)
modera su dinamismo al
cierre del 1T26.

La desaceleracion ha sido
mas profunda en la cartera
de empresas, mientras
que el crédito a los
hogares continda como el
principal motor de
crecimiento.

BBVA

Crédito al Consumo

El crédito al consumo se
ha constituido como el
principal motor de
crecimiento de la cartera al
sector privado.

Aunque hay diferencias
regionales por tipo de
crédito, la distribucion de
las distintas carteras y su
crecimiento estan
estrechamente
relacionados con el
mercado laboral, que
determina en buena
medida su dinamismo.

Research
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1. La Banca Mltiple mantien

Capltal y quuldez



El ICAP de la banca multiple se mantiene por encima de

los minimos regulatorios

iNDICE DE CAPITALIZACION
(PORCENTAJE DE ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO)
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Fuente: BBVA con datos de CNBV e INEGI.

COEFICIENTES DE LIQUIDEZ
(PORCENTAJE, MAR-26)
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En 1T26, el crecimiento anual promedio (en términos reales) del capital neto (3.9%) supero el
crecimiento de los activos en riesgo (1.3%). Por su parte, los coeficientes de liquidez de l1a banca (CCL y
CFEN) se mantuvieron por encima de los minimos regulatorios (100%)
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En marzo, el resultado neto crecio un 1.4% real anual,
menor al crecimiento de 5.7% reportado en marzo de 2025

RESULTADO NETO MARGEN FINANCIERO, EPRCY
(VARIACION REAL ANUAL, %)

RESULTADO NETO (VARIACION REAL ANUAL, %)
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Fuente: BBVA con datos de CNBV e INEGI.

El menor crecimiento del resultado neto se explica principalmente por la desaceleracion en el margen
financiero, reflejo tanto de una menor actividad crediticia como de la disminucion en las tasas de interés
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Adicionalmente, el costo del riesgo (medido como EPCR a
saldo de crédito) también se incremento al cierre del 1T26

COSTO DEL RIESGO

ROA y ROE DE LA BANCA MULTIPLE
(FLUJO EPCR/ SALDO PROMEDIO CREDITO, %) (%)
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Fuente: BBVA con datos de CNBV e INEGI.

La ROA se mantuvo un nivel cercano al observado en mar-25 (2.0%), mientras que la ROE ha ido
disminuyendo y pas6 de 18.2% en mar-25 a 17.2% en mar-26
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El financiamiento
bancario siguio
desacelerandose

En el 1T26, la variacién real
anual, descontando el efecto
de la inflacién y el tipo de
cambio fue de 2.8% (2.1%
en marzo)

Este crecimiento se ubica
por debajo del observado en
el 4T25 (3.7%)

La apreciacion del tipo de
cambio sigue impactando
negativamente el
crecimiento nominal y en el
1T26 resto 1.6 pp al
dinamismo, aunque dicho
efecto se redujo en mar-26

(1.3 pp)

FINANCIAMIENTO DE LA BANCA COMERCIAL

(VARIACION ANUAL, %)

1.7
10.6 n
59 50 3.4
0.9
4.0
6.0 6.2
35
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Variacion real

Fuente: BBVA con datos de Banxico e INEGI.

Efecto INPC
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El financiamiento al sector privado fue la principal fuente
de crecimiento, aportando 3.3 pp al dinamismo del 1T26

FINANCIAMIENTO POR SECTOR
(CONTRIBUCION EN PP)

6.0 6.2

3.6 37 28

\ 2.1
1 3.8 35 33 2.6
1.7
2022 2023 2024 2025 4725 1726 mar-
26

Sector Privado Sector Publico
Edos y Muni Otros
= [inanciamiento total

Fuente: BBVA con datos de Banxico e INEGI.

FINANCIAMIENTO POR TIPO
(CONTRIBUCION EN PP)

3.7
1T~ 28 1
11
0.9
26 274 12
-1.7
2022 2023 2024 2025 4T25 1726 mar-
26
Crédito Valores e=mFinanciamiento total

Esta contribucion fue ligeramente menor a la observada en 4T25 (3.5pp). El financiamiento al resto

de los sectores desacelero, restando 0.5 pp al crecimiento total. Por tipo de instrumento, aunque el

crédito redujo su contribucion (de 2.6pp en el 4T25 a 1.7 pp en el 1T26), se mantiene como principal
medio de financiamiento
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2. Debilidad econdmica se refleja en menores fuentes internas. El sector publico se
mantiene como el principal usuario.

Ahorro Financiero
y SuS usos



Durante 2025, la debilidad economica se reflejo en una
reduccion del flujo de financiamiento interno

FLUJO ANUAL DE FUENTES DE RECURSOS VARIACION ANUAL REAL DEL FLUJO DE
FINANCIEROS DE LA ECONOMIA (% PIB) FUENTES INTERNAS DE RECURSOS DE LA
ECONOMIA (% REAL)
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Fuente: BBVA con datos de Banxico.

De manera consistente con el bajo crecimiento del empleo formal y la caida de las tasas de interés, la
mayor parte de la reduccion del flujo interno se observo en las fuentes monetarias



El ahorro no monetario mantuvo su fortaleza, de manera
consistente con la solidez del ahorro para el retiro ...

AHORRO PARA EL RETIRO Y AHORRO DE NO ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS NETOS EN
RESIDENTES (% ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS)

PODER DE RESIDENTES (R) Y NO RESIDENTES
(NR), DIC-25 (% ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS)
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NR Valores Publicos
Fuente: BBVA con datos de Banxico.

NR Renta Variable

La brecha entre la proporcion de los AFI que representa el ahorro para el retiro respecto al ahorro de
no residentes se amplio 7.4%
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... que ya alcanzo el 22.7 del PIB tras la reforma de 2020 ...

SALDO DE ACTIVOS NETOS DE LAS SIEFORES PROMEDIO DE ENTRADAS NETAS MENSUALES
(MDP, %PIB) DE RECURSOS A LAS SIEFORES* (MDP )
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*Datos de 2026 al mes de marzo. Calculado con base en la estimacion oportuna del crecimiento del PIB del 1T26.
Fuente: BBVA con datos de CONSAR.

Entre 2022 y 2025 el crecimiento anual de los activos netos ascendié a 76.1%, ante un crecimiento de
82.4% en el promedio anual de entradas netas entre en ese mismo periodo



... a pesar de las minusvalias del primer 1T26 y el elevado
nivel de salidas de recursos en meses recientes ...

PLUSVALIAS / MINUSVALIAS ACUMULADAS
TRIMESTRALES (% ACTIVOS NETOS)

SALIDAS DE RECURSOS DEL SAR (MDP)
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Fuente: BBVA con datos de CONSAR y Bloomberg.
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El monto de las minusvalias del mes de marzo de 2026 fue la de mayor magnitud, al menos, en los

ultimos 17 anos.



Las fuentes de financiamiento externas se redujeron ante
el menor apetito por bonos gubernamentales ...

VARIACION ACUMULADA DE LA TENENCIA DE TENENCIA DE MBONOS POR PARTE DE NO
BONOS M POR PARTE DE NO RESIDENTES RESIDENTES, BANCA MULTIPLE* Y SIEFORES
(USD MILLONES, VALOR NOMINAL)

(% DEL TOTAL EN CIRCULACION)
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*Promedio movil de 20 dias.
Fuente: BBVA con datos de Banxico y Bloomberg.

No obstante, la inversion en instrumentos de deuda local por parte de Siefores e instituciones bancarias
mantienen la liquidez del mercado y reducido la volatilidad ante episodios de aversion al riesgo
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Al interior de las fuentes monetarias, la captacion
tradicional se desacelerd a niveles de 3.4% real en el 1T26

CAPTACION TRADICIONAL

CAPTACION TRADICIONAL
(VARIACION ANUAL, %)

(VARIACION ANUAL REAL POR TIPO DE DEPOSITO, % )
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Fuente: BBVA con datos de Banxico.

La captacion a plazo mantuvo senales de agotamiento (4.4% real mar-26), dados los recortes de la tasa
de interés, mientras que la captacion a la vista (1.8% real mar-26) registré su menor crecimiento desde
agosto de 2024
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El ciclo de recorte monetario, junto con la desaceleracion
economica, redujo los incentivos para ahorrar a plazo ...

DEPOSITOS A PLAZO, FONDOS DE INVERSION DE DESCOMPOSICION DE FLUJOS DE FUENTES DE
DEUDA Y TASA DE INTERES REAL (A/A% REAL, %) FINANCIAMIENTO MONETARIAS (%PIB)
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Fuente: BBVA con datos de Banxico.

A diferencia de otros ciclos monetarios, los FID registraron una mayor correlacion con el alza de las
tasas de interés



... tanto para personas fisicas como para empresas

CAPTACION DE PERSONAS FiSICAS Y CAPTACION DE EMPRESAS Y TASA DE INTERES
EMPLEO IMSS (A/A%, %) REAL (VARIACION ANUAL, % )
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Fuente: BBVA con datos de Banxico.

Ante la prolongada caida del crecimiento del empleo formal el efecto sustitucion entre depositos a la
vista y depositos a plazo parece haberse agotado



El sector publico se mantiene como el principal usuario de
los recursos financieros de la economia.

USO DE RECURSOS FINANCIEROS DE LA USO DE RECURSOS FINANCIEROS POR PARTE
ECONOMIA (FLUJOS ANUALES COMO % DEL PIB) DEL SECTOR PRIVADO (FLUJOS ANUALES, %PIB)
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Fuente: BBVA con datos de Banxico.

En los Gltimos cinco ainos, el sector pablico ha utilizado, en promedio, el 58% de los flujos de
financiamiento anuales de la economia



El uso de recursos por parte de las empresas sigue
rezagado respecto a lo observado la década pasada

BRECHA* DE USO DE RECURSOS FINANCIEROS DE BRECHA* DE USO DE RECURSOS FINANCIEROS
LOS HOGARES (FLUJOS ANUALES COMO % DEL PIB) DE LAS EMPRESAS (FLUJOS ANUALES, %PIB)

B o 2025 -0.5 2025
I 0 20 -0.9 2024
- E 2023 0.5 2023
B o o2 -0.3 2022
03 _] 2021 1.3 2021

Fuente: BBVA con datos de Banxico.
*La brecha se calcula respecto a los flujos promedio destinados a cada sector en el periodo 2010-2019.

A diferencia de las empresas, el uso de recursos por parte de los hogares muestra un mayor dinamismo
respecto a lo observado, en promedio, la década pasada

p. 20
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3. Se modera el ritmo de crecimiento

Creédito al Sector
Privado



El crédito al SPNF
modero su

dinamismo en
el 1T26

- Los efectos contables del tipo de
cambio y la inflacion se
incrementaron respecto al
trimestre previo

- Al descontar dichos efectos, el
crecimiento real en el 1T26 fue
de 3.8% (3.3% en marzo), por
debajo del 5.1% alcanzado en el
4T25

- La desaceleracion refleja el débil
crecimiento de la actividad
economica y el mercado laboral

CREDITO VIGENTE AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO
(VARIACION ANUAL, %)

6.2
i o 5.8
3.9\
43 47
6.8
6.0 6.3 5.1
3.8 33
47 -1.6 23 18
2023 2024 2025 4725 1726 mar-26

Crecimiento Real Efecto INPC Efecto FX == Crecimiento Nominal

Fuente: BBVA con datos de Banxico e INEGI.
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El crédito al consumo
regresa como
principal motor de
crecimiento

- Enlos primeros 3 meses del
afo, el crédito al consumo
aporté 1.9 pp al crecimiento
real total (1.8 pp en marzo)

- La desaceleracion del crédito a
la vivienda redujo su aportacion
al crecimiento total hasta sélo
0.2ppenel1T26

- Adiferencia de 2025, el crédito
a empresas se modero,
reduciendo su contribucion al
crecimientoa 1.7 ppen el 1726

CREDITO VIGENTE AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO
(VARIACION ANUAL REAL, %)

2.6 2.8 3.8
3.0 29 . 3.3
0.1
1.9
1.8
3.0 53 3.1 26
2023 2024 2025 4725 1726 mar-26
Empresas Consumo Vivienda eemSPNF

Fuente: BBVA con datos de Banxico e INEGI.
p. 23



Aun descontando el efecto contable del tipo de cambio, el
crédito a empresas redujo su dinamismo

CREDITO VIGENTE A EMPRESAS CREDITO TOTAL, VENCIDA E IMOR DE
(VARIACION ANUAL, %) EMPRESAS (PORCENTAJE)
84 10.5 106
5.8 '\/\’\’/ \
T3 10 3.3 3.9
5.9 . 4.0 3.9
56 43 56 50 39 26
3.0 -3.0 4.2 -3.4 M M M O + T WO W0 W W ©
R I G R R B T B B R O
2023 2024 2025 4T25 1726 mar-26 S 5935 859835 8585 ¢
VA Real Efecto INPC L o .
Efecto EX VA Nominal Crédito a empresas FBCF t-3 (eje der)

Exportaciones (gje der)

Fuente: BBVA con datos de Banxico e INEGI.

En el 1T26, el crecimiento real (sin efecto de la inflacion y el tipo de cambio) fue de 2.6% , menor al
5.1% observado en el 4T25. La debilidad en la inversién y en las exportaciones han limitado la demanda
de las empresas por financiamiento, a pesar de la disminucion en las tasas de interés

p. 24



Los sectores comercio, servicios y construccion aiun
mantienen cierto dinamismo

CREDITO VIGENTE A EMPRESAS POR SECTOR IMOR CREDITO A EMPRESAS POR SECTORES
(VARIACION REAL*, %) (PORCENTAJE)
6.5 Servicios 5.0
5.5 c .
omercio 18 24 24
Manufact . I 1.3 I 1.3 1.3
2. 91 anufactura . il W il
Construccion s ‘% _§ 5 S 'g .§
o 2 88 8 2 x >
Otras actividades g d Ec > B = @
o0g o7 secundarias i ) O3 @ = o «»
’ Agropecuario =) b o) =
™ < 0 0 © © < O
S S S E B T T otal Empresas
oo o D 2 P mdic-25 mar-26

Solo limpia el efecto de la inflacién por falta de disponibilidad de informacion de cartera vigente por sector econémico y moneda
Fuente: BBVA con datos de Banxico e INEGI.

El resto de los sectores, en particular, el manufacturero, registré una importante desaceleracion, en
parte por el efecto contable del tipo de cambio. La morosidad se ha incrementado ligeramente en la
mayoria de los sectores (excepto el agropecuario y el manufacturero)

p. 25



El crédito al consumo ,
° CREDITO VIGENTE AL CONSUMO, SALARIO Y EMPLEO
ha reducido su

dinamismo

(CRECIMIENTO REAL ANUAL MM3,%)

- El crecimiento moderado del
empleo formal y los salarios
reales han reducido la
demanda de crédito

- El dinamismo en este cartera
empieza a reflejar la incursion
de nuevos participantes. En
particular, se estima que los
neobancos aportaron en

marzo casi un punto § 8 8§ 8 3 § & 8 8 § § 8§ 8
: . s 5 § £ © 5 § £ s S5 § £ @
porcentual al dinamismo total E = @ E = o E = & S
de la cartera
Consumo Consumo Ajustado* e=m)\asa Salarial (gje der)

*Excluye el efecto de la integracion de los saldos por la adquisicipin de Cetelem y la entrada en operacion de neobancos.
Fuente: BBVA con datos de Banxico e Inegi.
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El crédito con tarjetas y para bienes de consumo duradero
se mantienen como motor de la cartera de consumo

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO REAL
(PUNTOS PORCENTUALES)

84\7'3 1 62

52 . _—
' 30 24 22 o=

3.6 30 26 24 24 47
2024 2025 4T25 1726 mar-26 mar-
26*

TDC ABCD Némina

Personales Otros e Consumo

* Sin considerar los saldos de Banco Plata.
Fuente: BBVA con datos de Banxico e INEGI.

CRECIMIENTO REAL ANUAL
(%)
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Todos los segmentos de la cartera de consumo han reducido su dinamismo en el tltimo trimestre,
aunque destacan por su desaceleracion los créditos ABCD y los personales . Esto podria reflejar el
debilitamiento en los ingresos de las familias, a través de una menor demanda por crédito a mediano
plazo para gasto en bienes que no son de primera necesidad

p. 27



El monto operado de TDC también ha registrado una

reduccion significativa

MONTO OPERACIONES TDC (FLUJO ACUMULADO,
APORTACION AL CRECIMIENTO REAL %)

iNDICE DE MOROSIDAD CREDITO AL CONSUMO

13.8
Basicos

Transporte
Salud

1.7 Cons. Discre,
Asegur. y Telecom
Educacién

Resto

ene-mar 25 ene-mar 26 Agregadores

Fuente: BBVA con datos de Banxico e INEGI.

(PORCENTAJE)
™ (3]
™ ™
dic-25 mar-26
B Imor Consumo Imor TDC Imor ABCD
Imor Némina Imor Personales

Las compras asociadas a consumo basico se mantienen como la principal fuente de crecimiento. En el
1T26 descata la desaceleracion de los giros de consumo discrecional y transporte. Respecto a la calidad
de cartera, todos los segmentos excepto créditos para ABCD registraron una disminucion en sus
indices de morosidad

p. 28



El crecimiento del crédito a la vivienda registré un minimo
historico en mar-26 (0.4% real anual)

CREDITO VIGENTE A LA VIVIENDA

iINDICE DE MOROSIDAD
(VARIACION ANUAL REAL, %) (PORCENTAJE)
25 2.7
0.
<t <+ 4 3 0 W0 WwW wmw O O© O O M~ M~ M~
gegegeaegeaggyy
%%.agggagggaggga
- Crédito a la vivienda = = = = = = —
Salario Real 2023 2024 2025 4T25 1726 dic-25 mar-
Permanentes IMSS -18 (eje der)

26
Fuente: BBVA con datos de Banxico e INEGI.

La tasa de crecimiento real promedio del crédito a la vivienda pasoé de 1.5% en el 4T25 a 0.9% en el
1T26. Esta disminucion en el dinamismo refleja (con rezago), la desaceleraciéon que se ha observado en
tanto en el empleo formal como en los salarios reales. Aunque el IMOR registré un ligero incremento

en marzo, el promedio del trimestre se mantuvo practicamente sin cambios respecto al 4T25
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4. Diferencias regionales en las carteras de crédito

Crédito al Consumo



El crédito al consumo
€S el principal (PARTICIPACION EN LA CARTERA VIGENTE Y EN EL CRECIMIENTO, %)
impulsor del crédito
al sector privado

CREDITO AL CONSUMO

- Aunque representa cerca de una
cuarta parte de la cartera vigente,
en los ultimos anos ha contribuido,

. 26% 26%
con cerca de la mitad del 920, 239 25% >
. . 0
dinamismo
- En 2023 la cartera vigente de
credito al consumo logré alcanzar
tasas de crecimiento de doble
digito que lograron mantenerse a
lo largo de 26 meses 2022 2023 2024 2025 1726
W% Cartera vigente al SPNF % Aportacién al crecimiento

Fuente: BBVA con datos de Banxico e INEGI.
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En 2025, la mayor
parte del saldo se -
ubicoé en la region
Centro del pais W % cartera consumo

I 40.7%

PARTICIPACION EN LA CARTERA TOTAL POR REGION

- Estaregion concentra el 40.7% del
saldo de credito al consumo (40.5%
del numero de créditos)

- Por el contrario, la regién Sur tiene la 16.1%
menor participacion tanto en el saldo
total (16.1%) como en el numero de
créditos (18.8%) Region ' ocupacion

- La distribucién del crédito al Norte 26%
consumo por region es consistente Centro Norte 22%
con la distribucion de la ocupacion Centro 38%
formal: las regiones con mayor Sur 14% on tecnologia ce Bing
proporcion de empleo formal Nacional 100% 7 Mieresert, Temtom
registran una mayor participacion en
el saldo total del crédito al consumo Norte: Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Leén, Sonora y Tamaulipas; Centro Norte: Aguascalientes, Baja California

Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas; Centro: Ciudad de México, Estado de
México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala; Sur: Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana
Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.

Fuente: BBVA con datos de CNBV e INEGI.
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La distribucion de la

PARTICIPACION EN EL SALDO DE CREDITO POR REGION

cartera por Segmento Y SEGMENTO (% DEL SALDO TOTAL DE LA REGION)
muestra diferencias
regionales
- Enlaregion Norte, se observa una 321% e — 24.7% 3500
mayor participacion en el total del crédito
para auto (20.3%)
- El crédito TDC tiene su participacion mas 48 18.0% 18.8% . 17.6%
alta en la regién Centro Norte (34.6%)
- Los créditos Personales muestran su 28.9% 25.39% . 29.7% 27.2%
participacion mas alta en el saldo de la
region Centro (18.8%) :
- Los créditos de Nomina tienen una e iy (= 2 i
mayor participacion dentro del total en la ot Corte Norto m} Sur N;al

region Sur (29.7%)
- También en la regién SUI’, se regiStra una mBCD Auto Ndémina Personales TDC Micro y Otros
participaciéon mayor que en otras

regiones de los créditos para BCD

(450/0) y de MICI’OCI’édItOS y OtI'OS (620/0) Fuente: BBVA con datos de CNBV e INEGI. -



El saldo promedio ,

2 e Q£ SALDO PROMEDIO DEL CREDITO AL CONSUMO Y SALARIO
del credltq tambl.en MENSUAL ( MILES DE PESOS CONSTANTES, 2025=100)
muestra diferencia

[ ]
regionales
- Las regiones Norte y Centro
registran los saldos promedios
mas altos de crédito al consumo.
. ., Norte Centro Norte Centro TotaI
En ambas regiones también se
registran los mayores salarios mCrédito al Consumo Salario real mensual
mensuales (IMSS)
. P ., Norte Centro Norte Centro Sur Total
- Por.tlpo de credito, la region Norte =oh Y 3 - — =
registra los mayores saldos Auto 224.7 218.8 204.6 216.2 214.5
promedio para crédito de auto, Némina 44.1 42.8 46.7 485 45.6
creditos personales y TDC Personales 257 214 19.8 14.6 19.8
., . TDC 20.3 16.3 20.0 {l585! 18.4
- Enlaregion Sur se registran los Micro y Otros 6.8 6.4 8.6 9.0 8.0
saldos promedio mas altos para Crédito al Consumo 30.9 24.8 26.2 224 26.1
creéditos BCD, Némina y Micro y
otros Fuente: BBVA con datos de CNBV, INEGI y STPS.
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En 2025,

la region con mayor
dinamismo fue

la region

Centro norte

- La tasa de crecimiento real del
saldo de crédito al consumo en
dicha regién fue de 10.7%

- Por su parte la region Norte
crecio a una tasa de 10.1% real
anual, la Centro tuvo un
dinamismo de 9.9% real y la
region Sur fue la que registro el
menor dinamismo (8.9%)

CRECIMIENTO REAL ANUAL DE LA CARTERA

(%)

Nacional: 9.9

I 10.7

8.9

Norte: Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Leén, Sonora y Tamaulipas; Centro Norte: Aguascalientes, Baja California
Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas; Centro: Ciudad de México, Estado de
México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala; Sur: Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana
Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.

Fuente: BBVA con datos de CNBV e INEGI.
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En todas las regiones, el crecimiento del crédito al consumo
muestra una correlacion positiva con la masa salarial (MS)

CREDITO AL CONSUMO Y MASA SALARIAL IMSS
(CRECIMIENTO REAL, %)

e
\/\ Region Correlacion

PARTICIPACION EN EL OTORGAMIENTO

DEL CREDITO Y EN LA MASA SALARIAL
IMSS (2025, %)

Norte 0.94
Centro
Norte 0.76
I8 8 & 8 8 8
O el = < I B S Centro 0.78
he] Q ] 3, g o o
e Centro Norte Saldo Crédito al Consumo Sur 0.60 Norte Centro Centro
Centro Norte Norte
sur WS IMSS 0.82 m% Ot ient % Masa Salarial IMSS
Trabajadores remunerados sector informal o Utorgamiento siMasa Saiana

Fuente: BBVA con datos de CNBV , INEGI y STPS.

El porcentaje de crédito otorgado en 2025 en las distintas regiones es similar a la participacion en la
MS IMSS en las regiones Centro y Centro Norte. En la region Norte la participacion en el otorgamiento
esta por debajo de la participacion en la MS, mientras que en la region Sur se observa lo contrario
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El comportamiento del
crédito de nomina es EMPLEO (MILES DE PESOS)
heterogéneo por region
y tipo de empleo

L .. . W Sector

- La distribucion regional responde, Publico

en buena medida, al empleo

formal y su tipo. Resto
- Enlaregion Sur destaca una

mayor participacion en el saldo de Total

los créditos a empleados del

sector publico. Ademas, el saldo

promedio es 1.1x respecto al

nacional

- El saldo promedio de créditos de
empleados publicos es 1.4x el de

los empleados privados % sector TR
pubhco

SALDO PROMEDIO DEL CREDITO DE NOMINA POR TIPO DE

Norte |Centro Norte Centro |Na<:|onal

1% ‘ 13% ‘ 22% ‘ 14%

Fuente: BBVA con datos de CNBV e INEGI.
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La calidad de la
cartera de nomina
también difiere por
tipo de empleo

- EI'IMOR de los créditos de
nomina a empleados publicos es
menor al del resto en todas las
regiones

- Las dos regiones con menores
tasas de crecimiento del empleo
IMSS en 2025 (Norte y Sur)
muestran también los indices de
morosidad mas altos

- Este desempeno de la morosidad
podria dar una sefnal de la
importancia del dinamismo en la
generacién de empleo para
mantener la calidad de la cartera
de crédito.

IMOR DE LA CARTERA DE NOMINA POR REGION

(NIVEL TOTAL DE LA REGION)

Norte ‘Centro Norte Centro

24

‘ Nacional

miento -0.4
2025

Fuente: BBVA con datos de CNBV e INEGI.

0.5 ‘ 1.8 ‘ -1.2 ‘ 0.5

W Sector
Publico

Resto

Total

EMPLEO
FORMAL

IMSS
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El entorno de
formalidad parece
tener mayor impacto
en el crédito para auto

A nivel nacional, la relacion entre
crecimiento del saldo y del empleo
formal es positiva (0.64), observandose
una mayor correlacion en el Norte
(0.92) y Centro Norte (0.91).

Una medida alternativa se obtiene al
comparar la informalidad laboral y el
crecimiento de esta cartera: a nivel
nacional, la informalidad laboral
muestra una relacion negativa con el
crecimiento de la cartera de Auto
(-0.82).

La region Norte presenta la relacion
inversa mas pronunciada (-0.85),
seguida de la region Centro (-0.79)

RELACION ENTRE EMPLEO FORMAL Y CRECIMIENTO DE LA

CARTERA DE AUTO

Fuente: BBVA con datos de CNBV e INEGI.

A

Nacional: 0.64
0.92

-0.06

Con tecnologia de Bing
® Microsoft, TomTom
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Mayores niveles de
desocupaci()n estan MOROSIDAD (IMOR)

asociados con un
mayor IMOR

- La correlaciéon a nivel nacional
para el total de la cartera se
situa en 0.75 con dos bimestres

RELACION ENTRE LA TASA DE DESOCUPACION E iNDICE DE

Nacional: 0.75

l 0.57

de rezago
- Por cartera, la correlaciéon
prevalece:
- BCD (050)
— TDC (0.57) Norte 0.57
0.38
— Personales (0.54) g::zz il T
— Nomina (0.49) Sur 0.45 on tecnologla de Bing
—  Auto (040) Nacional 0.75 7 Mieresert Termtom
- Otros (045) Fuente: BBVA con datos de CNBV e INEGI.
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5. Reformas al marco regulatorio

Regulacion




Reformas al marco regulatorio bancario, 1S2026

. Capitalizaciéon

—  Ajustes en la definicion de Operaciones Sujetas a Riesgo de Crédito e introduccion del "output floor" para activos
ajustados por riesgo cuando conviven modelos internos con el método estandar.

D%

- Precisiones sobre la integracién del capital (incluyendo aportaciones para futuros aumentos de capital).
—  Actualizacioén del régimen de revelacién (adopcion de IFRS 9 y fin de la transicidon de Basilea lll).

—  Suplemento al Capital Neto (TLAC): ajuste menor a la formula incluyendo una deduccion de 3.5% de los Activos
Ponderados Sujetos a Riesgo Totales, alineada con el estandar internacional.

Il. Grandes exposiciones

- Robustece integracion de grupos de riesgo comun y flexibiliza algunos limites. Exenta operaciones a 24 hrs. con
instituciones bancarias del exterior; reconoce validez de participaciones y aportaciones federales e ingresos de
entidades/municipios para reducir exposiciones en el calculo de limites.

lll. Operaciones de mercado abierto

—  Titulos Elegibles: Se incorporan Bonos UMS, titulos de deuda de la banca de desarrollo y titulos de deuda emitidos por el
Tesoro de EE. UU. como elegibles para reportos y la constitucién de garantias especiales en subastas de liquidez.

- Gobernanza: Banxico amplié facultades para declarar desierta una subasta, rechazar posturas o suspender la participacion
instituciones, cuando lo estime necesario para el sano desarrollo del sistema financiero, el buen funcionamiento de los
sistemas de pagos y la proteccion de los intereses del publico.
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Reformas al marco regulatorio bancario, 1S2026

IV. Medios de disposicion (CNBV) &
[—]

Se permite el registro de cuotas de intercambio en el giro de gasolinerias sin requerir el consenso de Adquirentes,
Camaras de Compensacion y Titulares de Marca, ni observar el plazo de 30 dias previos a su entrada en vigor. Las cuotas
asi modificadas tendrian una vigencia de 6 meses.

Esto se relaciona con el anuncio presidencial de:

- Eliminar efectivo en gasolineras y casetas: Inclusiéon Financiera: El combate al efectivo en este giro (dada la
inelasticidad de la demanda) favorece la bancarizacion, formalidad vy fiscalizacion.

- Suprimir las cuotas de intercambio en gasolinerias: Amortiguamiento de Precios: Se pretende contribuir a
amortiguar los impactos de choques externos sobre los precios domésticos de combustibles.

Riesgos y Consideraciones
—  Distorsién del Mercado: La supresion de cuotas de intercambio podria desequilibrar el mercado de tarjetas, dificultando
su expansion y, paraddéjicamente, obstaculizando esfuerzos de inclusion financiera y expansion del crédito.

- Beneficios inciertos: Suprimir la cuota no garantiza que los “ahorros” se trasladen a las gasolinerias ni a los
consumidores.

Otros mecanismos (acuerdos paralelos) podrian efectivamente reducir los costos de aceptacion de tarjetas a los despachadores
de combustible, permitiéndoles ofrecer precios mas bajos, sin embargo las distorsiones al mercado de tarjetas subistiran.
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Anexo Regulatorio



Reformas al marco regulatorio bancario, 2025

Tema DOF

Resolucion que Modifica las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito (Grandes Exposiciones)

Realiza diversas precisiones y clarifica diversos conceptos del marco aplicable a Grandes Exposiciones. Los principales cambios son:

- Incorpora la definicion de Instituciones Bancarias del Exterior y permite excluir de la definicion de Financiamiento a las operaciones
a plazo de hasta un dia habil celebradas con dichas Instituciones; asimismo, afiade a la definicion de Grandes Exposiciones la
referencia al articulo 59 por lo que toca a los limites inferiores o limites superiores temporales que la CNBV tiene la facultad de
establecer excepcionalmente.

- Se ajusta la redaccién de Interdependencia Econémica y se especifica que para el supuesto relativo a que las contrapartes
compartan una misma fuente de ingresos o proveedor que represente el 80% o mas de sus ingresos brutos anuales, dicha fuente
o proveedor no debera ser a su vez contraparte de la Institucion de que se trate.

- Respecto a la obligacion de evaluar y determinar la existencia de Riesgo Comun se aclara que i) debera ser previo al otorgamiento
de Financiamiento o extension de alguna cobertura; y ii) que las propias instituciones deberan establecer los sistemas, instructivos,
mecanismos 0 metodologias que correspondan.

- Se reduce de 99% a “mas de 50%” el umbral de participacion en el capital de una sociedad financiera de objeto multiple (Sofom) 02.12
que permite a las Instituciones otorgarles Financiamiento por hasta el 100% de la parte basica de su Capital Neto.

- Las contrapartes que estén bajo el control de Instituciones Financieras de Importancia Sistémica (SIFIs) locales o globales, o que
respecto de éstas mantengan interdependencia econdmica o se ubiquen en cualquier criterio de Riesgo Comun, formaran parte del
grupo de Riesgo Comun de las referidas SIFls y se sujetaran al limite de 15% de la parte basica del Capital Neto.

Lo anterior, no sera aplicable tratandose de entidades publicas, empresas productivas del estado y Sofomes de las referidas en el
punto anterior.

- Elimina el limite de 100% de la parte basica del Capital Neto a la suma de Grandes Exposiciones con los 4 mayores deudores.

- Retira la excepcion que permitia no sujetar a limites de Riesgo Comun a los financiamientos celebrados con el Gobierno de la
Ciudad de México, entidades federativas y municipios.

- Permite, bajo ciertas condiciones, el reconocimiento de las participaciones en los ingresos federales, las aportaciones federales e
ingresos propios de las entidades federativas o municipios para reducir el valor de las exposiciones en el calculo de los limites de
Riesgo Comun.
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Reformas al marco regulatorio bancario, 2025

Tema DOF

Resolucion que Modifica las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito (Actas de Emision)

A fin de dotar de certidumbre a las Emisoras, se incluye un nuevo “Anexo 74” con el Instructivo para hacer constar ante la Comision la
declaracion unilateral de voluntad mediante el acta de emision, aplicable para bonos bancarios u obligaciones subordinadas que no M
sean inscritas en el Registro Nacional de Valores.

Resolucion que Modifica las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito (Riesgo de crédito)

Amplia la definicion de Operaciones Sujetas a Riesgo de Crédito para incluir cuentas por cobrar, pagos anticipados y cargos diferidos.
Por ofra parte, especifica que las referidas Operaciones Sujetas a Riesgo de Crédito comprenderan a las realizadas al amparo, o
estructuradas con, o a cargo de fideicomisos, ajustandose el contenido del Anexo 1-A, en lo conducente.

En este mismo sentido, se incluye a los fideicomisos en las definiciones de los grupos V, VII-A y VII-B de las operaciones sujetas a 04.12
riesgo de crédito y se ajusta lo relativo al tratamiento de calificaciones especificas.

Respecto a los Anexo 1-B “Tabla de correspondencia de Calificaciones y Grados de Riesgo a largo plazo” y 1-G “Mapeo de
calificaciones y grado de riesgo para esquemas de bursatilizacién”, elimina a la calificadora DBRS Ratings México de las escalas de
riesgo crediticio.

Acuerdo general por el que se establecen acciones de simplificacion y mejora administrativa para tramites que se realizan ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores

Se fusionan tramites sobre la solicitud de autorizacién de registros contables especiales a entidades financieras en procesos de
saneamiento financiero o reestructuraciéon y en caso de declaratorias de emergencia o desastre natural. Se reducen plazos maximos de M
respuesta para ambos tramites de autorizaciones. Se eliminan algunos tramites duplicados y los de solicitud de autorizacion para la

apertura de cuentas y subcuentas en los estados financieros de las distintas entidades.
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Reformas al marco regulatorio bancario, 2025

Banxico

Tema

DOF

Circular 1/2026 dirigida a las instituciones de crédito, casas de bolsa, fondos de inversion, sociedades financieras de objeto
multiple que tengan vinculos patrimoniales con una institucién de banca multiple, almacenes generales de deposito, instituciones
de seguros y la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las Modificaciones a la
Circular 4/2012 (Coédigo LEIl y Requerimientos de Margenes). y Banxico. Circular 2/2026 dirigida a los almacenes generales de
deposito, las instituciones de crédito, instituciones de seguros, casas de bolsa, fondos de inversion, SOFOMES y a la Financiera
Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las Modificaciones a la Circular 14/2015 (Cédigo LEI)

Extiende el requerimiento del Cédigo LEI a los Fondos de Inversién, las Sofomes, los Almacenes Generales de Deposito y las Instituciones
de Seguros; asimismo, establece que tratandose de operaciones derivadas o estructuradas con Fideicomisos por un monto igual o superior
a 3 millones de UDIS, se debera recabar al momento de su celebracion el Cédigo LEI vigente de dicho Fideicomiso.

07.01y

07.01

Resolucion que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito (se reforma el articulo 61)

Se flexibilizan los supuestos bajo los cuales las Instituciones pueden solicitar excepciones a la deduccion de capital por exceder los limites
de grandes exposiciones, asi como, en su caso, para el otorgamiento de prorrogas para la observancia de los citados limites.

Resoluciéon que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito (se reforman, adicionan y
derogan diversas disposiciones de los articulos 1y 2 Bis 6)

Establece que para ser reconocidas como parte del Capital Fundamental las aportaciones para futuros aumentos de capital deberan
cumplir con los requisitos establecidos en la NIF C-11; para el caso de la banca multiple, dichas aportaciones seran reconocidas siempre
que no hayan transcurrido mas de 12 meses desde que la asamblea de accionistas las hubiere acordado. En ciertos casos, la CNBV podra
permitir su integracion en el Capital Fundamental por hasta 6 meses adicionales.

Por otra parte, se realizan ajustes derivados de la introduccién de los “fondos inversion de cobertura” (en sustitucion de los “fondos de
inversion de objeto limitado”); asimismo, por lo que toca a las deducciones previstas para determinar el Capital Fundamental, se
complementa la referencia al articulo 59 en materia de limites en materia de Grandes Exposiciones y se suprime la referencia a las
operaciones realizadas en contravencion a las disposiciones aplicables, alineando la regla al estandar internacional.
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Reformas al marco regulatorio bancario, 2025

Banxico

Tema

DOF

Circular 3/2026 dirigida a las instituciones de crédito, las sociedades financieras de objeto multiple reguladas que mantengan
vinculos patrimoniales con instituciones de crédito y la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y
Pesquero, relativa a las Modificaciones a la Circular 3/2012 (caracteristicas de las operaciones de mercado abierto)

Amplia el universo de titulos elegibles para la realizacion de reportos y la constitucion de garantias especiales en el marco de subastas de
liquidez, asi como en el caso de reportos para hacer frente a sobregiros en las cuentas Unicas que las instituciones mantienen en Banco
de México. Al efecto, se incorporan los Bonos UMS, asi como Titulos de Deuda de la Banca de Desarrollo y Titulos de Deuda emitidos por
el Tesoro de EEUU.

Derivado de estos cambios, establece tratamientos aplicables a los titulos de deuda custodiados en el extranjero, asi como a intereses
denominados en divisas, relacionados con la incorporacion de los referidos titulos elegibles.

Por otra parte, se amplian la facultades de Banco de México para i) declarar desierta una subasta de liquidez o rechazar posturas que se
hubieren presentado, asi como para ii) suspender la participacion de alguna instituciéon en las mismas. Para ello, se incorpora en ambos
casos el supuesto de que, a juicio del banco central, la participacion de una institucion o la posibilidad de ésta reciba una asignacion,
pudiera suponer un “riesgo para la politica monetaria o cambiaria, el sano desarrollo del sistema financiero, el buen funcionamiento de los
sistemas de pagos o la proteccioén de los intereses del ptblico”.

Adcionalmente, se prevé que cuando Banco de México hubiera realizado un nuevo reporto por cuenta de una institucién (al no haber ésta
contado con recursos suficientes para liquidar los reportos derivados de una subasta previa), el instituto central podra suspender su
participacion en las referidas subastas de liquidez.

Finalmente, establece que Banxico podra, previa aprobaciéon de su Junta de Gobierno, determinar la aplicacion de politicas, criterios o
caracteristicas distintas a las establecidas en el capitulo relativo a las “Subastas de Depésito y Subastas de Liquidez”, en proteccién de la
politica monetaria o cambiaria, el sano desarrollo del sistema financiero, el buen funcionamiento de los sistemas de pagos o la proteccién
de los intereses del publico.
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Reformas al marco regulatorio bancario, 2025

Tema DOF

Resolucion que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito (se reforman, adicionan
y derogan diversas disposiciones de los articulos 1, 2 Bis 64 y 2 Bis 67)

En linea con Basilea lll, se incorpora el piso minimo de capital (output floor) para el calculo de los activos ponderados por riesgo de 26.03
crédito, segun el cual para fines del calculo del requerimiento de capital por riesgo de crédito, dichos activos seran lo que resulte mayor

entre: i) los activos calculados de acuerdo al método estandar y, en su caso, a través de modelos internos para las carteras que
corresponda vy ii) el 72.5% de los calculados Unicamente a través del método estandar

Resoluciéon mediante la cual se modifican las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito
(integracion del capital neto)

27.03
Realiza diversos ajustes al Anexo 1-O “Revelacién de informacién relativa a la capitalizaciéon” con el fin de alinear los conceptos con
Basilea Ill, asi como los rubros contables previstos en la norma internacional de informacién financiera IFRS 9.
Resolucion que adiciona la 102 Bis a las Disposiciones de caracter general aplicables a las redes de medios de disposicion
La propuesta introduce un régimen especial para las cuotas de intercambio del giro comercial de gasolineras que permite a los Emisores 27.04

registrarlas sin contar con el previo consenso de los Adquirentes, Camaras de Compensacion y, en su caso, Titulares de Marca; asimismo,
se les exime de obligacion de registrarlas con 30 dias de anticipacion a la fecha en que se pretenda aplicarlas. Las cuotas asi registradas
tendran una vigencia de 6 meses.

Resolucion que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito (Total Loss-Absorbing
Capacity)

Se proponen ajustes al calculo del Suplemento al Capital Neto, aplicable a las Instituciones de Importancia Sistémica Local (D-SIFls),
estableciendo que dicho suplemento se determine como el maximo entre el 10% de los Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales M
(APSRT) o el 3.75% de los Activos Ajustados, menos el 3.5% de los APSRT. La deduccién propuesta se alinea al estandar internacional

de TLAC que la contempla cuando existan compromisos de recapitalizacion creibles fondeados por las instituciones de crédito (i.e. el

Sistema de Proteccion al Ahorro Bancario, en el caso de México).
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... lo cual no es privativo de México, aunque si se ha dado
con elevada intensidad en nuestro pais.

TENENCIA DE BONOS EN MONEDA LOCAL POR RENDIMIENTO AJUSTADO POR RIESGO Y RIESGO
PARTE DE NO RESIDENTES, 2012 - 2024 (% PIB) DE COLA (SHARPE RATIO, PERCENTIL 5 DE LA
DISTRIBUCION DE RENDIMIENTOS, 2015-2025)
2
oo USIG US HY 5
o bonds bonds o
. ngisdusry EM hsrd currency bonds §
felkeel EM LC total return (USD) ;g 2
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x e e
% equities  \voris ex. US equities E

Range @ Latest Sharpe ratio since 2015

Fuente: Tomadas del GFSR de octubre 2025 del FMI.

La reduccion del financiamiento de no residentes a través de bonos gubernamentales se ha dado como
resultado de una reduccion en el rendimiento ajustado por riesgo.
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Aviso legal

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversiéon" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacion Publicitaria” a los efectos del articulo 36
del Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los
requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las empresas de servicios de inversion ("MiFID I1").

Los lectores deben ser conscientes de que en ninglin caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversién seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o
procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita,
en cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden
servir de base para ningun contrato, compromiso o decisiéon de ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucién, comunicacion
publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente
permitido o sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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