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La economía global ha enfrentado en 2026 un choque económico muy relevante. El conflicto en 

Oriente Medio entre Irán y Estados Unidos e Israel ha producido un marcado choque en los 

mercados de materias primas que han desencadenado en alzas en los precios del petróleo e 

insumos agrícolas, con repercusiones globales. Este escenario ha jugado un papel importante 

en Latinoamérica, con un repunte significativo de la inflación en lo que llevamos de 2026. 

Sobresalen los casos de Perú o Chile, que se encontraban dentro de su rango meta y producto 

de este fuerte impacto en precios se ubican, hoy, por fuera. 

En lo que resta del año, se espera que la inflación siga presionada, con algún alivio paulatino en 

precios de energéticos, pero con secuelas de segunda ronda a través de los altos precios de 

fertilizantes que impactarán la productividad agrícola en los siguientes meses, y en los costes de 

logística que marcan una desviación muy notable. Todo ello llevará a que los países de la región 

incumplan con las metas este año y que sólo hasta 2027 regresen a la tendencia bajista. 

A nivel de actividad, Latinoamérica enfrenta también una ralentización, aunque más acotada que 

el impacto inflacionario. El crecimiento será especialmente bajo en México, Uruguay y Chile en 

2026 con cifras por debajo del 2,0%. Mientras que Perú, Argentina y Paraguay mantendrán el 

mejor desempeño relativo. Esta moderación en la actividad será transitoria, y se espera un 

repunte en el crecimiento en la región en 2027, con la excepción de Colombia, que vive un 

escenario singular por un brote inflacionario local que ha producido una política monetaria 

altamente contractiva. 

Con ello, la región encara estos choques con unas condiciones estructurales mixtas. Por una 

parte, los balances fiscales y niveles de endeudamiento son más altos que lo observado en 

periodos previos, lo que expone a Latinoamérica a los ciclos alcistas de tasas globales y lleva a 

un escenario de primas de riesgo presionadas. Mientras que por el otro, en los últimos años los 

balances externos de la mayoría de países de la región se han comportado mejor de lo histórico, 

y permiten tener un menor riesgo de vulnerabilidad cambiaria. Por tanto, incluso en un ciclo 

complejo en el entorno global, las monedas latinoamericanas han mostrado una apreciación o, 

como poco, estabilidad durante el año. 
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A pesar de que el choque se está sobrellevando con los instrumentos de política tradicionales, 

resulta interesante evaluar el desempeño relativo esperado de Latinoamérica a largo plazo. Y 

allí, el crecimiento si bien se recupera ligeramente, continúa rezagado frente a otras economías 

emergentes del mundo, lo que limita las capacidades de la región para hacerle frente a las 

problemáticas sociales que todavía existen. 
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AVISO LEGAL 

El presente documento no constituye una "Recomendación de Inversión" según lo definido en el artículo 3.1 (34) y (35) del 

Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el 

presente documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicación Publicitaria" a los efectos del artículo 36 

del Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comisión de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 

2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de 

funcionamiento de las empresas de servicios de inversión ("MiFID II"). 

Los lectores deben ser conscientes de que en ningún caso deben tomar este documento como base para tomar sus 

decisiones de inversión y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversión serán 

las obligadas legalmente a proporcionarles toda la información que necesiten para esta toma de decisión. 

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene carácter divulgativo y contiene datos u 

opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboración propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos 

fiables, sin que hayan sido objeto de verificación independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantía, expresa o 

implícita, en cuanto a su precisión, integridad o corrección. 

El contenido de este documento está sujeto a cambios sin previo aviso en función, por ejemplo, del contexto económico o las 

fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios. 

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este 

documento o de su contenido. 

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitación o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener 

interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningún contrato, compromiso o decisión 

de ningún tipo. 

El contenido del presente documento está protegido por la legislación de propiedad intelectual. Queda expresamente 

prohibida su reproducción, transformación, distribución, comunicación pública, puesta a disposición, extracción, reutilización, 

reenvío o la utilización de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté 

legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com. 


