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Las pequenas y medianas empresas (pymes) desempefian un papel fundamental en la economia
mexicana. Su capacidad para generar empleo y valor agregado las convierte en un actor clave para
elevar la productividad y el crecimiento del pais. Sin embargo, pese a su relevancia econdmica,
siguen enfrentando obstaculos que limitan su expansion. El reto no es Unicamente que sobrevivan,
sino que logren crecer, consolidarse y alcanzar una mayor escala productiva.

Los resultados del Censo Econémico 2024 del INEGI ofrecen una radiografia clara de esta situacion.
En México existen 5.47 millones de unidades econémicas que emplean a 28 millones de personas.
Del total de establecimientos, 95.4% corresponde a microempresas, 4.5% a pymes y apenas 0.2% a
grandes empresas. Aun asi, las pymes y las grandes compafias concentran 58.6% del empleoy
generan 84% del valor agregado censal bruto.

Detras de estas cifras persiste un desafio que ayuda a explicar por qué muchas pymes encuentran
dificultades para crecer: la insuficiente inversion en capital productivo.

Los datos muestran que, en 2018, la inversion promedio por trabajador —medida mediante la
formacioén bruta de capital fijo— fue 3.3 veces mayor en las grandes empresas que en las pymes. Si
se considera el promedio de los ultimos cuatro censos econdmicos, la diferencia asciende a
alrededor de 3.7 veces. Esta menor acumulacion de capital limita la incorporacién de maquinaria,
equipo, infraestructura y tecnologia, elementos esenciales para elevar la productividad.

No sorprende, por tanto, que las pymes sean mas productivas que las microempresas, pero sigan
rezagadas frente a las grandes. Esta brecha reduce su capacidad para innovar, expandir operaciones
y aprovechar nuevas oportunidades de mercado.

La menor inversién también se refleja en otros ambitos. Solo 44.3% de las pymes capacité a su
personal, frente a 81.6% de las grandes empresas. Ademas, el uso del efectivo sigue siendo
significativamente mayor entre las pymes: 20.3% de sus ingresos por suministro de bienes y
servicios se realizé mediante este medio de pago, frente a apenas 7.3% en las grandes companias.
Esta dependencia dificulta la formalizacion de operaciones y limita el acceso al financiamiento.

A ello se suman rezagos en gestion y tecnologia. El 13.7% de las pymes carece de sistemas contables
y solo 23.9% obtuvo algun tipo de financiamiento. En materia tecnolégica, la diferencia es
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particularmente visible en el uso de herramientas para analizar grandes volimenes de datos:
apenas 37.9% de las pymes las utiliza, frente a 65.9% de las grandes empresas.

Estos resultados reflejan algunos de los principales desafios que enfrentan las pymes mexicanas:
baja digitalizacion, acceso limitado al financiamiento e insuficiente inversion. Esta ultima resulta
especialmente relevante porque alimenta un circulo vicioso: menor inversiéon implica menor
productividad, menor crecimiento y menos capacidad para seguir invirtiendo.

Romper esta dindmica requiere impulsar la inversion productiva, acelerar la adopcion tecnoldgica,
fortalecer las capacidades empresariales y construir un entorno institucional que ofrezca
certidumbre, reglas claras y condiciones favorables para la inversién de largo plazo. Solo asi mas
empresas podran crecer, ganar escalay elevar su productividad. La fortaleza de la economia
mexicana dependera no solo de |la creacién de nuevas empresas, sino también de la capacidad de las
existentes para expandirse y consolidarse.
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DISCLAIMER

The present document does not constitute an “Investment Recommendation”, as defined in Regulation (EU) No 596/2014 of the
European Parliament and of the Council of 16 April 2014 on market abuse (“MAR”). In particular, this document does not constitute
“Investment Research” nor “Marketing Material”, for the purposes of article 36 of the Regulation (EU) 2017/565 of 25 April 2016
supplementing Directive 2014/65/EU of the European Parliament and of the Council as regards organisational requirements and
operating conditions for investment firms and defined terms for the purposes of that Directive (MIFID II).

Readers should be aware that under no circumstances should they base their investment decisions on the information contained in
this document. Those persons or entities offering investment products to these potential investors are legally required to provide the
information needed for them to take an appropriate investment decision.

This document has been prepared by BBVA Research Department. It is provided for information purposes only and expresses data or
opinions regarding the date of issue of the report, prepared by BBVA or obtained from or based on sources we consider to be reliable,
and have not been independently verified by BBVA. Therefore, BBVA offers no warranty, either express or implicit, regarding its
accuracy, integrity or correctness.

This document and its contents are subject to changes without prior notice depending on variables such as the economic context or
market fluctuations. BBVA is not responsible for updating these contents or for giving notice of such changes.

BBVA accepts no liability for any loss, direct or indirect, that may result from the use of this document or its contents.

This document and its contents do not constitute an offer, invitation or solicitation to purchase, divest or enter into any interest in
financial assets or instruments. Neither shall this document nor its contents form the basis of any contract, commitment or decision
of any kind.

The content of this document is protected by intellectual property laws. Reproduction, transformation, distribution, public
communication, making available, extraction, reuse, forwarding or use of any nature by any means or process is prohibited, except in
cases where it is legally permitted or expressly authorised by BBVA on its website www.bbvaresearch.com.
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