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Meéxico | Remesas suman 3 meses
al alza, pese a la adversidad

Juan José Li Ng

= E| Banco de México corrigié los datos de remesas recibidas en el pais y realizé un ajuste al
alza de 695 millones de ddlares para 2025. Con ello, la contraccion de las remesas fue
menos severa de lo estimado inicialmente, al pasar del -4.6% al -3.9% a tasa anual.

= En abril de 2026, las remesas a México crecieron 3.7%, acumulando tres meses
consecutivos de avances. Considerando las revisiones del Banco de México y el desempefio

observado en los primeros cuatro meses del afilo, BBVA Research estima que las remesas
podrian cerrar 2026 con un crecimiento cercano al 2%.

= Entre el mes de abril de 2026, las remesas a otros paises de América Latina y el Caribe
(ALC) crecieron en promedio 6.8% a tasa anual. Las remesas a Honduras se incrementaron
12.4%, a Republica Dominicana +11.1%, y a Guatemala +7.9%.

= Durante el periodo 2021-2024, correspondiente a la administracién Biden, las remesas hacia
México estuvieron moderadamente correlacionadas con las de Guatemala, El Salvador y
Honduras, con coeficientes de correlacion de entre 0.507 y 0.583. Ninguno de los flujos de
remesas de los paises analizados de ALC registrd una correlacion alta con los de México.

= Desde inicios de 2025, las remesas a México han dejado de seguir la tendencia observada
en otros paises de ALC, registrando coeficientes de correlacién bajos o negativos. En tanto
que dichos paises han experimentado un crecimiento importante en la recepcion de
remesas, México ha registrado una contraccion en estos flujos.

El Banco de México actualizo los datos de remesas que recibio el pais entre 2024 y 2026. Para
2024, las remesas recibidas por México aumentaron en 270 millones de ddlares, al pasar de
64,746 millones de dodlares a un dato actualizado de 65,017 millones. Esto implica una revision
en la tasa de crecimiento anual de las remesas, que paso del 2.3% al 2.7%.

GRAFICA’1. REMESAS FAMILIARES A MEXICO POR MES, 2023-2026
(VARIACION % ANUAL EN US DOLARES)
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Para 2025 se realiz6 el ajuste de mayor magnitud: 695 millones de ddlares, lo que elevo el
monto de remesas de 61,777 millones de ddlares a 62,472 millones. Asi, la contraccion de las
remesas en 2025 fue menos severa de lo estimado inicialmente, al pasar del -4.6% al -3.9% a
tasa anual. Para 2026 también se realizaron actualizaciones, aun asi, se mantiene registrada
una contraccion del 0.9% en las remesas recibidas en enero de este ano. En febrero de 2026,
las remesas se recuperaron y crecieron 1.1%, mientras que en marzo registraron un
incremento relevante del 6.0%.

El dato mas reciente, correspondiente a abril de 2026, sefiala que las remesas hacia México
crecieron 3.7% a tasa anual, con un flujo de 4,978 millones de dolares. De manera acumulada,
durante los primeros cuatro meses del afio, México recibid 19,676 millones de ddélares por
remesas, monto 2.6% superior al observado en el mismo periodo del afio anterior.

Asi, pese a las complejas condiciones migratorias que enfrentan muchos migrantes no
documentados en Estados Unidos, las remesas acumulan una racha de tres meses
consecutivos de crecimiento. Con las correcciones de datos realizadas por el Banco de México
y la informacién observada durante los primeros cuatro meses del afio, las previsiones de
BBVA Research apuntan a que el flujo de remesas hacia México en 2026 podria ubicarse en
terreno positivo, con un crecimiento cercano al 2%. Sin embargo, se debe continuar
monitoreando las acciones en EE. UU. que puedan afectar a los migrantes y a las remesas.

Remesas a otros paises de América Latina y el Caribe crecieron
en promedio 8.6% en los primeros cuatro meses de 2026

Durante los primeros cuatro meses de 2026, el flujo de remesas tuvo un desempefio
destacado hacia varias de las principales economias receptoras de remesas en América Latina
y el Caribe. Entre enero y abril de 2026, los paises analizados, excluyendo a México,
registraron un crecimiento del 8.6% en comparacién con el mismo periodo de 2025. Esta
magnitud supera el comportamiento del flujo de remesas hacia México hasta la fecha.

GRAFICA 2. REMESAS MENSUALES A PAISES SELECCIONADOS DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE,
ENERO A ABRIL DE 2026 (VARIACION % ANUAL)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México, Banco de Guatemala, Banco Central de Reserva de El Salvador, Banco
Central de Honduras, Banco Central de la Republica Dominicana, Banco de la Republica de Colombia y Banco Central do Brasil.
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Sobresale el incremento del 14.0% anual de las remesas hacia Honduras durante los primeros
cuatro meses del afio. En el mismo periodo, las remesas hacia Brasil aumentaron 10.9%;
hacia Guatemala, 10.3%; y hacia El Salvador, 7.0%. En marzo, las remesas registraron un
fuerte crecimiento del 15.0% en los seis paises analizados de la regidén, mientras que hacia
México aumentaron 6.0% a tasa anual.

En el mes de abril, el flujo de remesas en ddlares hacia la region presenté una moderacién en
su ritmo de crecimiento. En Honduras, las remesas se incrementaron 12.4%; hacia Republica
Dominicana aumentaron 11.1%; hacia Guatemala, 7.9%; hacia El Salvador, 5.4%; hacia Brasil,
3.3%; y hacia Colombia registraron un incremento marginal del 0.5%. En ese mes, las remesas
hacia México crecieron 3.7%, superando el desempefio de Brasil y Colombia, pero ubicandose
por debajo de Honduras, Republica Dominicana, Guatemala y El Salvador.

¢ Estan correlacionadas las remesas de México con las de otros
paises de América Latina y el Caribe?

Cada una de las diasporas tiene caracteristicas familiares, culturales, demograficas y
socioeconomicas particulares, pero también comparten ciertas similitudes. La migracion por
motivos economicos es el principal motor que impulsa la movilidad humana en el mundo. Por
ello, gran parte del flujo migratorio mundial se origina en paises de ingreso medio y bajo, y se
dirige hacia economias de ingreso alto.

En el caso particular de México, mas del 95% de su poblacion migrante reside en Estados
Unidos. Para muchos paises de América Latina y el Caribe, este pais también es el principal
destino de su diaspora, aunque en menor proporciéon. En varios paises de la region, incluido
México, la diaspora se integra por una combinacion particular de migrantes documentados y
no documentados.

Se esperaria que las diasporas con caracteristicas mas similares en variables como grupos de
edad, nivel educativo, afos de residencia en el exterior, condicion migratoria, composicion
étnica, patrones culturales y familiares, entre otras, tuvieran un comportamiento similar en el
envio de remesas a sus paises de origen. Asi, se esperaria que el flujo de remesas hacia
México estuviera mas correlacionado con el de los paises del Triangulo Norte de
Centroamérica (por su proximidad geografica y mayor afinidad cultural y étnica), que con los
del Caribe o Sudamérica, donde es relativamente mayor la proporcion de migrantes hacia
Europa.

Las remesas de México estan correlacionadas con las de
Guatemala, El Salvador y Honduras, pero solo de forma moderada

A continuacion, se presentan los coeficientes de correlacion de los cambios porcentuales en el
flujo mensual de remesas en dolares hacia México respecto de seis importantes paises
receptores de remesas de la region. El analisis contrasta las correlaciones de estos flujos
monetarios entre 2021 y 2024, periodo que abarca casi en su totalidad la administracién del
presidente Biden en Estados Unidos, con el periodo de enero de 2025 a abril de 2026, que
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corresponde a los meses con datos disponibles a la fecha de la segunda administracion del
presidente Trump.

A partir de la matriz de coeficientes de correlacion, se observa que, durante el periodo de 2021
a 2024, el flujo mensual de remesas en doélares hacia los siete paises analizados presenta
correlaciones positivas. Esto sugiere que sus diasporas tienen cierta complementariedad y no
son sustitutas entre si. En el caso especifico de México, se encuentra que su flujo de remesas
esta positivamente mas correlacionado con los de Guatemala, El Salvador y Honduras.
Posteriormente, le siguen Colombia y Republica Dominicana, y al final Brasil, como se
esperaria por las caracteristicas de sus respectivas diasporas.

GRAFICA 3. COEFICIENTES DE CORRELA'CI()N DEL CAMBIO PORCENTUAL MENSUAL DE LAS REMESAS EN
DOLARES: MEXICO FRENTE A OTROS PAISES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE,
ENERO DE 2021 A DICIEMBRE DE 2024
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México, Banco de Guatemala, Banco Central de Reserva de El Salvador, Banco
Central de Honduras, Banco Central de la Republica Dominicana, Banco de la Republica de Colombia y Banco Central do Brasil.

Al realizar un analisis mas detallado de las magnitudes de los coeficientes de correlacion para
el periodo de 2021 a 2024, se encuentra que:

1. Las remesas hacia México se correlacionan principalmente, y de forma positiva, con las
de Guatemala, El Salvador y Honduras. Sin embargo, sus valores van de 0.507 a 0.583,
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magnitudes que indican una correlaciéon moderada, cuando posiblemente se esperaban
valores altos de correlacion, superiores a 0.800. Asi, el desempefio de las remesas
hacia estos tres paises centroamericanos tiene una capacidad predictiva limitada sobre
el flujo de remesas hacia México.

Entre los paises analizados, no se observa que sus flujos de remesas estén altamente
correlacionados con los de México. Es decir, una parte del desempefio de las remesas
hacia México (positivo o negativo) no se relaciona con el desempefio de la region.

Los coeficientes de correlacion entre los flujos de remesas hacia Guatemala, El
Salvador y Honduras son altos, con magnitudes de 0.826 a 0.901. Esto sugiere que sus
diasporas posiblemente son muy parecidas entre si, y relativamente menos similares
respecto de la mexicana.

La correlacion entre las remesas de México y Colombia es de 0.489, una magnitud muy
similar a la que tiene México con Honduras, de 0.507. En principio, se esperaba una
mayor correlacion relativa con el pais centroamericano que con el sudamericano; sin
embargo, los datos sugieren que el grado de similitud entre la diaspora mexicana y las
de estos dos paises es parecido.

Brasil es el pais que, en promedio, tiene los menores coeficientes de correlacion en los
flujos de remesas entre los paises analizados, lo cual era de esperarse.

Desde inicios de 2025, el comportamiento de las remesas hacia
México se desacopla de la tendencia de América Latina y el Caribe

Con la informacion de las correlaciones de las remesas mensuales en dolares de México
respecto de los paises analizados, para el periodo de enero de 2025 a abril de 2026 se
encuentra que:

1.

En los 16 meses analizados, el flujo de remesas hacia México tiene la mayor correlacion
con el de Brasil, con un coeficiente de 0.654. Sin embargo, es posible que esta
correlacion sea espuria, debido a que ambas economias han registrado retrocesos en
sus flujos de remesas durante gran parte de 2025.

Durante el periodo de la administracién Trump, el comportamiento del flujo de remesas
hacia México se encuentra desacoplado del de Guatemala, El Salvador, Honduras,
Republica Dominicana y Colombia, con coeficientes de correlacion pequefos o
negativos. Asi, estos paises han tenido un crecimiento importante en la llegada de
remesas, mientras que el flujo de estos recursos hacia México se ha contraido.

Esto podria sugerir que las politicas antimigratorias de la actual administracion del
presidente Trump han tenido mayores afectaciones en la diaspora mexicana que en el
resto de las personas migrantes de América Latina y el Caribe, en promedio. De ser el
caso, esto también podria apuntar a un posible efecto sustitucién, en el que los empleos
no ocupados por migrantes mexicanos son tomados por migrantes de otros paises de la
region. Sin embargo, las dinamicas coyunturales pueden ser multicausales, por lo que
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muchas de estas respuestas solo podran conocerse retrospectivamente, cuando se
cuente con estadisticas mas concretas que nos permitan inferir alguna causalidad.

GRAFICA 4. COEFICIENTES DE CORRELA’CI()N DEL CAMBIO PORCENTUAL MENSUAL DE LAS REMESAS EN
DOLARES: MEXICO FRENTE A OTROS PAISES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE,
ENERO DE 2025 A ABRIL DE 2026
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México, Banco de Guatemala, Banco Central de Reserva de El Salvador, Banco
Central de Honduras, Banco Central de la Republica Dominicana, Banco de la Republica de Colombia y Banco Central do Brasil.
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversion” segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el
presente documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacion Publicitaria" a los efectos del articulo 36
del Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva
2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de
funcionamiento de las empresas de servicios de inversion ("MiFID II").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus
decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversiéon seran
las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos
fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o
implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision
de ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccién, transformacion, distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion,
reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté
legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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