
 

      

Tendencia al alza en inflación 

continúa: supera el 6% y acumula 

más de 100pb de aceleración en 

2026 

Mariana Quinche Bustamante 
08 de julio de 2026 

Principales mensajes 

一​ La inflación en junio continuó su senda alcista, alcanzando 6,14% anual, en línea con 
lo esperado por BBVA Research, lo que representa un aumento de 30 pb frente a mayo y 
de 104 pb frente al cierre del año pasado.  

一​ El aumento frente a mayo estuvo explicado principalmente por los alimentos y, en 
menor medida, por los regulados.    

一​ En alimentos, el aumento respondió al repunte de los perecederos, asociado a choques 
de oferta relacionados con la menor disponibilidad de estos productos. De esta manera, la 
moderación en la inflación observada en mayo fue transitoria. 

一​ En regulados, el aumento estuvo explicado por el incremento en las tarifas de la 
electricidad y del gas.  

一​ Por su parte, la inflación de servicios se mantuvo relativamente estable, como resultado 
de fuerzas contrapuestas dentro de la canasta. Mientras algunos componentes, como cines 
y teatros, administración de propiedades horizontales y arriendos presionaron al alza, el 
transporte aéreo mostró moderación.  

一​ Esperamos que la inflación continúe aumentando durante el resto del año hasta 
alcanzar niveles cercanos a 7,0%, debido a los efectos remanentes del incremento del 
salario mínimo, el dinamismo de la demanda interna, la inminente llegada del fenómeno de 
El Niño y el riesgo de reanudación del conflicto en Medio Oriente.  

La inflación mensual en junio fue de 0,39%, en línea con lo esperado por BBVA Research 
(0,38%) y ligeramente superior a lo previsto por los analistas (0,34%). Con ello, la inflación anual 
se ubicó en 6,14%, lo que representa un aumento de 30 puntos básicos (pb) frente a mayo y 
de 104 pb frente al cierre del año pasado, completando cuatro meses consecutivos al alza.  
La aceleración de la inflación anual estuvo explicada principalmente por la canasta de 
alimentos, cuya variación anual fue de 6,83%, con un aumento de 79 pb frente al mes anterior. De 
esta manera, la moderación de la inflación observada en mayo fue transitoria. Este comportamiento 
estuvo explicado principalmente por los perecederos y, en menor medida, por las carnes.  
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En los perecederos, la moderación observada en la inflación de mayo también fue transitoria 
y la variación anual aumentó a 12,98% (+303 pb). Este incremento provino principalmente de las 
papas, las frutas frescas, la cebolla y el tomate. El encarecimiento de los perecederos estuvo 
explicado principalmente por choques de oferta relacionados con la menor disponibilidad de estos 
productos. En el caso de las papas, estas completan ocho meses consecutivos con aumentos 
mensuales significativos. De hecho, los perecederos con mayores variaciones acumuladas durante 
el primer semestre del año fueron las papas (50,26%), el tomate de árbol (47,02%) y el tomate 
(41,51%).   

En carnes, la inflación anual aumentó a 7,19% (+45 pb), impulsada principalmente por el pollo y 
la carne de res. Con ello, este rubro completa tres meses consecutivos al alza, presionado en 
mayor medida por la carne de res. En particular, este último producto acumula 20 meses 
consecutivos con aumentos mensuales, asociados a una mayor demanda interna. Por su parte, los 
procesados continuaron ejerciendo presiones a la baja, principalmente por el comportamiento del 
café, lo que llevó a que la inflación anual de este rubro disminuyera a 2,73% (-35 pb).  

Además de las presiones ya identificadas, la inminente llegada del fenómeno de El Niño durante la 
segunda mitad del año podría generar nuevas presiones sobre la inflación de alimentos. En junio, la 
Administración Nacional Oceánica y Atmosférica (NOAA, por sus siglas en inglés) declaró que las 
condiciones de El Niño ya estaban presentes y elevó la probabilidad de un evento de intensidad 
muy fuerte al 63% entre noviembre de este año y enero del próximo. Por ello, los riesgos para la 
inflación de alimentos siguen siendo elevados.  
Asimismo, la inflación anual sin alimentos aumentó a 5,98%, lo que representa un 
incremento de 19 pb frente al mes anterior y marca su cuarto mes consecutivo al alza. Este 
comportamiento respondió principalmente al incremento en la subcanasta de regulados.  
En regulados, la inflación anual aumentó a 5,91% (+72 pb), impulsada principalmente por el 
incremento en las tarifas de la electricidad y del gas. De esta manera, este rubro completa cuatro 
meses consecutivos al alza. En el caso de la electricidad, el aumento se concentró principalmente 
en Bucaramanga, Bogotá y Cali, donde las variaciones mensuales fueron 2,01%, 1,97% y 1,88%, 
respectivamente. Adicionalmente, en la electricidad y el gas existía un efecto base que contribuyó a 
que el incremento fuera mayor. En particular, mientras que las variaciones mensuales de la 
electricidad y el gas en junio de 2026 fueron de 0,91% y 1,19%, respectivamente, en junio de 2025 
habían sido de -1,95% y -0,50%.  

A pesar del cese al fuego que se había anunciado en relación con el conflicto en Medio Oriente, en 
las últimas horas el presidente Trump anunció su finalización. Por ello, el conflicto en Medio Oriente 
podría volver a presionar al alza los precios internacionales de los combustibles y obligar al 
Gobierno Nacional a ajustar al alza los precios de la gasolina. Adicionalmente, la inminente llegada 
de El Niño durante la segunda mitad del año podría generar nuevas presiones sobre las tarifas de 
la electricidad.  

En bienes, la inflación anual aumentó levemente a 3,23% (+10 pb), impulsada principalmente 
por los productos de limpieza y aseo personal, las prendas de vestir para hombres y la cerveza y el 
refajo. El comportamiento de los productos de limpieza y aseo personal no es sorprendente, pues 
han mantenido una tendencia similar durante los últimos meses, en parte porque son productos 
petroquímicos. Adicionalmente, el comportamiento de la cerveza y el refajo pudo estar relacionado 
con la temporada mundialista.  
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En servicios, la inflación anual se mantuvo relativamente estable en 7,03% (-1 pb), como 
resultado de fuerzas contrapuestas dentro de la canasta. Mientras los cines y teatros, la 
administración de propiedades horizontales y los arriendos presionaron al alza, el transporte aéreo 
mostró una moderación en su inflación anual después de un mes en el que aumentó 
significativamente por la temporada de vacaciones. El comportamiento de los cines y teatros 
también pudo estar relacionado con la temporada de vacaciones, mientras que el de la 
administración de propiedades horizontales respondería a los efectos remanentes del incremento 
del salario mínimo.  
Por su parte, los arriendos mantuvieron el cambio de tendencia observado en mayo, aunque 
por un aumento muy leve de su inflación anual 4,92% (+3 pb). A pesar de que la variación 
mensual de este rubro se moderó frente al 0,67% registrado en mayo, como consecuencia de su 
propia estacionalidad, se ubicó en 0,36% en junio, por encima del 0,33% observado hace un año y 
de su promedio prepandemia. Este comportamiento podría estar reflejando presiones de demanda 
en un contexto de oferta limitada de vivienda. No obstante, será necesario continuar monitoreando 
la evolución de este rubro en los próximos meses para evaluar si esta tendencia se consolida.  

En este contexto, la inflación anual sin alimentos ni regulados —indicador seguido de cerca 
por el Banco de la República— se mantuvo relativamente estable en 6,01% (+2 pb). Un 
aspecto relevante es que la inflación total cerró el primer semestre del año ligeramente por encima 
de lo esperado por el equipo técnico del Banco de la República, lo que, junto con los demás 
argumentos —expectativas de inflación elevadas, actividad económica resiliente y mercado laboral 
robusto—, refuerza la posibilidad de un aumento adicional de la tasa de interés en las próximas 
reuniones. 

En conclusión, la inflación rompió al alza la barrera del 6% en junio y se ubicó en una cifra que no 
se veía desde agosto de 2024, impulsada, en el mes, principalmente por los alimentos y, en menor 
medida, por los regulados. Esperamos que la inflación continúe aumentando durante el resto 
del año debido a los efectos remanentes del incremento del salario mínimo, el dinamismo de la 
demanda interna, la inminente llegada del fenómeno de El Niño y el riesgo de reanudación del 
conflicto en Medio Oriente, cerrando 2026 alrededor del 7%.  

INFLACIÓN TOTAL, DE ALIMENTOS Y SIN ALIMENTOS (VARIACIÓN ANUAL, %) 

Fuente: BBVA Research con datos del DANE. 
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INFLACIÓN DE ALIMENTOS Y PRINCIPALES 
SUB-CANASTAS (VARIACIÓN ANUAL, %)  

INFLACIÓN PRINCIPALES CANASTAS SIN 
ALIMENTOS (VARIACIÓN ANUAL, %) 

 

Fuente: BBVA Research con datos del DANE.  Fuente: BBVA Research con datos del DANE. 

AVISO LEGAL 

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene carácter divulgativo y contiene datos, 
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboración propia o procedentes o basadas en fuentes que 
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificación independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantía, 
expresa o implícita, en cuanto a su precisión, integridad o corrección. 

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologías generalmente aceptadas y 
deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolución histórica de las variables económicas 
(positiva o negativa) no garantiza una evolución equivalente en el futuro. 

El contenido de este documento está sujeto a cambios sin previo aviso en función, por ejemplo, del contexto económico o las 
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios. 

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este 
documento o de su contenido. 

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitación o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener 
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningún contrato, compromiso o decisión de 
ningún tipo. 

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en 
los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. 

Especialmente en lo que se refiere a la inversión en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables 
económicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningún caso deben tomar 
este documento como base para tomar sus decisiones de inversión y que las personas o entidades que potencialmente les 
puedan ofrecer productos de inversión serán las obligadas legalmente a proporcionarles toda la información que necesiten para 
esta toma de decisión. 

El contenido del presente documento está protegido por la legislación de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida 
su reproducción, transformación, distribución, comunicación pública, puesta a disposición, extracción, reutilización, reenvío o la 
utilización de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o 
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com. 
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