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México mantiene una posicion favorable ante los
nuevos aranceles de EUA justificados, aunque sin
sustento, como medida para combatir el trabajo
forzoso.

La exencion para bienes bajo el T-MEC limita el impacto
directo sobre las exportaciones mexicanas

El 23 de julio, el USTR anuncié la imposicion de nuevos aranceles bajo la Seccion
301 de la Trade Act de 1974 a las importaciones procedentes de 60 economias.
México quedoé sujeto a un arancel adicional de 10%, argumentando que el pais
cuenta con una prohibicion a la importacién de bienes producidos con trabajo
forzoso, pero no la aplica de manera efectiva. Esto representa una violacion al
T-MEC.

Diego Lopez / Carlos Serrano / Samuel Vazquez
23 de julio del 2026

Puntos clave

e EI USTR impuso aranceles de 10% 6 12.5% a bienes procedentes de 60 economias, que
representan 99.4% de las importaciones de EUA, salvo multiples exclusiones.

e [Estados Unidos sostiene que estos aranceles se aplican a paises que no combaten de manera
efectiva el trabajo forzoso. Sin embargo, no ha presentado investigaciones sélidas que sustenten
dicha afirmacién. Mas que responder a una preocupacion genuina por el trabajo forzoso, la medida
parece buscar sustituir los aranceles temporales al amparo de la seccion 122 e impuestos tras la
decision de la Suprema Corte cuestionando la legalidad de los aranceles IEEPA.

e Meéxico, Canada y otros 15 socios comerciales quedaron sujetos a una tasa de 10%, al contar con
una prohibicion, un régimen parcial o compromisos para establecer y hacer cumplir una prohibicion
a las importaciones producidas con trabajo forzoso.

e El arancel total para la Union Europea y Taiwan, incluyendo la tasa de nacion mas favorecida
(NMF), se limita a 10%; para Japon, Corea del Sur y Suiza, el limite es de 12.5%. El resto de las
economias queda sujeto a un arancel adicional de 12.5%.

Los bienes mexicanos y canadienses que entren libres de arancel bajo el T-MEC estan exentos.
También estan excluidos los productos sujetos a aranceles de la Seccidon 232, incluidos numerosos
bienes de acero, aluminio, cobre, automdviles, autopartes, vehiculos pesados, madera y
semiconductores.

e |La medida también considera exencion para materias primas, productos farmacéuticos, aeronaves
civiles y bienes cuya imposicion pudiera ocasionar escasez en la economia estadounidense Sin
embargo, a falta de una lista especifica de fracciones gravadas a la fecha de este reporte, no se
puede evaluar si el universo es idéntico, mas amplio o acotado de lo aplicado bajo Section 122.
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Antecedentes

En febrero de 2026, la Suprema Corte de EUA determiné que la International Emergency Economic Powers Act.
(IEEPA) no autoriza al Presidente a imponer aranceles generalizados de forma unilateral. La decision eliminé este
mecanismo para imponer los aranceles de emergencia y los llamados aranceles “reciprocos” establecidos por la
administracion Trump."

El fallo sobre IEEPA no afecté a los aranceles impuestos bajo otros estatutos, como la Secciéon 232 de la Trade
Expansion Act de 1962 o la Seccion 301 de la Trade Act de 1974. Esta distincion adquiridé especial relevancia porque
permitio al Ejecutivo continuar utilizando instrumentos comerciales que si contienen facultades arancelarias
expresas, aunque sujetas a requisitos y procedimientos especificos.

Tras el fallo, la administracion recurrié a la Seccidén 122 de la Trade Act para imponer un arancel temporal de alcance
general, argumentando la existencia de problemas fundamentales en la balanza de pagos de EUA. Esa disposicion
permite imponer aranceles por un maximo de 150 dias (vigentes al 24 de julio 2026). Los bienes de México y
Canada que cumplian con el T-MEC quedaron exentos, preservando el acceso preferencial para una parte
mayoritaria de las exportaciones mexicanas. En este contexto, las exportaciones mexicanas a EUA se han
mantenido resilientes, creciendo 7.7% a tasa anual para el dato anualizado de mayo 2026. Para este mismo mes, la
participacion de México sobre el total de importaciones alcanzé un maximo de 17.4%. Con un arancel efectivo
promedio de 3.7% para el total de importaciones y 21.7% para el subconjunto de importaciones que pagaron
aranceles en el periodo de enero-mayo de 2026.

GRAFICO 1: IMPORTACION DE EUA POR PAIS GRAFICO 2: ARANCEL EFECTIVO PROMEDIO EUA
(PARTICIPACION %) (%, ENERO-MAYO 2026)
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Resoluciéon del USTR bajo la Seccion 3012

El 12 de marzo de 2026, el USTR inicié 60 investigaciones sobre la falta de prohibiciones efectivas a la importacion
de bienes producidos total o parcialmente con trabajo forzoso. Tras dos rondas de audiencias, el USTR determiné el
2 de junio que las practicas de las economias investigadas eran irrazonables y restringen y afectan el comercio
estadounidense.



https://ustr.gov/about/policy-offices/press-office/press-releases/2026/july/ustr-takes-action-forced-labor-section-301-investigations
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/mexico-mexico-mantiene-una-mejor-posicion-relativa-tras-el-fallo-sobre-ieepa/
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La nueva accion del USTR bajo la Seccion 301 se produce al finalizar el periodo de aplicacion de ese instrumento
temporal. En este sentido, forma parte de un proceso mas amplio mediante el cual la administracién ha transitado
sucesivamente de IEEPA a la Seccidon 122 y ahora a la Seccién 301 para sostener aranceles de aplicacion amplia.
Los aranceles son aplicables a bienes que entren para consumo, o sean retirados de almacenes para consumo,
desde las 00:01 horas del 24 de julio de 2026. Los productos que ya se encontraban cargados y en transito antes de
esa fecha quedaron excluidos siempre que ingresaran antes del 28 de julio.

A diferencia de IEEPA, la Seccién 301 si autoriza al USTR a responder a actos, politicas o practicas extranjeras que
sean injustificables, irrazonables o discriminatorias y que afecten al comercio estadounidense. También permite
imponer aranceles o restricciones comerciales sobre bienes de la economia investigada, incluso cuando los
productos afectados no estén directamente involucrados en la practica cuestionada.

La resolucion establece tres tratamientos arancelarios principales.

1. Se aplica un arancel adicional de 10% a los bienes de Argentina, Bangladesh, Camboya, Canada, Ecuador,
El Salvador, Guatemala, Honduras, India, Indonesia, Jordania, Malasia, México, Pakistan, Sri Lanka, Trinidad
y Tobago y Reino Unido. Estos paises cuentan con una prohibicién a las importaciones producidas con
trabajo forzoso, asumieron compromisos para adoptarla en un Agreement on Reciprocal Trade o disponen
de un régimen parcial con efectos equivalentes.

2. Para los productos de la Unién Europea y Taiwan, el arancel de la Seccién 301 sera el necesario para que la
suma de la tasa de nacién mas favorecida y el nuevo arancel sea de 10%. Si el arancel de nacién mas
favorecida (NMF) es igual o superior a 10%, no se aplicara un arancel adicional.

3. Para Japén, Corea del Sur y Suiza, el mismo mecanismo limita la suma del arancel de NMF y el de la
Seccion 301 a 12.5%. Al resto de las economias investigadas, se impone un arancel adicional de 12.5%.

El USTR determindé que México ha adoptado una prohibiciéon a las importaciones producidas con trabajo forzoso,
pero no la ha aplicado de manera efectiva. Por esta razon, los bienes mexicanos quedan sujetos formalmente a un
arancel de 10%. No obstante, la resolucion incluye una exencion importante bajo el amparo del T-MEC.?

La resolucion exenta una lista de productos con el argumento de evitar escasez, disrupciones econémicas o costos
desproporcionados para consumidores y empresas estadounidenses. Entre las principales se encuentran:

Materiales informativos, donaciones humanitarias y equipaje acompanado.

Aeronaves civiles, motores, componentes, simuladores y determinadas partes.

Productos destinados a aplicaciones farmacéuticas.

Productos ya sujetos a medidas de la Seccion 232, incluidos bienes de acero, aluminio y cobre, vehiculos y
autopartes, vehiculos medianos y pesados, productos de madera y semiconductores.

Materias primas y bienes que no se producen en EUA en cantidades suficientes o a precios razonables.
Productos cuya inclusién podria generar disrupciones de alcance general.

Determinados bienes cuya exclusidon busca incentivar a ciertos paises a cumplir sus compromisos en
materia de trabajo forzoso.

El USTR agrego 471 productos adicionales a la lista de exclusiones. Entre otros, semillas, azdcar bajo cuota, café
instantaneo sin sabor, insumos para fertilizantes y pesticidas, pieles, productos de madera, minerales, metales,
chatarra, equipo para la produccién de semiconductores, medicamentos, ropa usada, arte y antigliedades.

Valoracion

Esta nueva accion confirma que la politica comercial de la administracion Trump seguira caracterizandose por el uso
intensivo de aranceles y por la busqueda de fundamentos legales alternativos para mantener una cobertura cercana
a la universal.

3 Ver México ante la revision del T-MEC (BBVA Research, 2026)



https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/mexico-mexico-ante-la-revision-del-t-mec/
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En contraste con IEEPA, la Secciéon 301 ofrece una base juridica mas soélida porque contempla expresamente la
posibilidad de imponer aranceles en respuesta a practicas extranjeras que afectan al comercio estadounidense. Una
aplicaciéon de esta magnitud se asemeja mas a una politica arancelaria general que a una accién de represalia
especifica contra practicas particulares. De lo contrario, resultaria dificil, sino es que imposible explicar la imposicion
de aranceles a la Unién Europea, por ejemplo, bajo el argumento de que sus Estados miembros no combaten
eficazmente el trabajo forzoso. Desde esta perspectiva, la administracion podria esta utilizando la Seccién 301 como
sustituto de una facultad arancelaria general que corresponde al Congreso. Otro punto vulnerable es el requisito de
demostrar que las practicas investigadas afectan o restringen el comercio estadounidense. Es decir, que el acceso
de mercancias producidas con trabajo forzoso compitan con productos estadounidenses y distorsionen el comercio.

La resolucion incluye una exencion para los productos de México que entren bajo el T-MEC. Para México, el impacto
directo parece limitado porque la mayor parte de los bienes que cumplen con las reglas del T-MEC conservaran la
exencion. Esto permite que el pais mantenga una mejor posicion relativa frente a competidores sujetos al 10% o
12.5% sobre una proporcion mas amplia de sus exportaciones. Este tratamiento diferenciado para México (y
Canada) refuerza dos sefiales. Primero, el T-MEC continua funcionando como el principal mecanismo de proteccion
del acceso preferencial de México al mercado estadounidense y se trata ademas de una nueva accion que revela la
intencion de EUA de continuar con el T-MEC. Segundo, permanece el incentivo para elevar el contenido regional de
las exportaciones y documentar adecuadamente su cumplimiento con las reglas de origen.

En balance, la resoluciéon es favorable para México en términos relativos, pero negativa para la previsibilidad del
comercio global por lo que causara ineficiencias en diversas economias, incluyendo la de EUA. Los consumidores
estadounidenses terminaran enfrentando una parte de estos aranceles a través de precios mas elevados.
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversion" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacion Publicitaria” a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID II").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés
alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun
tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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