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Los incendios lastraron el gasto
turistico en Avila, con efectos
limitados en Madrid y Toledo

Giancarlo Carta

Los datos de gasto con tarjetas BBVA muestran que los incendios registrados a finales
de julio de 2026 impactaron al gasto turistico en las zonas afectadas, con consecuencias
especialmente acusadas en la provincia de Avila. En cambio, los efectos fueron mas
limitados en Toledo y practicamente inexistentes en Madrid. La informacién disponible
también apunta a una reduccion de los desplazamientos de los residentes madrilefios
hacia otras regiones y a cambios en los flujos de gasto entre las tres provincias durante
la emergencia, seguidos de una recuperacion gradual de la actividad a medida que los
incendios fueron controlados.

Segun los datos de compras con tarjetas de BBVA, los incendios que afectaron a varios
municipios de las provincias de Avila, Madrid y Toledo, junto con la declaracién de emergencia
nacional entre el 23 y el 30 de julio de 2026, tuvieron un impacto sobre el gasto presencial
realizado en estos territorios por clientes residentes en otras provincias. Este indicador puede
considerarse una aproximacion al consumo turistico nacional.

En particular, las compras presenciales realizadas en la provincia de Avila por clientes
residentes en otras provincias cayeron un 23,2% interanual en la semana comprendida
entre el 23 y el 29 de julio, lo que supone un diferencial de 23,6 puntos porcentuales respecto a
la variacion observada en el resto de Espana (Grafico 1). Este comportamiento contrasta con el
registrado en las semanas anteriores, cuando el gasto crecia y el diferencial era favorable. A
partir de finales de julio, conforme avanzo la extincidon de los incendios, los descensos
comenzaron a moderarse. En la provincia de Madrid no se noté un impacto significativo sobre
el gasto, e incluso mostré un diferencial de crecimiento positivo respecto al resto de Espafia
durante el periodo analizado. En Toledo también se registré un efecto, aunque mucho mas
limitado que en Avila: el gasto presencial de clientes no residentes descendié un 2,6%
interanual, frente al crecimiento del 0,4% registrado en el resto de Espafia.

Desde la perspectiva de la provincia de residencia, el unico impacto relevante se
observé en el consumo realizado por residentes en Madrid fuera de su provincia (Grafico
2). Este gasto cayo un 8,4% interanual durante la semana de los incendios, con un diferencial
negativo de mas de 11 puntos porcentuales respecto al resto de Espaina. Este comportamiento
contrasta con el registrado en los dias previos, cuando apenas existian diferencias de
crecimiento. No obstante, conviene sefalar que la ausencia del festivo y del puente del 25
de julio en 2026 respecto a 2025 puede influir parcialmente en la comparacién interanual.
En cambio, el gasto de los residentes en las provincias de Avila y Toledo no se vio
especialmente afectado y continud creciendo por encima del registrado en el resto del pais.
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GRAFICO 1. GASTO PRESENCIAL CON TARJETA REALIZADO POR CLIENTES BBVA FUERA DE SU PROVINCIA
HABITUAL DE RESIDENCIA SEGUN PROVINCIA DE DESTINO*
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VARIACION INTERANUAL, MEDIA MOVIL 7 DIAS, % DIFERENCIAL DE LA VARIACION INTERANUAL FRENTE AL
RESTO DE ESPANA, MEDIA MOVIL 7 DIAS, PP
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo. El resto de Espafia incluye todas las provincias menos Avila, Madrid y Toledo.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA

GRAFICO 2. GASTO PRESENCIAL CON TARJETA REALIZADO POR CLIENTES BBVA FUERA DE SU PROVINCIA
HABITUAL DE RESIDENCIA SEGUN PROVINCIA DE ORIGEN*

VARIACION INTERANUAL, MEDIA MOVIL 7 DIAS, % DIFERENCIAL DE LA VARIACION INTERANUAL FRENTE AL
RESTO DE ESPARNA, MEDIA MOVIL 7 DIAS, PP
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo. El resto de Espafia incluye todas las provincias menos Avila, Madrid y Toledo.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA

El analisis de los flujos bilaterales entre estas tres provincias (Grafico 3) muestra que el

gasto realizado en Avila por residentes de Madrid y Toledo comenzé a retroceder a partir

del 23 de julio y permanecia en terreno negativo a comienzos de agosto. Por el contrario,

las compras realizadas en Madrid por residentes de Avila y Toledo aumentaron durante esa

semana, lo que podria estar relacionado con los desplazamientos desde las zonas evacuadas

o confinadas hacia municipios colindantes de la comunidad. En cambio, los flujos de gasto
desde Madrid hacia Toledo y desde Avila hacia Toledo no mostraron variaciones relevantes.

Por ultimo, aunque Madrid constituye el principal mercado de origen del gasto realizado en
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Avila, también se observaron efectos en el consumo de residentes procedentes de otras
provincias, como Bizkaia, Guadalajara y, especialmente, Albacete (Grafico 4).

GRAFICO 3. GASTO PRESENCIAL CON TARJETA GRAFICO 4. GASTO PRESENCIAL CON TARJETA
REALIZADO POR CLIENTES BBVA FUERA DE SU REALIZADO EN LA PROVINCIA DE AVILA POR
PROVINCIA HABITUAL DE RESIDENCIA SEGUN CLIENTES BBVA SEGUN PROVINCIA DE ORIGEN*
PROVINCIA DE ORIGEN Y DE DESTINO* (MEDIA MOVIL 7 DIAS, VARIACION INTERANUAL)

(MEDIA MOVIL 7 DIAS, VARIACION INTERANUAL)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo. *Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo.

Fuente: BBVA Research a partir de BBVA Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversion" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el
presente documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacion Publicitaria" a los efectos del articulo 36
del Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva
2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de
funcionamiento de las empresas de servicios de inversion ("MiFID 11").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus
decisiones de inversién y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran
las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacioén que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos
fiables, sin que hayan sido objeto de verificacién independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o
implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econdmico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decisién
de ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccion, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion,
reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté
legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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