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En agosto la desaceleracion del
empleo se profundiza por factores
macroeconomicos y por el
terremoto
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Principales mensajes

— El mercado laboral mostré un nuevo debilitamiento en agosto. En agosto, la tasa de
desempleo se ubico en 9,4%, por encima del 8,6% de agosto de 2025, interrumpiendo las
reducciones interanuales observadas mes a mes desde hace dos anos. A su vez, el empleo
cayo6 0,5% anual, equivalente a una pérdida de 126 mil puestos de trabajo. Esto comparado
con el crecimiento de 2,4% anual de julio (578 mil empleos) y con el crecimiento promedio
del empleo en 2002-2025, de 2% anual.

— Regionalmente, la caida del empleo estuvo concentrada en las 13 ciudades', mientras
que el resto del pais continué contribuyendo positivamente a la creacion de empleo.
Sectorialmente se cre6 empleo principalmente en comercio (150 mil puestos),
administracion publica, salud y educacion (96 mil puestos) y en construccion (80 mil
puestos). Por su parte, la industria (-240 mil), el entretenimiento (-102 mil) y el agro (-91
mil) destruyeron empleo. Destaca la magnitud de la caida del empleo en la industria que
es, con creces, la mas pronunciada del afo. Por otra parte, si bien el sector de
administracion publica, salud y educacién contribuyé positivamente a la creacion de
empleo, lo hizo menos que en julio.

— Si bien el empleo nacional cay6 en 126 mil puestos de trabajo, el de tipo formal crecio.
En términos anuales, se crearon 128 mil empleos formales y se perdieron 254 mil informales,
llevando la tasa de informalidad de 55,7% en agosto de 2025 a 54,9% en agosto de 2026.
La destruccion de empleo informal se concentré en las 13 ciudades en donde se
destruyeron 220 mil puestos informales.

— La magnitud del deterioro del empleo en agosto, superior al que sugeria el ritmo de
desaceleracion observado en los meses previos, su fuerte componente urbano e
industrial y el hecho de que los trabajadores mas afectados hayan sido informales,

' Las 13 ciudades se refieren a las 13 capitales mas grandes. Segun la agrupacion del DANE las 13 ciudades
corresponden a: Bogota D.C.; Medellin A.M.; Cali A.M.; Barranquilla A.M.; Bucaramanga A.M.; Manizales A.M.;
Pasto; Pereira A.M. Ibagué; Cucuta A.M, Villavicencio; Monteria y Cartagena.
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entre otros elementos, parecen senalar que el terremoto profundizé la desaceleracion
que venia en camino.

La tasa de desempleo aumento en agosto, interrumpiendo sus
reducciones interanuales observadas mes a mes desde hace dos
anos

En agosto, la tasa de desempleo se ubico en 9,4%, por encima del 8,6% registrado en el mismo
mes del afo anterior (Grafico 1). Este resultado interrumpio las reducciones interanuales de la
tasa de desempleo que se venian observando mes a mes desde septiembre de 2024.

GRAFICO 1: TASA DE DESEMPLEO NACIONAL (% DE GRAFICO 2: CONTRIBUCION AL CAMBIO DE LA TASA
LA PEA) DE DESEMPLEO NACIONAL (P.P., % DE LA PET)
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Fuente: BBVA Research con datos del DANE.

El aumento de la tasa de desempleo estuvo asociado a una destruccion de empleo que fue
compensada solo parcialmente por la contraccion de la fuerza laboral. Asi, del aumento de 0,8
puntos porcentuales de la tasa de desempleo, 1,7 p.p. se explicaron por la caida de la Tasa de
Ocupacion (TO) y -0,9 p.p. por la reduccién de la Tasa de Participacion (TGP) (Grafico 2). Con
cifras ajustadas por los factores estacionales, se observa que en el mes de agosto, en
particular, la tasa de desempleo aument6 1,4 p.p. frente a julio (Grafico 1).
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La caida del empleo refleja una continuacion en la pérdida de
dinamismo que ya venia mostrando la ocupacién y que fue
profundizada por el terremoto del 10 de agosto

En agosto, el empleo nacional cay6 0,5% frente al mismo mes de 2025, lo que equivale a una
pérdida de 126 mil puestos de trabajo (Grafico 3). Este resultado representa un deterioro
significativo frente a julio, cuando el empleo crecié 2,4% anual (578 mil empleos creados) y
frente al crecimiento promedio de 2002-2025, del 2% anual. Si bien la creacion de empleo ya
venia perdiendo dinamismo, la magnitud del deterioro del empleo en agosto, se profundiza
tanto por temas relacionados con la actividad como por el terremoto. La fuerte contraccion del

empleo en agosto se evidencia aun mas en las cifras desestacionalizadas, que muestran una
pérdida de 686 mil puestos de trabajo entre julio y agosto (Grafico 3).

GRAFICO 3: OCUPADOS NACIONALES (MILL. DE PERS., AJ. ESTACIONAL, CAMBIO ANUAL SERIE ORIGINAL)
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Fuente: BBVA Research con datos del DANE.

Sectorialmente, comercio, sector publico, salud, educaciony

construccion generaron empleo e industria, entretenimiento y
agro destruyeron empleo

Por ramas de actividad, la creacion de empleo estuvo liderada por el comercio, con 150 mil
puestos de trabajo creados en el afio. La administracion publica, salud y educacion fue el

segundo sector con mayor generacion de empleo, con 96 mil puestos . La contribucion de este
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sector a la creacién de empleo en agosto se redujo significativamente frente a julio (404 mil
empleos creados), lo que iria en linea con nuestra expectativa de una moderacién del impulso al
empleo proveniente del empleo publico nacional este afio. Por su parte, la construccidén ocupo el
tercer lugar, con la creacion de 80 mil puestos (Grafico 4).

GRAFICO 4: OCUPADOS Y CAMBIO ANUAL EN EL NIVEL DE OCUPAC’I(')N POR SECTORES A NIVEL
NACIONAL (MILES DE PERS.; EN PARENTESIS: % DE LA PARTICIPACION DEL EMPLEO SECTORIAL EN EL
EMPLEO TOTAL)
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Fuente: BBVA Research con datos del DANE.

La industria (-240 mil), el entretenimiento (-102 mil) y el agro (-91 mil) destruyeron empleo.
Aunque el empleo en la industria ha mostrado cierta volatilidad a lo largo del ano, la caida
registrada en agosto es, con creces, la mas pronunciada y contrasta significativamente con la
dinamica promedio observada en el sector, el cual generd, en promedio, 42 mil empleos
anuales entre enero y julio. Dada la magnitud de la destruccion de empleo en la industria, parte
de ésta podria atribuirse a la afectacién del aparato productivo como consecuencia del
terremoto. Por su parte, el sector del entretenimiento sorprendié por la fuerte destruccién de
empleo registrada, especialmente tras seis meses consecutivos de creacion de puestos de
trabajo. Entre enero y julio, el sector habia generado, en promedio, 82 mil empleos en términos
anuales. Regionalmente, se destruyeron 189 empleos en las 13 ciudades y se crearon 63 mil
empleos en el resto del pais. Se observa una gran heterogeneidad sectorial del empleo por
regiones (Grafico 5).
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GRAFICO 5: OCUPADOS SEGUN SECTOR Y REGION (CAMBIO ANUAL, MILES DE PERS., JUL-26 Y AGO-26)

= 499 ! Zi
[ ] —
] ——

I ‘ ?gl T T . Ea T T 1
€ -189 —_— € -126
Jjulio | agosto julio agosto julio agosto
13 ciudades Resto Macional
Agro Industria Construccion Comercio
Aloj vy comidas Transpore Info & Comunic. Act. Fin.
mAct Inmob. Act. Prof. mAd. pub, edu, salud Act art v Entret.

& Total
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La caida del empleo se concentré en la 13 ciudades, mientras en el
resto del pais se modero la creacion de empleo

A nivel regional, la caida del empleo en agosto se concentro en las 13 ciudades, mientras que
en el resto del pais se continué creando empleo, aunque a un ritmo significativamente menor
que en julio (Grafico 6). El resto del pais aport6 0,3 p.p. a la variacién anual del empleo en
agosto, frente a 2,1 p.p. en julio (Grafico 6). En contraste, las 13 ciudades restaron 0,8 p.p. a la
variacion anual del empleo, revirtiendo su contribucion positiva de 0,3 p.p. registrada en julio

(Grafico 6).

GRAFICO 6: OCUPADOS POR REGIONES (% VAR. ANUAL, CONTRIBUCION EN P.P. AL CRECIMIENTO DEL
EMPLEO TOTAL, JUL-26 Y AGO-26)
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Fuente: BBVA Research con datos del DANE.
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La destruccion de empleo se concentré en los trabajadores
informales

En niveles, se crearon 199 mil empleos asalariados y se destruyeron 325 mil no asalariados
(Grafico 7). Dentro del segmento no asalariado, la destrucciéon de puestos de trabajo se
concentro principalmente en los jornaleros o peones (-154 mil), en linea con la caida del
empleo del agro, seguidos del empleo doméstico (-118 mil). Por su parte, dentro del empleo
asalariado aumento tanto el empleado de planta del gobierno (+124 mil) como en empresa
privada (+75 mil).

En términos de formalidad 2, se destruyeron 254 mil empleos informales y se crearon 128 mil
empleos formales. Como resultado, la tasa de informalidad se redujo en términos anuales, al
pasar de 55,7% en agosto de 2025 a 54,9% en agosto de este ano. A nivel regional, la
destruccion de empleo informal se concentro en las 13 ciudades en donde se perdieron 220 mil
puestos informales.

GRAFICO 7: OCUPADOS NACIONALES POR OCUPACION (CAMBIO ANUAL, MILES DE PERS., AGO-26 )
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Fuente: BBVA Research con datos del DANE.

La magnitud del deterioro del empleo en agosto, superior al que sugeria el ritmo de
desaceleracion observado en los meses previos, su fuerte componente urbano e industrial y el

2 Segun la definicion del DANE h



https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/mercado-laboral
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hecho de que los trabajadores mas afectados hayan sido informales, entre otros elementos,
parecen senalar que el terremoto profundizé la desaceleraciéon que venia en camino.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y
deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion historica de las variables econdmicas
(positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
economicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informaciéon que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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