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En Resumen

El créditoy
ahorro estan en
proceso de
reactivacion

El crédito ayuda
al crecimiento
econdémico

BBVA

e La economia mexicana inicié su recuperacion, después de la fuerte
recesion del 2009. El impulso inicial ha provenido de la demanda externa
y, gradualmente, se transmitird a la demanda interna.

* Los riesgos al crecimiento son a la baja:
v'Sustentabilidad y dinamismo de la recuperacién econémica de EEUU;

v'Incertidumbre sobre el ajuste de las economias de Europa, y su
impacto en la prima de riesgo internacional.

* Se presentan para el caso de México estimaciones sobre el impacto
del crédito en el crecimiento de la economia.

» Se cuantifica cuanto podria aumentar el crédito durante los préximos
aflos en respuesta a un conjunto de medidas en proceso de
implementacion.
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Seccion |
En Resumen
Corresponsales  * Se describen algunas caracteristicas de la poblacion en cuanto a su

bancarios y de
telefonia movil:
expansion de la
red de servicios
financieros

Otros temas

BBVA

localizacién geogréfica y envejecimiento que favorecen el crecimiento de
los modelos de banca sin sucursales.

» Se cuantifica y analiza los incentivos para la ampliacion de lared de
servicios financieros basicos a nivel municipal, con base a la
incorporacion de diferentes redes de establecimientos que permiten llevar
estos servicios a la poblacion que se encuentra mas dispersa en el pais y
en lugares mas remotos de los principales centros urbanos.

» ¢Reduce la eficiencia judicial el costo del crédito?
« Créditos a Partes Relacionadas: cambio de legislacion

* Restricciones al Financiamiento Externo: Efectos sobre la Inversion y el
Crecimiento para Paises en la Ventana Demogréfica

« “Dinero Movil” en Kenia
» Cuadro de Reformas al Marco Legal Aplicable a la Banca Mdltiple
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Ya dio inicio el
proceso de
recuperacion
del crédito
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Seccion Il
Coyuntura de Crédito y Ahorro

« El crédito total concedido por la banca comercial al sector privado presenta
sintomas de recuperacion.

« En el transcurso del segundo semestre de 2010 continuara con tasas de
crecimiento reales anuales positivas

Crédito Total de la Banca Comercial al Sector
Privado
Saldos en mmp de mayo de 2010 y tasa de
crecimiento real anual, %

Crédito Total de la Banca al Sector Privado
Flujos mensuales y tasa de crecimiento mensual real
Cifras en mmp de mayo de 2010y %

Flujos Mensuales
=3 Saldo —— Tasa de crecimiento real anual, % !

- -~ ~Tasas de Crecimiento Mensuales

E07
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Seccion Il
Coyuntura de Crédito y Ahorro

Ya dio inicio el * Se espera que el crédito a la vivienda continte registrando tasas de

proceso de crecimiento reales anuales positivas y que el otorgado a empresas
recuperacion Vuelvaacrecer en los proximos meses.
del crédito o . .
» Esperamos que el crédito al consumo vuelva a crecer hacia el final del
afo o, ala sumo, a inicios de 2011
Crédito al Consumo, a la Vivienda y a Empresas Crédito al Consumo, a la Vivienda y a
Tasa de crecimiento real anual, % Empresas
o AN 1000 Saldos en mmp de mayo de 2010
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Coyuntura de Crédito y Ahorro

La recuperacion * El ahorro total, que es la suma del realizado en instrumentos bancarios
del ahorro ya (vista mas plazo) mas el efectuado en sociedades de inversion de deuda,
esta en marcha t@mbién acelera su crecimiento.
« El proceso de expansién del ahorro en todos sus componentes se
consolidara a tasas mas altas conforme el ingreso y el empleo del pais sigan
creciendo

Captacion Total y Namero Total de Trabajadores Captaci6n Total y Namero Total de Trabajadores

BBVA

Afiliados al IMSS
Tasa de crecimiento real anul, %

- - - INSS Total de Trabajadores
Captacion Total = Vista + Plazo + Socs Inv Deuda)
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Afiliados al IMSS
Cifras en mmp de mayo de 2010 y en millones de
personas
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La recuperacién
del ahorro ya
esta en marcha

Seccion Il
Coyuntura de Crédito y Ahorro

nivel de actividad econémica.

 La captacion bancaria a la vista ha aumentado su tasa de crecimiento
y la captacién a plazo muestra menor deterioro, lo cual refleja el mayor

« Por su parte, las sociedades de inversion (Sl) de deuda han vuelto a
crecer a tasas altas, lo que explica la contraccién de la captacion a plazo.

Captacion a la Vista, a Plazo y en Sociedades de
Inversion de Deuda
Tasa de crecimiento real anual, %
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BBVA Research  Seccion Il
La evidencia empirica apoya una relacion causal positiva entre crecimiento del
crédito y crecimiento del PIB

Las principales funciones de la

Permitir el acceso al sistema de pagos

Actuar como un canal de transmision
de la politica monetaria

Trasladar recursos hacia proyectos que promuevan el
crecimiento y el desarrollo econémico

® . @

Mayor consumo e inversion Inversion en tecnologia y
a través del crédito acumulacion de capital
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BBVA Research  Seccion Il
La evidencia empirica apoya una relacion causal positiva entre crecimiento del
crédito y crecimiento del PIB

Las estimaciones muestran que, en México, cuando el crédito aumenta en
1%, el PIB aumenta entre 0.02% y 0.05%; nivel ligeramente por debajo del
estimado en Estados Unidos.

México: Efecto en el PIB de un aumento EEUU: Efecto en el PIB d,e un aumento
de 1% en el crédito de 1% en el crédito
0.06% 0.15% -

" 0.10% )

0.04%

0.03% 1
0.05% -

0.02% 1

0.01% 0.00% ‘ ‘ ‘ ‘ : ‘
2 3 4 5 6 \7
0.00% S —

12 3 4 5 6 7T 8 9 10 ]

Nimero de Trimestres Namero de Trimestres

Fuente: BBVA Research
Fuente: BBVA Research
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La evidencia empirica apoya una relacion causal positiva entre crecimiento del
crédito y crecimiento del PIB

La estimaci6n Elasticidad de la Tasa Real de Crecimiento del
para Mexico PIB respecto al Crédito de Instituciones
linea con Financieras
cstyes BBVA Research 0.020 - 0.057
Beck y Levine (2004) 0.015 - 0.047

Periodo de estudio: Beck y Levine (2004), 1975-1998;
BBVA Research, 1997-2009. El valor estimado por BBVA

Research incorpora los intervalos de confianza obtenidos
en las estimaciones.

Un aumento de 20% en la tasa de crecimiento del crédito podria

propiciar un aumento en la tasa de crecimiento del PIB de entre 0.4
y 1%.
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En el mediano plazo, el crédito puede apoyar mas al crecimiento

Algunas reformas que desbloqueen los cuellos de botella, todo lo demas

dado, podrian llegar a aumentar la razén Crédito / PIB en México en 4 pp
adicionales en 2014.

Condiciones para que fluya
el crédito bancario :
*Sector capitalizado

Crédito de instituciones financieras
(% del PIB, saldos)

32 - . *Adecuada regulacién y
30 Con reformas a implementar en el corto plazo supervision

B Escenario de crecimiento ABM
28

Tasa de crecimiento
promedio de 16%

22 A

201 4 L

18 1

161 Tasa de crecimiento real
14 ‘ ‘ del PIB se incrementaria

entre 0.3y 0.9%
2010 2011 2012 2013 2014
Fuente: ABM y BBVA Research.
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Seccion Il
El aspecto judicial es clave para reducir la tasa de interés del crédito bancario

De acuerdo al estudio del Banco Mundial de Laeven y Majnoni (2003),
« La eficiencia judicial, ademas de la inflacion, parece ser el determinante
principal de los margenes de tasa de interés.
* Los paises emergentes podrian lograr una reduccion del margen de
intermediacion bancario de entre 2.0 y 3.1 puntos porcentuales como
resultado de una mejora en sus instituciones de derechos de propiedad
al nivel medio de los paises del G-10.

Determinantes del Margen Financiero

Efecto
Variables { Derechos de Propiedad -
mas Estado de Derecho -
relevantes Inflacién +
Requerimientos de liquidez +
Concentracién 5 bancos en términos +
de depdsitos
Restriccién para desarrollar No
actividades financieras no bancarias significativa
Proporcién del sistema bancario No
propiedad del estado significativa
Existencia de un registro publico de +
crédito
Proporcién de aplicaciones para No
licencias bancarias denegadas significativa

Fuente: BBVA Research en base a Laeven y Majnoni (2003)
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La poblacién
en México es
joveny se
encuentra
dispersa en
pequefias
localidades

BBVA

Seccion IV
Ciertos factores favorecen la expansion de la red mediante modelos de
banca sin sucursales

La poblacién mayor a 15 afios en ciudades con poblacién superior a 35
mil habitantes que atiende la red bancaria aumenté de 69% a 85% (1996-
2009). Pero segun diversos indicadores México aun exhibe bajos niveles de
cobertura de la infraestructura bancaria en relacién a otros paises.

Distril de lap de 15 afos y
. N B . . mas a nivel de municipios, participacion
Proyecciones dea distribucion de la poblacion por grupos de edad (mill. e habitantes) - acumulada y tamaiio de la poblacicn, 2009

% S Habitantes
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250 | G - sofs 1800.000
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80 o 1,200,000
2 &2
ZGJ{]_ B i L 50 § £ 1,000,000
00 b 0 [ ao{fl '"“ & 800,000
] ol 8 ! 600,000
210 -8 i [ ] 2ofs | & 400.000
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05 k) 6 | ol o
CSHELSUELEBEER
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Grupos do edad: [ 0a15afes 15284 alos 1185y més aflos Mn;uc;m: T
wmm Part, acumulada
Fuentz: BBVA Research con datos de a Conapo * Poblackn (mediana)
Fusnte. BEVA Research con datos do INEGI
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Primeras
proyecciones de
la CNBV sobre
crecimiento del
namero de
puntos de
atencion para
servicios
bancarios
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Seccion IV
Los principales bancos han presentado a las autoridades sus planes
estratégicos para operar a través de “Corresponsalias Tradicionales”

Estas condiciones, aunadas a las recientes reformas para promover los
esquemas de corresponsalias y banca movil, sugieren que en México el
acceso a servicios bancarios podria incrementar de manera muy
importante en un plazo corto a través de estas plataformas novedosas.

Puntos de contacto autorizados
y en via de autorizacidn para corresponsales bancarios
Establecimiento

Puntos de contacte  Municipios sin cobertura (%)

Sucursales de la banca comercial 11,068 E7.1
Autoservicio grandes supericies 2725 BE.3
Tiendas de conveniencia 5,324 B25
Sucursales de la banca de desarmollo 568 57T
Entidades de ahorro v crédito popular 1,652 538
Telecomm 1,165 331
Diconza 5,801 251
Gasolineras 8,578 200
Total 40,833 -
Notas:

Calculos de la CNBV 3l mes de diciemire de 2000,

Banca Comercial: incluye oficinas de senvicio de Compartamos,

EACP: incluye Cooperativas, Cajas soidarias, Uniones de Crédito y Sofipos.

Autoservicio Grandes Superficies: Walmart, Soriana, Chedraui, Comercial Mexicana, Sears, Sanboms, Coppel Tiendas de Con-
weniencia: Oxxo, 7 Eleven, Farmacias Benavides, Farmacias del ahorro, Farmacias Guadalajara, Waldos, Office Max, Mix Up,
Musebles América, Pitice, Promujer.

Diconsa: se consideraron Onicamente 2| 25% de las tiendas (5,501 de 23 500} por la capacidad tecnolégica. Sise considera el
100%, Diconsa esta presente en el D0% de los municipios (en 2,120 de 2,456).

Fuente: CNBV (2010a)
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BBVA Research Seccion IV
Los principales bancos han presentado a las autoridades sus planes
estratégicos para operar a través de “Corresponsalias Tradicionales”

A mayo de 2010 se habian establecido corresponsalias con 655 comercios,
que constituyen una red de 5,107 establecimientos (casi la mitad del de la
red de sucursales bancarias actual). La mayoria pertenecen a cadenas de
grandes tiendas de autoservicio, tiendas de conveniencia, y oficinas de

Once bancos ya . o o A
Telecomm, aprovechando ciertas asociaciones estratégicas previas con bancos.

obtuvieron
autorizacidn  Distribucién de Corresponsales por Banco
H Comercial Farmacias ~ Assis Pequefios
para reallzar a Soriana Telecomm Sanbomns Walmart Suburbia Vips Sears Chedraui Mexicana Guadalajara tu vestir comercios Total
traves de  eanamex % % x 3
corresponsales Bt # !
. . HSEC X 1
tradicionales |, x % 2
diversas  santander x 1
operaciones St * _ !
) Weimart X X X 3
sencillas y  gancomer x x X 3
frecuentes  4m Ewpress X X X X X X X 7
Compartamos X 1
e X X X X 4
Total 3 7 2 4 2 1 1 3 1 1 1 1

Fuente: CNBY, Comunicado de prensa, 22 de junio de 2010

Estos datos aln no consideran otros comercios incluidos en los planes

estratégicos presentados a la CNBV y cuya autorizacion esta en tramite; por
lo tanto, antes de que termine el afio la red podria crecer sustancialmente.
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Los principales bancos han presentado a las autoridades sus planes
estratégicos para operar a través de “Corresponsalias Tradicionales”

Posible tendencia de la expansion:

» Se espera que la mayoria de los bancos se acerquen primero
a empresas con presencia nacional o local, en vez de a
empresas con un solo establecimiento.

» Buenos resultados de las corresponsalias de Bansefi con
Diconsa apuntan a que las redes de las entidades federales,
estatales o municipales que proveen diversos servicios publicos
podrian constituir una segunda etapa para la expansion del modelo,
necesaria para llegar a los municipios mas marginados.

» Las empresas operadoras de telefonia mdvil (algunas de las
cuales podrian obtener autorizacion para funcionar como
corresponsales préximamente) cuentan con una red de mas de
54,000 distribuidores, centros de atencién y puntos de venta.

BBVA Pagina 20




BBVA Research

Banca Movil:
una cobertura
mas amplia de
usuarios
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Seccion IV

de la telefonia movil

« Entre las Tecnologias de Informacién
y Comunicacién (TICs) sobresale la
telefonia celular como una de las que
se ha propagado de manera mas
rapida entre paises en vias de
desarrollo.

« La adicion de puntos de atencion
de empresas de telefonia movil méas
que duplicaria la proyeccion del
tamafio de lared de corresponsales.

« Las reglas para corresponsales via
telefonia celular permitiran
interconectar a la red bancaria con
mas de 85 millones de celulares que
podran utilizarse para realizar
movimientos bancarios, tanto con
Cuentas Moviles como cuentas
tradicionales, y luego retirar o utilizar
su dinero en cajeros automaticos o
terminales de comercios.

Una alternativa adicional: la expansion de los servicios bancarios a través

Numero de suscripciones de
teléfonos celulares méviles por cada
100 habitantes en paises seleccionados

91995 [ ]
85.6
78.5|
13754
7086 727
66,8
588 4.7
47840,
ka7
306259 406 g
20§ 289
14.4
4|
- = P Q
288518545222 5¢8
Ex 8 S5(3|s2 52258 E 25
23322 §3 % 5 §¢
8 a4 = = o = 24
o

2005 m2008 m2010 p/

Mota: pf Cifra de marzo de 2010.

Fuente: Para México, COFETEL. Para los demds paises,
Intemational Telecommunications Union, Waorld
Telecomumunications/ICT Indicators Database 2002
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Seccion IV
de la telefonia movil

Nimero de suscripciones de teléfonos
celulares maviles por cada 100 habitantes

Una alternativa adicional: la expansion de los servicios bancarios a través

Penetracion de Telecomunicaciones en los Hogares en
localidades con menos de 2,500 habitantes (Promedio del Estado, 2006)
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Kenia es un ejemplo interesante sobre rapida adopcion de los servicios para
transferir dinero a través de teléfonos celulares

M-PESA: “M” de * Antecedentes:
movil y “PESA” de v’ 78% de poblacién rural e ingreso per capita de 1,600 USD anuales.
la palabra dinero v Irr]portantes flujos de migracion entre zonas rurales y grandes ciudades.
en swahili) v Soblo 19% de los adultos con acceso a cuentas bancarias.

* Resultados espectaculares al cabo de 3 afios:
“KESHO” = futuro v Mas de 9 millones de clientes; es decir, 23% de los adultos.
v Valor de transferencias P2P mensuales equivalen al 10% del PIB.
v Con una regulacién adecuada del banco central para la asociacién entre
bancos y comercios, este afio se esta convirtiendo en un nuevo producto
bancario con facilidades para ahorrar y pedir microcréditos (M-Kesho).

Precio de servicios bancarios en Kenia,
M-PESA vs. Banca

(USD de 2005 ajustados por PPC) Infraestructura de red del pais: 840
- sucursales bancarias vs 16,900

tiendas M-PESA, 100,000 puntos de
venta de tiempo aire y 16 millones
de usuarios de teléfonos celulares.

. . Una rapida expansion, por la

Nmas:canasta d;l»;gg;cheme de Canasta del s::ﬁ:t;clleme de la adopmén del modelo entre otrps_
ookt Frieab ko Vil gl Dancos y proveedores de servicios
et e, 2 e i eernci 22 RS ERELICE

Fuente: McKay y Pickens (2010).
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Seccién V
Conclusiones

« Ya dio inicio el proceso de recuperacion del crédito bancario, y éste se
consolidara con base en el crecimiento sostenido del PIB.

« El ahorro esta empezando a crecer a tasas mas altas, proceso que
continuaré apoyado por el crecimiento econémico y del empleo.

« Para que el crédito bancario fluya y promueva el crecimiento sostenido,
los bancos deben estar capitalizados y bien regulados y supervisados.
La banca en México cumple con estas condiciones.

« A nivel internacional, se ha generado una nueva oleada de cambios a la
normatividad bancaria debido a que la supervisién y regulacion deficiente en
algunos paises desarrollados fue una de las causas de la crisis. Es muy
importante cuidar que dichos cambios a la regulacion estén basados en
propuestas técnicas, reconozcan necesidades y prioridades diferentes en
distintos paises y fortalezcan el sistema financiero en vez de distorsionarlo.

- El modelo de corresponsales bancarios puede incrementar la cobertura
de la red para acceder a servicios bancarios a nivel municipal de manera
amplia, y también a través de la telefonia moévil se puede acceder un
mayor nimero de usuarios.

«Que esto ocurra en pocos afios dependera de la rapidez con que
instituciones financieras y comercios adopten los modelos, lo cual
conlleva un reto importante para que las autoridades hagan las adecuaciones
que se vayan requiriendo para aumentar la confianza tanto de proveedores
como de usuarios en estos nuevos servicios.
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El marco legal ha
inducido que la
cartera vencida

se reduzca mas
rapido al haber
introducido reglas
estrictas

BBVA

Anexo

indice de morosidad del crédito bancario a la baja

« La recesion de 2009 aument6 los indices de morosidad del crédito
» En Ago-09 se introdujeron las nuevas reglas para crear provisiones

preventivas para el crédito de tarjeta de crédito,

* Lo anterior permiti6 la reduccion del indice de morosidad de consumo

*Se espera que la CNBYV introduzca reglas similares y mas estrictas para el

caso de la morosidad del crédito al consumo de no tarjeta y de vivienda

Indice de Morosidad del Crédito Bancario
por Categoria
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El indice de
morosidad total
ha sido
manejable y
refleja un marco
legal eficiente
orientado hacia el
uso de medidas
preventivas
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Anexo
indice de morosidad del crédito bancario a la baja

« El indice de morosidad total se conserva en niveles bajos
*En Mayo-2010 el indice de morosidad total fue de 3.3%

Indice de Morosidad del Crédito Bancario, %

Consumo Vivienda Empresas Total
2007 a5 .3 10 2.3
F 46 2.4 1.0 2.4
™M 47 24 10 24
A a7 2.4 11 25
™M a9 26 11 25
3 5.0 25 1.0 25
9 5.2 2.6 1.2 2.7
A 5.3 26 11 27
s 55 25 11 27
o 5.7 2.7 10 2.7
N 5.7 26 1.0 27
Doz 5.7 26 1.0 27
2008 5.7 28 10 28
F 5.8 26 1.0 28
™M 5.6 27 11 27
A 61 27 1.3 3.0
™M 6.6 29 14 3.2
3 6.8 29 11 31
3 71 3.0 11 32
A 7.3 31 11 3.3
s 7.6 32 11 34
o 7.9 33 14 35
N 8.3 3.3 15 3.7
Dos 7.8 3.4 12 3.4
2009 81 35 1a 35
F 8.4 35 15 36
™M 85 36 15 37
A 8.9 38 17 39
™ 9.5 4.0 18 a1
3 9.3 a1 19 a1
3 9.0 a2 19 a1
A 8.2 43 19 3.9
s 7.7 a4 2.0 3.8
o 7.6 as 19 37
N 7.4 a6 19 3.7
D09 6.9 a4 18 35
2010 67 24 18 35

6.3 a5 2.0 3.4
™M 5.7 a3 19 3.3
A 5.6 a3 2.0 33
™ 5.7 43 21 33
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Tasa de interés del crédito bancario a la vivienda a la baja
Lareduccion de , | 55 tasas de interés de los créditos a la vivienda han mostrado importantes
la tasa de interés o q,cciones, como lo muestra la tasa minima.
minima del , gqta tasa bajé del 12% anual que registré hacia el final de 2009 y en Mayo-

o créd_ito a la 10 fue menor del 11%
vivienda implica

mayor
competencia en
esta categoria de
crédito

Crédito a la Vivienda
Tasas de interés anuales, 2o
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Anexo
Tasa de interés implicita de la cartera de crédito vigente al consumo
La disminucion , | 5 tasa de interés implicita de la cartera de crédito vigente al consumo
_ delatasade 5 empezado a disminuir
interés implicita , g4t es reflejo de que se empieza a percibir un menor riesgo crediticio
del crédito al oy este tipo de cartera de crédito
consumo es el

inicio de una Crédito al C
L. rédito al Consumo
menor percepcion Tasa de Interés Implicita

de riesgo de la Cartera de Crédito Vigente
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Anexo
Medidas de mediano plazo para aumentar el crédito

Entre las medidas de mediano plazo que las autoridades, con el apoyo
de otros poderes, implementan para aumentar la penetracion del crédito
estan:

« Eliminar el requisito de cedula fiscal y flexibilizar la documentacién
para integrar expedientes de créditos PYMES (e.g. no necesarios los
estados financieros auditados).

- Fortalecer al papel de la banca de desarrollo como otorgante de
garantias.

« Regulacion de capital y diversificacion de riesgos para el crédito a la
infraestructura. Ejemplo, fondeo para proyectos de pequefia escala y Ley
de Asociaciones Publico-Privadas.

« Regulaciéon y autorizacién de corresponsales tradicionales y de
telefonia mavil.

» Nueva metodologia para provisionar la cartera de crédito a la vivienda,
la cual toma en cuenta la seguridad juridica por entidad federativa.

« Crear juzgados especiales en giros mercantiles para reducir el tiempo de
cumplimiento de los contratos (en estudio).
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