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1. En Resumen

Desde abril de 2010 se observa una reactivacion del crédito al sector privado

Después de la severa recesion de la economia mexicana en 2009, la cual es similar en
cuanto a su profundidad a la observada en 1995, el crédito al sector privado se vio afectado
hasta abril del afio pasado. Durante esta recesion, la contraccidn mas importante se dio en
el crédito al consumo y en segundo lugar en el otorgado a las empresas. Por su parte, el
crédito a la vivienda simplemente moderd su ritmo de crecimiento. Al cierre del 2010 todos los
componentes del crédito mostraron una tasa de crecimiento real positiva; es decir, por encima
de la inflacion.

A pesar de la profundidad de la recesion, no hubo un retroceso en la penetracién del
crédito en la economia

En términos comparativos, la recesion de 2009 se caracterizdé porque la contraccién del
crédito que se dio en ese aiio y en parte de 2010 fue muy moderada. Esta baja se debié mas a
condiciones de demanda que a una restriccion de la oferta crediticia. El episodio mas extremo
de contraccion y posterior estancamiento del crédito en México ocurrié debido a la crisis de
1995, y una referencia de afectacion limitada del crédito corresponde al periodo recesivo que
se dio entre 2001 y 2002.

Existen varias razones que explican este mejor comportamiento del crédito en 2009 y 2010
con respecto a otras recesiones. Desde el punto de vista macroeconémico, los avances
en la estabilidad de precios evitaron el deterioro del ingreso de las familias y el aumento
significativo del costo del financiamiento. En cuanto a las condiciones del sector, ahora existe
una mejor originacion del crédito producto de mejores practicas en las instituciones, del uso de
herramientas estadisticas para medir riesgos y un mejor entorno de supervisidén y regulacion
bancaria.

El crédito va de la mano de la recuperacion econémica

Conforme se recuperé la actividad productiva y el empleo en 2010, también comenz6 la
recuperacion del crédito. Una revision al comportamiento del crédito en los ultimos afos
muestra que existe un rezago en su reactivacion con respecto a la actividad econémica que
puede ser de entre seis y nueve meses. Conforme el ingreso de las familias se estabiliza,
producto de la recuperacion del empleo y se empieza a percibir la mejoria de la economia, se
logra recuperar una mayor confianza del consumidor. Al reunirse las condiciones anteriores
se reactiva nuevamente la demanda de crédito; primero para consumo y después para
vivienda. En el caso de las empresas, es necesario no solamente que mejore el entorno, sino
que ademas esto incentive un cierto uso de la capacidad instalada que origine una mayor
inversién y, en consecuencia, una demanda por crédito empresarial.

Se anticipa un panorama de crecimiento del crédito para 2011

Conforme se consolide la recuperacion de la economia, el crédito crecera en este afio; tanto
por una mayor demanda de los acreditados, como por condiciones de oferta que incorporan
un menor riesgo. En este sentido, se estima que el crecimiento del crédito bancario sea de
alrededor de tres veces el crecimiento del PIB, con lo cual se retomaria la tendencia dinamica
observada antes de la recesion.
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La elevada solvencia de los bancos residentes en México es una de las condiciones
que posibilita nuevamente la expansion del crédito

Otro rasgo positivo de la evolucion de la economia durante la pasada recesién es la solidez
del sistema bancario, que en esta ocasion ha sido un soporte y no una fuente de inestabilidad
econdmica. Las razones que explican esta situacion son: altos niveles de capitalizaciéon
previos al cambio de ciclo econémico, el financiamiento del balance de los bancos con fuentes
en moneda local, y la no inversion ni emisién de instrumentos de alto riesgo, conocidos como
productos “toxicos”.

La banca en México cuenta con elevados niveles de capitalizacién, los cuales son
mayores a los exigidos por la nueva regulacion internacional

Los nuevos lineamientos acordados en Basilea lll exigen mayor cantidad y calidad del capital
para la banca internacional. En el caso de México, los niveles de capital son elevados y
permiten que esta regulacién pueda entrar en funcionamiento con holgura y sin que esto
genere presiones en el sistema bancario del pais. Ademas, resultado de la publicacién de los
requerimientos de Basilea Ill el mercado percibe una reduccion en el riesgo de los bancos
extranjeros que operan en México.

Al evaluar al sistema financiero en México mediante datos cuantitativos, en lugar
de encuestas, se observa que éste ha mejorado su posicion competitiva a nivel
internacional, si bien tiene mucho espacio de mejora

El ya mencionado mejor comportamiento del sistema bancario en México en relacién con otras
recesiones, asi como los resultados positivos de otros informes, no se reflejan en su posicion
en el Reporte de Competitividad Global 2010-2011 del Foro Econémico Mundial. Es posible
que la percepcion contenida en las encuestas en que se sustentan dichas mediciones se
encuentre alterada, tal vez por la recesion y la violencia asociada al crimen organizado, y no
necesariamente refleje con exactitud el avance en otros indicadores que son medibles con
datos cuantitativos. En esta edicion de Situacion Banca México se presenta un ejercicio
que muestra que si el sistema bancario en México fuera clasificado con base en los datos
observados, ocuparia una posicién entre la 44 y la 62 en el pilar de desarrollo del mercado
financiero del Reporte de Competitividad, en lugar de la posicién 96 que ocupa.

Una mayor y mejor calidad de informacion de los acreditados y su intercambio entre
los burds de crédito puede facilitar y ampliar la oferta de crédito

Los burés de crédito son instituciones encargadas de procesar la informaciéon sobre el
comportamiento de los pagos de diversos acreditados, lo que permite reducir el riesgo de
incumplimiento de los créditos otorgados. En el caso de México se ha avanzado de manera
importante en el tema de la cobertura de los acreditados y gradualmente se ha ampliado la
informacion disponible. Sin embargo aun existen importantes espacios de mejora.

Se han identificado tres propuestas para mejorar y ampliar la informacién con la cual
cuenta el buré de crédito

Existe evidencia internacional que sugiere que hay un mayor otorgamiento de crédito cuando
los burés de crédito cuentan con informacién amplia y de calidad sobre los acreditados. En
particular, esto sucede cuando se incluye informacion “positiva” que muestra el comportamiento
de cumplimiento del pago de créditos y servicios.

En este sentido, en México se podrian agregar a las sociedades de informacion crediticia los datos
de las aportaciones que hacen las empresas por cuenta de los trabajadores al INFONAVIT y al
IMSS. También se podrian incluir los datos de los pagos efectuados a las empresas proveedoras
de servicios publicos de electricidad y agua. Por Ultimo, se podria aprovechar la informacién
contenida en el Servicio de Administracion Tributaria (SAT) y en el Instituto Federal Electoral
(IFE) para validar la veracidad de los datos personales de los acreditados de los burés de crédito.
Todos estos elementos ampliarian y mejorarian la base de informacién de los acreditados, lo cual
permitira una mejor estimacion del riesgo crediticio de los usuarios del crédito.

PAGINA 2



BBVA Resea rCh Situacion Banca México

Marzo 2011

2 Coyuntura de Crédito y Ahorro

2.1 Crédito Bancario al Sector Privado:
Evolucion Reciente y Perspectivas

En esta seccion de Situacion Banca México se analiza la evolucion del crédito bancario. En
primer lugar se examina su comportamiento durante 2010, y se hace referencia a los factores
que permitieron que volviera a crecer a partir de la segunda mitad de ese afo. Posteriormente
se comparan las caracteristicas de la actual reactivacion del crédito bancario con la que éste
tuvo después de la crisis econdmica de 1995 y la recesion de 2001. El punto que resalta
es que la recuperacion del crédito en 2009 fue rapida debido a que la recesiéon de ese afio
no afecté la capacidad de pago de los acreditados ni tampoco se encareci6 el costo de los
créditos, lo cual si sucedio en 1995. En tercer lugar, se realiza un analisis con una mayor
perspectiva histérica, la cual parte de 1960 y llega hasta 2010. La evidencia en este periodo
analizado permite concluir que en tanto no existan grandes desequilibrios macroeconémicos
que estén asociados a altos niveles de inflacion, el crédito volvera a crecer una vez que se
haya superado el entorno macroeconémico adverso. Por ultimo, con base en estimaciones de
crecimiento del PIB para 2011 de 4.3% se tienen perspectivas favorables para que el crédito
crezca a mayor ritmo de lo que lo hizo en 2010.

Esta seccién se complementa con dos recuadros. El Recuadro 1 presenta una comparacion
entre las estadisticas publicadas por Banco de México (Banxico) y la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV) sobre el crédito y financiamiento a los sectores publico y privado.
La informacién de Banxico tiene mayor cobertura temporal que la de la CNBV, ademas de que
el banco central la da a conocer con mayor antelacioén y frecuencia que la de la Comisién.
Estas caracteristicas hacen que la informaciéon de Banxico sea la que se utilice en el analisis
del comportamiento del crédito. Por su parte, la informacion de la CNBV también es relevante
porque considera de manera mas amplia el financiamiento otorgado al sector publico de
lo que lo hace Banxico. El Recuadro 2 examina la situacion del sector financiero mexicano
en relacion al resto del mundo conforme a los reportes de competitividad internacional que
elaboran algunas instituciones. De ese analisis se concluye que en tanto que la medicién de
competitividad atienda mas a encuestas o a percepciones que a datos “duros” no se estara
calificando de manera objetiva las fortalezas del sistema bancario y financiero de México.

A partir de mayo de 2010 empezé la reactivacion del crédito bancario

La severa recesion econdmica de 2009 se caracterizd por una contraccion del PIB del 6.1%
y del empleo formal del 3.1% promedio anual. Este entorno afecté el comportamiento del
crédito otorgado por la banca comercial al sector privado. Como se aprecia en la grafica 1, éste
registro tasas de crecimiento negativas desde abril de 2009 hasta mayo de 2010. En términos
reales, la disminucién de este crédito fue moderada, como lo ilustra la grafica 2. Una vez que
el PIB y el empleo retomaron su crecimiento el crédito bancario empez6 su recuperacion en
términos reales. En comparacién con el mes inmediato anterior ésta primero sucedié en abril y
en relacion con el mismo mes del afio anterior la recuperacion se dio a partir de junio. Al final
del 2010 todos los componentes de crédito (consumo, vivienda y empresas) registraron tasas
de crecimiento reales anuales positivas, lo cual también sucedié en enero de 2011.

El afo de 2010 fue de recuperacioén, el crecimiento de la economia fue el mas elevado de
los dltimos 10 afios, pues la tasa de crecimiento del PIB fue de 5.5%. Ademas, en 2010 se
observo una creacién de empleos formales mas acelerada que en otros episodios similares,
y ésta fue de 5.2% en promedio anual. De esta forma, la expansion del PIB y del empleo son
los factores esenciales que estan impulsando la reactivacién del crédito al sector privado.
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Gréfica 1 Gréfica 2
Crédito Bancario al Sector Privado Crédito Bancario al Sector Privado
Cartera de crédito total vigente, Cartera de crédito total vigente,
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico Fuente: BBVA Research con datos de Banxico

Crédito al consumo: fue la categoria crediticia que registré la mayor contracciéon
durante la recesion; al final de 2010 empez6 a crecer

Desde el ultimo trimestre de 2008 el crédito al consumo registr6 tasas de crecimiento negativas
y asi se mantuvo hasta octubre de 2010. En noviembre pasado presentd su primera tasa de
crecimiento real anual positiva, la cual fue de 0.3%; en diciembre de 2010 ésta aumenté a 2.6%,
y en enero de 2011 fue de 4.8%.

Cabe mencionar que el crédito al consumo esta estrechamente relacionado con la evolucion del
empleo formal (grafica 3), y éste a su vez influye en la recuperacion de la confianza del consumidor.
Otro elemento que limit6 el desempefio del crédito al consumo desde 2008 fueron los indicios
de que en determinados segmentos de la poblacién existié cierto grado de saturacion de esta
categoria crediticia. En la medida en que el PIB, el empleo y el ingreso de las familias se recuperen
de forma sostenida se podra esperar una expansion significativa y prolongada del crédito al
consumo. Estas condiciones ya empiezan a estar presentes. Por ejemplo, el comportamiento de
la masa salarial, es decir el ingreso en conjunto que reciben los trabajadores del sector formal, es
ilustrativo. Por su parte, el empleo ya recuper6 los niveles previos a la crisis, lo cual ha permitido
un crecimiento gradual de la masa salarial. En 2010 ésta fue mayor a la del afio previo (gréafica 4),
y se espera que en la primera mitad de 2011 alcance el nivel que tuvo en 2008. De esta forma, el
mayor empleo y la mayor masa salarial seguiran impulsando el crédito al consumo.

Gréfica 3 Gréfica 4
Crédito al Consumo y Masa Salarial Real del
Empleo Total en el IMSS Empleo Formal Privado IMSS
Tasa de crecimiento real anual, % Indice 2008=100 y variacion % anual
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico y la STPS Fuente: BBVA Research con datos de Banxico y la STPS
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Crédito a la vivienda: fue la categoria crediticia que registré el mejor desempefio en
2010, pues su tasa de crecimiento siempre fue positiva

El crédito a la vivienda es el unico componente del crédito bancario concedido al sector
privado cuyo crecimiento real anual fue positivo durante toda la recesion de 2009, y en 2010
siguié presentando tasas de crecimiento reales positivas (grafica 5). Su tasa de crecimiento
real anual en promedio para 2010 fue de 9.6%; en diciembre de ese afo ésta fue 5.9% y en
enero de 2011 se ubico en 4.1%.

El crédito a la vivienda creci6 a lo largo de 2010 (grafica 5) debido a que su demanda se
mantuvo como consecuencia, entre otros factores, del rezago habitacional del pais (grafica
6)'; la recuperacion del empleo; y porque las condiciones contractuales de los créditos no
sufrieron mayor modificacién. Por ejemplo, las condiciones de los diversos seguros aplicados
a los productos hipotecarios (vida, desempleo y otros) no se modificaron, ademas de que
practicamente las tasas de interés de estos créditos se mantuvieron estables?.

Gréfica 5 Gréfica 6
Crédito a la Vivienda Déficit Habitacional y Poblacién
Tasa de crecimiento real anual de su Econémicamente Activa (PEA)
saldo, % Cifras en millones
36 50 452
39.3
30 40
24 30
18 20
10.2 9.6

12 10

6

0 T !
0 2000 2008
07 08 09 10 = PEA Déficit habitacional

Fuente: BBVA Research con datos de Banxico Fuente: BBVA Research con datos del Infonavit

Crédito a empresas: su reactivacion en 2010 fue gradual, lo cual a su vez muestra el
rezago de la inversion privada

La contraccion del PIB afecté al crédito a empresas, pues esto hizo que se postergaran proyectos
de inversién y que las unidades productivas redujeran sus necesidades de capital de trabajo.
Estos factores redujeron la demanda de crédito por parte de las empresas. Como lo ilustra la
grafica 7, en la primera mitad de 2009 el crecimiento del crédito a empresas se desacelero y
hacia el final de ese afio éste ya fue negativo. La contracciéon de su saldo continué durante los
primeros cinco meses de 2010 y fue a partir de junio de 2010 que volvié a crecer. Al final de
2010 su tasa de crecimiento real anual fue de 4.3% y en enero de 2011 ésta fue 6.4%.

La grafica 7 también indica que existe una relacién positiva entre el crecimiento del crédito a
empresas y el crecimiento del producto, medido éste por el IGAE (indice General de Actividad
Econoémica) rezagado en 6 meses. Es decir, primero se recupera la actividad econémica de
manera sostenida y 6 meses después el crédito a empresas vuelve a crecer. Por otra parte,
otros indicadores sugieren que los niveles de inversiéon de las empresas podrian reactivarse
en el 2011, como es el caso de los indices de la confianza del productor y del uso de la
capacidad instalada. El primero se encuentra en niveles similares a los que registré en 2008
y el segundo muestra importantes avances, como se ilustra en la grafica 8. Estos factores
también permiten esperar una mayor demanda de crédito por parte de las empresas. En
sintesis, en 2011 el crecimiento de la actividad econémica y de la inversidén permitira que el
crédito a empresas pueda crecer a tasas altas a lo largo del afio.

'Laedicionde enerode 2011 de Situacion Inmobiliaria México presentala estimacion mas reciente del rezago habitacional por parte del Infonavit.
2En 2008 la tasa de interés de los créditos hipotecarios registré un promedio de 12.35%; en 2009 ésta aumenté a 12.79%, y en 2010
bajé a 12.46%.
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Gréfica 7 Gréfica 8
Crédito a Empresas e IGAE Indice de Confianza del Productor y
Tasa de crecimiento real anual, % Uso de Capacidad Instalada, %
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico y del INEGI Fuente: BBVA Research con datos del INEGI

La contraccion del crédito de 2009 fue moderada; su recuperacion es de las mas
aceleradas comparadas con otros episodios similares.

En 2009 las contracciones del PIB (-6.1%) y del empleo formal (-3.1%) fueron severas. Sin
embargo, esto no se reflejé en una reduccién de gran magnitud del saldo del crédito bancario
al sector privado. Por ejemplo, en diciembre de 2009 su tasa de crecimiento real anual fue de
-4.8% vy la tasa de crecimiento real promedio para todo ese afio fue de -2.9%. Como se ha
comentado, a mediados de 2010 el crédito bancario al sector privado empez6 su proceso de
reactivacion al volver a registrar tasas de crecimiento positivas después de que la produccion
y el empleo volvieron a crecer.

Gréfica 9
Crédito Bancario Total e IGAE: Diciembre 1995 - Diciembre 2010
Tasa de crecimiento real anual, %
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico y del INEGI

La grafica 9 muestra el severo deterioro del crédito bancario que perduré varios afos debido
a la crisis de 1995, lo cual no sucedi6 con las recesiones de 2001 y de 2009. Esto se explica
porque las ultimas recesiones no estuvieron acompafiadas de un fuerte proceso inflacionario
como sucedié en aquél entonces. La alta inflacion afecté a la actividad crediticia debido
a que: i) redujo rapidamente y en gran proporcion el ingreso real y la capacidad de pago
de los agentes economicos; ii) y aumento las tasas de interés de la gran mayoria de los
créditos concedidos, pues una alta proporciéon de éstos se otorgd a tasas de interés variables
alineadas a la inflacion.
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Asimismo, la grafica 9 muestra el impacto de la recesion de 2001 en el crédito, pues en ese
ano el PIB se contrajo en -0.9%. Esa recesién afecté temporalmente al crédito al inducir su
desaceleraciéon en la segunda mitad de 2001 y su ligera contraccion en la primera parte de
2002. La reactivacion del crédito después de la recesiéon de 2001 fue rapida, pues en mayo de
2002 registro su ultima tasa de crecimiento anual real negativa (-1.1%), y siete meses después
ésta fue positiva y alta (8.5%). Un comportamiento similar ha sucedido en el caso del efecto de
la recesion de 2009 con el crédito, aunque el ritmo de la recuperacion de éste ha sido menor.
Por ejemplo, en mayo de 2010 el crédito total registrd su ultima tasa de crecimiento negativa
(-1.4%) y al séptimo mes ésta fue de 3.8%. Tal vez la diferencia en el ritmo de recuperacion del
crédito después de las recesiones de 2001 y 2009 se deba a la contraccién del PIB en el primer
caso (-0.9%) fue mucho menor a la que mostré en 2009 (-6.1%), ademas de que la penetracion
del crédito en el primer caso fue menor a la del segundo.

Gréfica10
Crédito Bancario y de Otros Intermediarios Financieros del Pais
Proporcion del PIB, %
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0

* Hasta 1993 son datos del Banco Mundial, los cuales incluyen al crédito bancario o de otras fuentes internas. A partir de 1994 en
adelante son datos de Banco de México. Este ultimo incluye: crédito bancario (banca comercial y de desarrollo), de intermediarios
financieros no bancarios del pais; y crédito de Infonavit y Fovissste.

Fuente: BBVA Research con datos de Banxico, Banco Mundial e INEGI

Comportamiento del Crédito desde una Perspectiva Histérica

La grafica 10 proporciona un horizonte temporal mas amplio del efecto negativo que han
tenido sobre el crédito la inflacion alta y persistente y los desequilibrios macroeconémicos. La
presencia de estos factores, al aumentar de manera desproporcionada el riesgo de otorgar
crédito, restringié la oferta de éste y limitdé su demanda, como sucedié desde mediados de
los setenta hasta inicios de los noventa. A partir de 1991 éste aument6é de manera acelerada
sin que su expansion estuviera apoyada por una adecuada medicién de su riesgo. Esto
contribuy6 a la severidad de la crisis bancaria de 1995. Como se aprecia en la gréafica 10,
a partir de 2000 el crédito volvié a aumentar su importancia relativa dentro de la economia.
Esto ultimo coincide con la reduccion de la inflacién a un digito y la conservacién de ésta en
niveles bajos, pues la inflacién promedio anual de 2000 a 2010 fue de 5.1%. Adicionalmente,
la introduccién de un marco normativo mas sélido que facilita la recuperacioén de garantias de
créditos vencidos con mayor agilidad junto con normas mas estrictas que buscan preservar la
salud financiera de los bancos son factores adicionales que evitaron que la recesiéon de 2009
afectara la evolucién del crédito en términos de su saldo y de su proporcion del PIB.
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Gréfica 11 Cuadro 1
Crédito Total de la Banca Comercial y PIB  Crédito Bancario Total
Tasa de crecimiento real anual, % Observado hasta 2010; estimado 2011
25 -
Tasa de Crecimiento Anual
20
15 % Promedio anual de:
10 Tasa Real Tasa Nominal
5 2008 15.5 22.3
0
2009 -2.7 3.4
s N/ |
-10 2010 -0.6 4.0
08 09 10 " 2011 9.5 13.5
—Crédito bancario total PIB
Fuente: BBVA Research con datos de Banxico y estimacion Fuente: BBVA Research con datos de Banxico y estimacion
propia. propia.

Perspectivas del Crédito Bancario en 2011: recuperacion gradual y sostenida

Como se hailustrado alo largo de esta seccion de Situaciéon Banca México, el crecimiento del
PIB y del empleo son factores esenciales que han impulsado la expansion y la recuperacion del
crédito bancario al sector privado. Cabe mencionar que primero se lleva a cabo el crecimiento
del PIB y luego, con rezago en lo general de tres trimestres, empieza a crecer el crédito
bancario. Esto podria deberse a que los agentes econdmicos y bancos primero confirman
que la expansioén del producto es sostenida, y si consideran que asi es, entonces demandan
u ofrecen nuevos créditos.

Tomando en consideracion los temas comentados, para este afo nuestro escenario
macroeconémico base indica un crecimiento esperado del PIB de 4.3%, lo que a su vez
permitira que el crédito bancario aumente su tasa de crecimiento y, conforme se indica en
el cuadro 1, ésta sea de 9.5% real promedio del afio (13.5% nominal). Se estima que su
componente més dinamico en 2011 sea el otorgado al consumo (10.4% real, 14.5% nominal),
seguido del concedido a la vivienda (10% real, 14.1% nominal) y a empresas (8.9% real,
12.9% nominal).

En conclusién, como lo muestra la experiencia de México, la expansién sostenida del crédito
requiere de un entorno macroecondémico favorable (baja inflacién, crecimiento del PIB y
del ingreso de las familias), ademas de que no existan desequilibrios macroeconémicos.
Asimismo la expansion de largo plazo del crédito también requiere que se siga mejorando el
marco regulatorio para limitar riesgos. De esta forma se salvaguardara la solvencia financiera
de las instituciones y se permitira que el crédito siga fluyendo como se ha observado desde
el segundo semestre del 2010.
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Recuadro 1: Financiamiento a los Sectores Publico y Privado:
Comparacion de Medicion CNBV y Banxico

Como complemento a la medicion trimestral del Ahorro
Financiero (AF) que la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV) empez6 a realizar en octubre de 2010,
esa entidad también detalla los rubros de financiamiento
y crédito a los sectores publico y privado. Las semejanzas
y diferencias entre las estadisticas del Banco de México
(Banxico) y de la CNBV se presentan en el cuadro 2.

La informacioén presentada por la CNBV es mas amplia que
la de Banxico, pues considera tanto al financiamiento que
se le otorga al sector privado como al que recibe el sector
publico. De esta manera, la CNBV incorpora ademas de
las estadisticas de los productos de crédito tradicionales la
informacion de las emisiones de deuda del sector publico
en los mercados financieros del pais y del extranjero. Por su
parte, Banxico, en sus estadisticas trimestrales, presenta
un gran nivel de detalle del crédito y financiamiento al
sector privado, tanto en su componente bancario como no
bancario. Adicionalmente, el banco central, dentro de las
estadisticas mensuales que publica, presenta datos del
financiamiento bancario al sector publico y no considera la
emision de deuda interna y externa del sector publico como
lo hace la CNBV.

La informacién de la CNBV permite visualizar en forma
integral el financiamiento que recibe el sector publico por
las diferentes fuentes que utiliza: crédito y financiamiento
bancario mas emision de deuda. Como las cifras del cuadro
2 lo indican, el financiamiento al sector publico es de gran
magnitud en términos relativos al financiamiento al sector

Grafica 12

privado. Esto constituye una sefal que permite pensar
en un escenario en el cual eventualmente la demanda de
financiamiento del sector publico pueda ser muy alta y que,
por lo tanto, limite la disponibilidad de recursos para el
sector privado.

La situacidon anterior daria paso al desplazamiento del
financiamiento al sector privado a favor del financiamiento al
sector publico, evento que en la teoria econdmica se conoce
como crowding out effect. Cabe sefialar que por el momento
esta situacion no se ha presentando. Sin embargo, y como
loilustra la grafica 12, es posible que ésta ocurra en el futuro
debido a que el ahorro disponible que se canalice a la banca
después de satisfacer la demanda de recursos del sector
publico no sea suficiente para satisfacer la demanda de
crédito por parte del sector privado. Es decir, mientras el pais
no fortalezca sus finanzas publicas en el rubro de ingresos y
de mejoria en la calidad del gasto del sector publico en todos
sus niveles de gobierno, persistira una debilidad estructural
de financiamiento del sector publico que puede limitar
la canalizaciébn de ahorro hacia instrumentos bancarios.
Esto podria limitar el crédito que la banca le concede a los
proyectos productivos del sector privado que impulsen el
crecimiento del PIB y aumenten el bienestar de la poblacion.

Agradecimientos:
Se agradecen los comentarios y observaciones de Sirenia
Vazquez y Dario Luna ambos de la CNBV.

Banca Comercial: Captacion y Crédito al Sector Privado, proporcion del PIB, %

24.0 A
20.0 ~
16.0
12.0 4 "
_ — -_—
-—
80 - —
4.0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Captacion* —— — Crédito sector privado

* La captacion incluye a la realizada por la banca comercial en el pais y la de sus agencias en el exterior.

Fuente: BBVA Research con datos de Banxico e INEGI
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Cuadro 2
Comparacion de Cifras de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores con las de Banco de México
Respecto al Total de Crédito y Financiamiento Otorgado*
Clasificacion Banxico Clasificacion CNBV Clasificacion Banxico Clasificacion CNBV
Proporcion del PIB, %** Cifras en miles de millones de pesos
3T10 3T10 3T10 3T10
A. Crédito y Financiamiento al Sector Privado
I. Crédito Bancario Total al Sector Privado 13.9 14.0 1,789.5 1,793.9
Banca Comercial 13.2 13.2 1,691.0 1,695.4
Consumo 31 3.0 400.1 387.5
Vivienda 29 2.8 370.8 355.7
Empresas 7.2 7.4 920.1 952.2
Banca de Desarrollo 0.8 0.8 98.5 98.5
Consumo 0.1 0.1 12.3 12.3
Vivienda 0.1 0.1 7.6 76
Empresas 0.6 0.6 78.6 78.6
Il. No Bancario Total al Sector Pirvado 24.3 16.8 3,124.2 2,162.7
Consumo 0.9 0.5 120.3 65.5
Intermediarios Financieros No Bancarios 0.5 0.5 69.3 65.5
Tiendas Departamentales 0.4 No lo considera 50.9 No lo considera
Vivienda 6.8 6.8 872.1 8714
Intermediarios Financieros No Bancarios 0.2 0.2 25.0 243
Infonavit 55 5.5 705.4 705.4
Fovissste 1.1 1.1 141.8 141.8
Empresas 16.6 9.5 2,131.8 1,225.8
Intermediarios Finan. No Bancarios del Pais 0.7 0.5 85.0 67.7
Factoraje 0.0 0.0 1.1 11
Arrendadoras 0.0 0.0 4.5 4.3
Uniones de Crédito 0.2 0.2 25.0 25.0
Sofoles 0.1 0.1 16.3 16.8
Otros IFNB 0.3 0.2 38.0 204
Emision de Deuda 21 20 254.8 254.8
Proveedores de Emisoras 28 No lo considera 365.2 No lo considera
Otras Fuentes Empresariales de Financiamiento 3.7 No lo considera 479.5 No lo considera
Financiamiento Externo 7.4 7.0 947.2 903.3
lll. Créd. y Finan. Total al Sec. Privado =1+ I 38.3 30.8 4,913.6 3,956.6
B. Crédito Bancario al Sector Pulbico
IV. Crédito Bancario Total al Sector Publico 7.5 3.2 960.5 412.3
Banca Comercial 5.8 23 766.2 298.4
Estados y Municipios 1.6 1.3 204.2 170.3
IPAB, Pidiregas y Fonadin 0.6 0.6 76.5 82.8
Sector Publico (Gobierno Federal) 3.8 0.4 485.5 453
Crédito 0.7 No lo considera 90.4 No lo considera
Valores 3.1 No lo considera 395.1 No lo considera
Banca de Desarrollo 1.6 0.9 194.3 113.9
Estados y Municipios 0.4 0.3 571 423
IPAB, Pidiregas y Fonadin 0.4 0.2 49.8 23.8
Sector Publico (Gobierno Federal) 0.7 0.4 87.4 47.8
Crédito 0.7 No lo considera 87.4 No lo considera
Valores 0.0 No lo considera - No lo considera
C. Créd. Total = A. Sec. Priv. (lll) + B. Sec. Pub. (IV) 45.7 34.0 5,874.1 4,368.9
D. Deuda del Sector Publico: Interna + Externa No lo Considera 38.6 No lo Considera 4,955.4
Deuda Interna del Sector Publico No lo Considera 314 No lo Considera 4,027.2
Gobierno Federal No lo Considera 20.6 No lo Considera 2,648.9
Banco de México No lo Considera 1.7 No lo Considera 213.7
Organismos Descentralizados No lo Considera 1.4 No lo Considera 174.5
FARAC No lo Considera 1.2 No lo Considera 157.9
IPAB, Pidiregas y Fonadin No lo Considera 6.0 No lo Considera 775.3
Deuda de Estados y Municipios No lo Considera 0.4 No lo Considera 57.1
Financiamiento Externo del Sector Publico No lo Considera 7.2 No lo Considera 928.3
Créditos en el Exterior No lo Considera 3.7 No lo Considera 469.2
Emision en el Extranjero del Gobierno Federal No lo Considera 3.6 No lo Considera 459.1
E. Finan. Total =Créd. Total (C ) + Deuda Sec. Pub. (D) 45.7 726 5,874.1 9,324.4

Diferencia en razén de PIB: CNBV - Banxico, (%) 26.9 3,450.2

* Algunas de las diferencias entre la informacién que considera Banxico y la CNBV consisten en: Banxico considera al crédito que otorgan entidades no financieras como son el crédito concedido por
Tiendas Departamentales y el Financiamiento de Proveedores, lo cual la CNBV no hace. Ademas, en el caso de la banca de desarrollo Banxico considera la cartera de crédito que estos bancos conceden
como agente financiero del Gobierno Federal, los cuales son los financiamientos otorgados a México por Organismos Financieros Internacionales que son administrados por la banca de desarrollo.
** Los ultimos datos disponibles de la CNBV son del 3T10.

Fuente: BBVA Research, Banxico y CNBV
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Recuadro 2: Evaluacién del Sistema Financiero en México Mediante
Encuestas de Percepcion y la Importancia de Incorporar Datos

Observados

Recientemente, el Foro Econémico Mundial (WEF por sus
siglaseninglés)dio aconocer el Reporte de Competitividad
Global 2010-2011. Entre los aspectos que se evaluan en
este reporte estd el sector financiero. En este componente
México retrocede del lugar 66 al lugar 96 entre 2009y 2010.3
Este resultado no corresponde con el resultado del Reporte
de Desarrollo Financiero 2010 de la misma institucién, en
el que México se mantiene en la misma posicion 43 en los
ultimos dos afos, incluso con una ampliacién en el niUmero
de paises a 57, frente a los 52 de 2008.* Las aparentes
contradicciones de los resultados de estos reportes se
explican por el tipo y la cobertura de las variables que

Cuadro 3

evallia cada uno. En el reporte de competitividad global el
pilar sobre desarrollo del mercado financiero utiliza nueve
indicadores, de los cuales ocho provienen de una encuesta
y por tanto, corresponden mayoritariamente a percepciones.
Mientras que el reporte de desarrollo financiero utiliza 122
variables, de las que alrededor del 70% proceden de datos
observados. Otro resultado que resalta de esta primera
encuesta es que paises con un nivel de ingreso muy inferior
al de México y sistemas financieros muy poco desarrollados,
se encuentran en lugares mejores a México en este pilar.
Por ejemplo, Nigeria, Bangladesh, y Zambia se encuentran
en las posiciones 84, 66, y 49 respectivamente.

Informe de Competitividad Global 2010-2011 del Foro Econémico Mundial (WEF)

Pilar 8: Desarrollo del mercado financiero

Indicador WEF

Pregunta WEF

Variables propuestas para medir el indicador

8.01 Disponibilidad de ¢En su pais, el sector financiero provee una amplia variedad de
servicios financieros productos financieros y servicios para las empresas?
1 = en absoluto; 7 = provee una amplia variedad]
8.02  Accesibilidad de los ¢En qué medida la competencia entre proveedores de servicios
servicios financieros financieros en su pais asegura la provision de servicios finan-
cieros a precios asequibles?
[1 = en absoluto; 7 = en gran medida]
8.03  Financiamiento a ¢ Cuan facil es conseguir dinero mediante la emision de accio-
través del mercado de  nes en el mercado bursatil en su pais?
valores local [1 = muy dificil; 7 = muy facil]
8.04  Facilidad de accesoa ¢ Cuan facil es obtener un crédito bancario en su pais sin
préstamos deposito de garantia o aval si sélo se cuenta con un buen plan
de negocios? [1 = muy dificil; 7 = muy facil]
8.05  Disponibilidad de En su pais, ¢cuan facil es obtener capital de riesgo para los
capital de riesgo empresarios que poseen proyectos innovadores pero arriesga-
dos? [1 = muy dificil; 7 = muy facil]
8.06  Restriccion en flujos ¢ Cuan restrictivas son las normas sobre el flujo internacional de
de capital capitales en su pais?
[1 = muy restrictivas; 7 = para nada restrictivas]
8.07  Solidez de los bancos ¢ Cémo evaluaria la solidez de los bancos en su pais?
[1 = son insolventes y pueden requerir rescates gubernamen-
tales; 7 = generalmente son soélidos y presentan balances
saludables]
8.08  Regulacion de ¢,Coémo evaluaria la reglamentacion de la bolsa de valores de
mercados de valores su pais? [1 = ineficaz; 7 = eficaz]
8.09 Indice de derechos Grado de proteccion legal de los derechos de los prestamistas

legales

y prestatarios en escala de 0-10 (mejor)

Restriccion de actividades.
Fuente: Banco Mundial-Base de regulacién y supervision.

1. Concentracion bancaria (activos de los 3 mayores bancos como
proporcion de los activos de los bancos comerciales).

2. Margen neto de interés sobre activos.

Fuente: Banco Mundial-Base de estructura financiera.

1. Capitalizacion del mdo. de valores (% PIB).
2. Acciones comerciadas (% PIB).
Fuente: Banco Mundial.

1. Crédito doméstico provisto por el sector bancario (% PIB).
2. Crédito bancario sobre depositos bancarios.
Fuente: Banco Mundial.

1. Financiamiento via mercados financieros internacionales (% PIB).
Fuente: Banco Mundial.

2. Controles de capital. Fuente: The 2009 Economic Freedom of the
World Annual Report by Gwartney et al.

1. Relacién entre capital bancario y activos (%).

2. Relacion entre reservas liquidas y activos bancarios (%).
3. Indice regulatorio. Fuente: Banco Mundial.

4. Supervision bancaria.

Fuente: eStandards Forum.

Regulacion del mercado de valores.
Fuente: eStandards Forum.

Fuente de las preguntas 8.01-8.08: Foro Econémico Mundial, Encuesta de Opinion Ejecutiva 2010
Fuente de la pregunta 8.09: Reporte Doing Business 2010-2011 del Banco Mundial
Fuente: elaboracion propia, BBVA Research.

3 De entre 139 paises en 2010y 134 en 2009. Este reporte se encuentra disponible en la pagina http://www3.weforum.org/docs/WEF_GlobalCompetitivenessReport_2010-11.pdf.
4 Este reporte se encuentra disponible en la pagina http://www3.weforum.org/docs/WEF_FinancialDevelopmentReport_2010.pdf.
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Considerando que durante la reciente crisis global, México
ha sido uno de los paises con una caida mas profunda del
PIB, de -6.1% en 2009, y que ademas la violencia asociada
al crimen organizado ha aumentado, es posible que la
percepcion en las encuestas se altere y no necesariamente
refleje con exactitud el avance en otros indicadores que
sean medibles de manera mas precisa. Con el fin de
evaluar este comportamiento, se realizd un ejercicio en el
que para cada pregunta del pilar de desarrollo del mercado
financiero, se escogieron variables que se podian medir o
evaluar lo mas fidedignamente posible, de tal forma que los
indicadores cuantitativos permitan comparar su evolucién
en el tiempo de manera mas consistente.

Las preguntas del pilar de desarrollo del mercado
financiero y las variables que se utilizaron para el ejercicio
en cada una de las preguntas se encuentran descritas en
el cuadro 3.

El ejercicio consistid6 en clasificar a México de acuerdo
con su posicion en el total de paises de la muestra para
cada variable observada. De acuerdo con el percentil que
ocupa en la muestra, se le asigna la posicién y valor en la
variable del WEF que corresponde con ese percentil. Los
resultados de este ejercicio muestran que si México fuera
clasificado en base a los datos observados, ocuparia una

Cuadro 4

Situacion Banca México
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posicion entre la 44 y la 62 en el pilar de desarrollo del
mercado financiero, en lugar de la posicién 96 que ocupa.
Este mismo comportamiento se observa en practicamente
todos los componentes de este pilar. Por ejemplo, en
accesibilidad de los servicios financieros México pasaria
del lugar 105 al 54, en facilidad de acceso a préstamos
del 96 al 75, y en solidez de los bancos del 42 al 25. Los
resultados, en términos de posicion y puntuacion, para
cada uno de los componentes del pilar de desarrollo del
mercado financiero se encuentran en el cuadro 4:

El uso de encuestas como herramienta de evaluaciéon es
de gran utilidad. Sin embargo, para que este mecanismo
pueda identificar los aspectos de mejora es importante
que dichas encuestas reflejen fidedignamente la condicion
de la variable evaluada. Con este fin, es importante que
las encuestas se apliquen a una muestra suficientemente
grande para que se evaluen correctamente las condiciones
de la poblacién, y que los individuos que responden la
encuesta lo realicen con la mayor informacién posible y
preferentemente conozcan los datos duros. También seria
deseable que los dos reportes comentados tuvieran una
cierta aproximacion en las bases de comparacién, de tal
forma que permitan arrojar resultados menos dispares y
mas coherentes en el tiempo.

Comparacion de las Calificaciones de los Resultados de las Encuestas del WEF vs los Datos Observados

Pilar 8: Desarrollo del mercado financiero

Posicion WEF Posicion que podria Puntuacion Puntuacion que podria
(encuesta) alcanzar por datos duros  WEF (encuesta) alcanzar por datos duros
Pilar 8 Desarrollo del mercado financiero 96 62-44 3.82 4.0-43
8.01 Disponibilidad de servicios financieros 79 46 4.3 51
8.02 Accesibilidad de los servicios financieros 105 80-54 3.6 4.0-4.5
8.03 Financiamiento a través del mercado de 94 67-14 3.0 3.6-4.6
valores local
8.04 Facilidad de acceso a préstamos 96 75 2.4 2.7
8.05 Disponibilidad de capital de riesgo 96 ND 2.3 ND
8.06 Restriccion en flujos de capital 42 14 4.9 5.6
8.07 Solidez de los bancos 42 68-25 5.5 5.2-5.8
8.08 Regulacién de mercados de valores 91 28 3.8 5.1
8.09 indice de derechos legales 86 NA 4.1 NA

NA:No aplica porque el WEF ya utiliza datos observados cuya fuente es el Reporte Doing Business del Banco Mundial
ND:No disponible porque no se ha encontrado hasta el momento una variable para medir la disponibilidad de capital de riesgo para el total de la muestra

Fuente: BBVA Research
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2.2 Evolucion Reciente del Ahorro

En esta seccidon de Situacion Banca México se analiza el comportamiento del ahorro con
base en la definicion de ahorro financiero (AF) que surge al considerar el agregado monetario
M4a —el cual es el agregado mas amplio que reporta el Banco de México— menos billetes y
monedas en poder del publico. Con esta definicién de AF se revisa la evolucién del ahorro
por sus cuatro categorias; es decir, ahorro que se canaliza: i) a instituciones de depésito
(bancos); ii) al sistema de ahorro para el retiro (SAR) en su componente de recursos que no
son administrados por las Afores; iii) a deuda emitida por empresas privadas; y iv) a deuda
emitida por el sector publico. A su vez, estas cuatro categorias hacen referencia a si el ahorro
es voluntario u obligatorio, o si es interno o externo, aspectos que también se analizan.

Por otra parte, durante el cuarto trimestre del afio pasado, la CNBV presentd su metodologia
de clasificacion del Ahorro Financiero. Esta se detalla en el Recuadro 3 y ahi se compara con
la definicién basada en los agregados monetarios amplios de Banxico que se utiliza en esta
seccion. La comparacion permite detallar las diferencias entre una y otra clasificacién asi
como las ventajas y desventajas de las mismas.

Captacion de la banca comercial: crecimiento de la captacion a la vista y total por la
recuperaciéon econémica

Como se aprecia en la gréfica 13, la captacién tradicional de la banca comercial en el pais
crecio al final de 2010 en 4.9% real anual y en enero de 2011 lo hizo en 7.2%. En diciembre
de 2010 su componente de captacion a plazo se contrajo 0.5% y el de la captacion a la vista
aumento 9.5% real anual. Por su parte, en enero de 2011 vista y plazo crecieron 8.5% y 5.6%
real anual, respectivamente.

Gréafica 13 Gréfica 14
Captacion Bancaria Total, Vista y Plazo Captacion de la Banca Comercial Vista,
Tasa de crecimiento real anual, % Plazo y Total, Proporcion del PIB, %
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico. Fuente: BBVA Research con datos de Banxico e INEGI.

La grafica 14 indica que la razén de la captacion total de la banca comercial con respecto al
PIB empezé a contraerse desde 1996, y fue a partir de 2007 que volvié a aumentar. La menor
importancia relativa de la captacién bancaria en gran medida fue consecuencia de la reduccion
que su componente de captacidén a plazo ha tenido. Esto se debe a que el crecimiento del
ahorro en instrumentos no bancarios, como son las sociedades de inversion (Sl) de deuda,
ha desplazado o sustituido parcialmente a la captacién a plazo, pues por lo general cuando
una ha crecido la otra se ha reducido, como se ilustra en la grafica 15. Al final de 2010 las SI
de deuda crecieron 22.2% real anual en tanto que la captacion a plazo se redujo en 0.5%.
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Gréfica 15

Captacion Bancaria a Plazo y Sociedades
de Inversiéon de Deuda

Tasa de crecimiento real anual, %
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Gréfica 16
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* Captacion de Instituciones de Deposito incluye captacion de:
Banca Comercial, Agencias en el Exterior de la banca comer-
cial, Banca de Desarrollo, Sociedades de Ahorro y Préstamo
(SAPs)

BBVA Research con datos de Banxico.

Cabe mencionar que la captacion de la banca comercial residente forma parte de la captacion
que realizan las instituciones de depésito. Estas estan constituidas por: la banca comercial
residente; las sucursales o agencias de la banca comercial en el exterior; la banca de
desarrollo; y las Sociedades de Ahorro y Préstamo (SAPs). En la grafica 16 se muestra la
importancia relativa que la captacion de ahorro de las instituciones de depésito y de la banca
comercial residente ha tenido dentro del AF total. Al final de 2010 la segunda represento
31.8% del AF total en tanto que la participacién de las instituciones de ahorro fue de 37.5%.

Grafica 17

Captacion de la Banca Comercial y de
Instituciones de Depésito*
Proporcion del PIB, %

Gréfica 18

Captacion Bancaria y Ampliada
(Vista + Plazo + Sl de Deuda)
Tasa de crecimiento real anual, %

32 226
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24 18.8 l
20 ‘
16
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sBanca comercial / PIB
Instituciones de deposito / PIB

* Captacion de Instituciones de Deposito incluye captacion de:
Banca Comercial, Agencias en el Exterior de la banca comer-
cial, Banca de Desarrollo, Sociedades de Ahorro y Préstamo
(SAPs)

Fuente: BBVA Research con datos de Banxico.

06 07 08 09 10

— Suma: bancaria + Sl de deuda
Bancaria (vista + plazo)

Fuente: BBVA Research con datos de Banxico.
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La menor importancia relativa de la banca comercial y de las instituciones de depdsito también
se refleja en una menor proporcién con respecto al PIB, como se muestra en la grafica 17.
Esto ha sido consecuencia de la expansién de instrumentos de ahorro no bancarios, como
son los valores del sector publico, y de la introduccién de nuevos instrumentos de ahorro,
como lo es el Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR).

Las Sociedades de Inversion (Sl) de deuda son instrumentos de ahorro no bancario
que han contribuido al crecimiento de la captacion bancaria ampliada

Una forma alternativa de analizar el comportamiento del ahorro que los bancos comerciales
captan o ayudan a intermediar, es analizar la suma de fondos de la captacién bancaria
tradicional en el pais (vista mas plazo) con los fondos captados por las Sociedades de
Inversion (Sl) de Deuda, ya que una alta proporcién del ahorro que se canaliza a éstas se
opera a través de entidades financieras afiliadas a los bancos.

La grafica 18 indica que hasta antes de que se presentaran las minusvalias de las Sl de deuda
en la ultima parte de 2008, la tasa de crecimiento de la captacion ampliada, conformada por
la captacion bancaria tradicional mas el saldo de las S| de deuda, tuvo una mayor tasa de
crecimiento que la captacion bancaria tradicional. Una vez que las Sl de deuda se recuperaron
al final de 2009, el ritmo de expansién de la captacion ampliada ha vuelto a ser mayor.

Por su parte, la captacion bancaria a la vista ha crecido de manera persistente en términos
reales como resultado, entre otros factores, del dinamismo de la actividad econémica, del
mayor nivel de empleo y de una inflacion baja, particularmente como se ha observado después
de 2000, lo cual hace que no exista gran costo de oportunidad de mantener fondos liquidos.
En el caso de las S| de deuda, ademas de los factores anteriores, éstas cuentan con la
preferencia de los ahorradores por algunas de sus caracteristicas, como son su diversificacion
de carteras de inversion, rentabilidad y liquidez.

Fondos del Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR) que no son administrados por las
Administradoras de Fondos para el Retiro (Afores)

El SAR empezé a operar en 1992 y esta compuesto por las cuotas obligatorias que las
empresas privadas y entidades del sector publico tienen que realizar para el fondo de retiro y
de vivienda de sus trabajadores. Una parte de los recursos de retiro los administran las Afores
mediante las Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos para el Retiro (Siefores)
que éstas operan. La otra parte de los recursos del SAR corresponde a fondos que no
estan depositados en las Siefores. Estos ultimos comprenden: las aportaciones al fondo de
vivienda, los fondos depositados en la cuenta concentradora de Banco de México, y el bono
de pension de los trabajadores del ISSSTE (Instituto se Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado).

El segundo componente del AF total son los fondos del SAR que no son administrados por
las Afores. Cabe mencionar que los recursos que si son administrados por las Afores no se
consideran como un rubro del AF total porque los fondos que las Siefores administran estan
invertidos en instrumentos de ahorro que forman parte de otros apartados del AF total. De
esta manera, si se contabilizaran los recursos administrados por las Afores se incurriria en la
doble contabilizacion de fondos de ahorro.
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Gréfica 19
Sistema de Ahorro para el Retiro Grafica 20
Total, en Siefores y Fuera de Siefores, Ahorro Financiero sin SAR y SAR Total
Proporcion del PIB, % Proporcion del PIB, %
18 64
15 56
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SAR fuera Siefores = Siefores =SAR total = SAR total / PIB AF sin SAR total / PIB
Fuente: BBVA Research con datos de Banxico e INEGI. Fuente: BBVA Research con datos de Banxico e INEGI.

Las graficas 19 y 20 muestran coémo los fondos del SAR total han ido cobrando mayor
importancia con respecto al PIB y dentro del AF total. Al final de 2010 los recursos totales del
SAR representaron 17.2% del PIB. De manera mas especifica, en esa fecha, los fondos del
SAR que no estan en las Siefores representaron alrededor del 6.8% del producto, ademas
de que los que si estan en las Siefores ascendieron al 10.4% del PIB. Al igual que con el
resto de fondos del SAR, la importancia relativa de este tipo de ahorro obligatorio seguira
aumentando, debido a que el saldo de estos recursos aumenta conforme se canalizan a éste
las aportaciones obligatorias de las empresas privadas y de las entidades del sector publico.

Deuda Emitida por Empresas Privadas: su monto y proporciéon del PIB son reducidos
El tercer rubro del AF total es la deuda emitida por las empresas privadas. Como se aprecia
en las grafica 21, la proporcién del saldo de la deuda de las empresas privadas con respecto
al producto es reducida y significativamente menor a la razén de la captacién de la banca
comercial y del SAR fuera de Siefores con respecto al producto. Es mas, la grafica 21 indica
que desde 2007 no ha aumentado la importancia relativa de esta categoria del AF total y que
ésta se ha mantenido alrededor del 2.5% del PIB. Por su parte, la grafica 22 sefala que al
final de 2010 el ahorro canalizado hacia la adquisicion de deuda de empresas privadas sélo
representd 4.2% del AF total.

Gréfica 22
Grafica 21 Ahorro Financiero Total
Deuda Emitida por Empresas Privadas Estructura porcentual por entidad o
Proporcion del PIB % instrumento receptor de fondos, %
30 100.....--..-...........
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0.0 mDeuda empresas privadas SAR fuera Siefores

Captacion banca (comercial, desarrollo, agencias y SAPs)

93 95 97 99 01 03 05 07 0910 Valores sector publico (VSP)

Fuente: BBVA Research. Fuente: BBVA Research.
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Valores del Sector Publico (VSP): su dinamismo es reflejo de la politica de sustitucion
de deuda externa por interna y del crecimiento de la deuda de los estados, municipios
y organismos descentralizados

Los VSPS son el cuarto y el principal rubro del AF total y ademas son instrumentos de ahorro
no bancario que empezaron a aumentar en forma acelerada su importancia relativa dentro del
AF total. Esto fue consecuencia de la politica gubernamental de finales de los noventa que
consistié en reducir deuda externa del pais al mismo tiempo que ésta se sustituy6 parcialmente
por deuda interna. Como lo ilustra la grafica 22, la razdn anterior hizo que los VSP pasaran
de representar 19.4% del AF total al final de 1997 a 46.8% en 2010. Esto también se ha
reflejado en una creciente proporcion de los VSP con respecto al PIB. Como se aprecia en la
grafica 23, al final de 2010 este instrumento de ahorro no bancario representé poco mas del
28.1% del producto, Por su parte, en la grafica 24 se muestra que ademas de valores emitidos
por el gobierno federal (78% del total de los VSP al final de 2010), también son importantes
los correspondientes al Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB, 12.1%) y a la
categoria de Otros (9.9%), en la cual se encuentran la deuda emitida por estados, municipios
y entidades paraestatales (PEMEX 'Y CFE).

Gréfica 24
Gréfica 23 Valores del Sector Publico
Valores del Sector Publico (VSP) por Entidad Emisora
Proporcion del PIB % Saldos en mmp de diciembre de 2010
30 4,000 9.9% Otros:
Edos., Muns.,

27 3,500 Paraestatales
24 3,000 12.1% IPAB
21 2,500 :E)% Brems
18 2,000 78 %
15 1,500 Sob- Fed.
12 1,000

9 500

6 0

3 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10

0 = Otros sector publico: edos., muns. y paraestatales

93 95 97 99 01 03 05 07 0910 IPAB =Brems = Gobierno federal

Fuente: BBVA Research. Fuente: BBVA Research.

La emision de VSP forma parte de las necesidades y de las estrategias de financiamiento
del gobierno federal y de las demas entidades del sector publico. Asimismo, cabe mencionar
que una gran proporcion de la mayor oferta de VSP se ha canalizado a formar parte de las
carteras de inversion de las sociedades de inversion (Sl) de deuda. Al final de 2010 el 74%
de los titulos de estas Sl eran VSP y su monto representé 20% del saldo total de los VSP. En
el caso de las Siefores, los VSP representaron el 85% de su cartera de inversion y el monto
invertido en éstas ascendi6 al 33.4% del saldo total de los VSP. Asimismo, las tenencias de
VSP en poder de extranjeros representaron el 17.2% del saldo total de estos titulos. Es decir,
al final de 2010 en estos tres tipos de inversiones se encontraba el 71% del saldo de los
VSP. El porcentaje restante de este instrumento de ahorro no bancario se encontraba como
tenencias en directo de ciertos ahorradores o como reportos de valores.

5 Los VSP estan constituidos por la deuda emitida por el gobierno federal (Cetes, Bonos “M”, Udibonos, Bondes y otros), los bonos
de regulacion monetaria que Banco de México emiti, los bonos del IPAB y la colocacion de la deuda de los estados, municipios,
organismos y empresas paraestatales.

PAGINA 17



BBVA Research

Situacion Banca México
Marzo 2011

Ahorro Financiero Total: sudinamismo proviene principalmente por el ahorro obligatorio
del Sistema de Ahorro para el Retiro y en menor medida por el ahorro externo

Con base en la informacién de los agregados monetarios que Banco de México publica
también se puede distinguir, por un lado, entre el ahorro voluntario y el ahorro obligatorio vy,
por el otro, entre el ahorro interno o captado dentro del pais y el proveniente del exterior. Este
ultimo es el que capta la banca de residentes extranjeros, mas el de las agencias o sucursales
de la banca comercial en el extranjero y el que llega del exterior mediante las tenencias de
titulos de deuda del sector publico (o VSP) en poder de extranjeros.

Gréfica 26
Grafica 25 Ahorro Financiero Total, Total Interno e
Ahorro Financiero* Interno sin SAR
Proporcion del PIB, % Proporcion del PIB, %
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36 = AF proveniente del exterior
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AF interno: con SAR y sin ahorro externo
30 —AF interno: sin SAR y sin ahorro externo
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*Ahorro Financiero Total = M4 a - billetes y monedas del publico Fuente: BBVA Research.

Fuente: Banco de México (agregados monetarios amplios) e

INEGI.

La gréfica 25 muestra claramente el aumento que el AF total ha tenido como proporcién del
PIB en particular desde 2001. Esto permitié que al final de 2010 éste represente el 60.1%
del producto. Por su parte, la grafica 26 permite identificar que la fuente de expansién mas
importante del AF total es el ahorro obligatorio que se canaliza hacia el SAR total. Como se
comento, el SAR total esta constituido por los fondos de retiro que estan depositados en las
Siefores asi como también por los que estan fuera de éstas.

La grafica 26 también indica que un componente de gran importancia del AF total ha sido
el ahorro que proviene del exterior, ya sea como captacion de las sucursales de los bancos
comerciales en el exterior (como sucedié hasta 1994) o derivado de las tenencias de valores
del sector publico en poder de extranjeros (desde 2006 hasta la fecha). Cabe mencionar que
el ahorro del exterior que constituye al AF llegd a representar 9.8% del PIB en 1994, se redujo
a 0.9% en 2003 y en los ultimos afios aumentd su importancia relativa. En 2010 éste lleg6 a
representar el 6.3% del producto.

Una vez que al AF total se le deduce la parte del ahorro obligatorio (fondos del SAR total) y
del ahorro que proviene del exterior, éste hace referencia sélo al AF interno sin SAR que se
genera en el pais. Como lo muestra la grafica 26, éste también ha aumentado su proporcién
con respecto al PIB, pero lo ha hecho en menor grado de lo que ha sucedido si se considera al
AF total. Por ejemplo, la razon promedio del AF interno sin SAR de 1997 a 2000 con respecto
al PIB fue 32.3%, y ésta aumento6 a 37.0% en promedio para los afos de 2007-2010.

Perspectivas de la Captacién Bancaria Ampliada

Como se comentd, la captacion de la banca comercial es parte importante del AF total y sus
perspectivas de crecimiento son relevantes porque en gran medida son indicativas sobre
cémo se espera que evolucione el AF total en general y el ahorro de todas las instituciones
de depésito en particular. En este sentido, el crecimiento del PIB y del empleo esperado para
2011, junto con expectativas de que la inflacién se mantendra en niveles bajos, son factores
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que permitiran que la captacion bancaria a la vista siga creciendo y lo haga con importante
dinamismo. Asimismo, el favorable entorno macroeconémico considerado para 2011 también
permitira que las Sl de deuda sigan creciendo, aunque éstas posiblemente lo hardn de manera
mas moderada a lo que lo hicieron en 2010. El crecimiento mas pausado que se espera hacia
el final de 2011 de los recursos que se canalizan hacia este tipo de sociedades de inversién
dara espacio, junto con el mayor ingreso estimado, para que la captacién bancaria a plazo
crezca de manera moderada en 2011.

El escenario macroeconémico base de BBVA Research para 2011 es positivo para el
crecimiento del ahorro financiero, estima un crecimiento del PIB del 4.3% y del empleo
formal promedio del 4.6% y ademas de que la inflacion promedio del afio estable de 3.9%.
Lo anterior permitira que en 2011 la captacién ampliada (suma de la captacion bancaria mas
las Sl de deuda) pueda registrar una tasa de crecimiento real promedio en el afio de 9%
(12.9% nominal). Asimismo, su componente mas dinamico serian las Sl de deuda, las cuales
podran crecer en promedio real poco mas de 15% (poco mas de 19% nominal). Por su parte,
la captacién a la vista podria aumentar alrededor del 8% real (12% nominal) y la captacion
a plazo en poco menos de 4% real (menos de 8% nominal), lo cual implica que la captacién
bancaria tradicional podria crecer en 2011 en promedio anual poco mas de 6% real (mas de
10% nominal), lo cual seria un crecimiento mayor al observado en el afio previo.

Gréfica 27 Cuadro 5

Captacion Ampliada: Bancaria + Recursos  Captacion Ampliada

en Sociedades de Inversion de Deuda Tasa de crecimiento anual observada
Tasa de crecimiento real anual, % hasta 2010; estimada 2011 %

16

12 % promedio anual de:

8 /\ Tasa Real Tasa Nominal
4
_/ 2008 11.4 17.3

0
2009 2.4 7.6
-4
8 2010 4.7 9.1
07 08 09 10 11 201 9.0 13.0
—Captacion ampliada: PIB
vista + plazo + S| de deuda
Fuente: BBVA Research con datos de Banxico y estimacion Fuente: Research BBVA con datos de Banxico y estimacion
propia. propia

Conclusiones: 2011 sera un afio de mayor crecimiento del ahorro, y en el mediano
plazo éste dependera parcialmente del comportamiento de las finanzas publicas

El pais ha registrado importantes avances en la conformacién y ampliacion del ahorro interno
disponible. Esto en gran medida se ha debido al efecto positivo de la introducciéon del sistema
de ahorro para el retiro (SAR). En este sentido, un puntal dinamico y de gran trascendencia
ha sido el ahorro obligatorio que ha surgido del esquema del SAR. El reto que subsiste es
fomentar que el ahorro voluntario que captan las instituciones de depésito también crezca
a tasas altas de manera sostenida, y no solo sea el caso de que el ahorro que se canaliza
a la adquisiciéon de valores del sector publico (VSP) muestre este tipo de comportamiento
favorable. Cabe mencionar que en la medida en que siga creciendo el ahorro en VSP a gran
ritmo para cubrir las diversas necesidades del sector publico eventualmente se podran estar
desplazando recursos que pueden apoyar la expansion de proyectos del sector privado. Sin
embargo, para que esto ultimo no suceda y el ahorro pueda seguir fluyendo hacia proyectos
productivos también sera necesario que se fortalezcan las finanzas del sector publico en
todos sus niveles. De otra forma las necesidades de financiamiento del sector publico
persistiran con el posible desplazamiento del ahorro que se canaliza primero hacia la banca
y posteriormente hacia el sector privado en forma de crédito.
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Recuadro 3: Ahorro Financiero: Dos Formas de Medirlo, con Base
en Estadisticas de la CNBV y de Banxico

Una medida ampliamente difundida vy utilizada
tradicionalmente del Ahorro Financiero (AF) considera el
agregado monetario mas amplio, que es M4a, y a éste se
le resta los billetes y monedas en poder del publico. Esta
medida del AF se puede calcular mensualmente debido a que

Por su parte, la CNBV public6 en octubre de 2010 el
documento El ahorro financiero y su intermediacion
en México (2000-2010).° La base de datos en la que se
apoya el documento de la CNBYV inicia en septiembre de

esta es la periodicidad de la informacién de los agregados
monetarios que Banxico publica. Ademas, estas series
historicas parten de diciembre de 1985 y la informacién de

2000 y su frecuencia es trimestral. La medida de AF de la
CNBV es mas amplia que la de Banxico y tiene la ventaja
de identificar el destino del ahorro por tipo de instrumento e

instituciéon. Las diferencias entre estas dos formas de medir
el AF se ilustran en el cuadro 6.

los agregados monetarios hace referencia al ahorro neto del
pais al evitar doble contabilizacién del mismo.

Cuadro 6

Ahorro Financiero Segun Clasificacion, Miles de millones de pesos corrientes
A-D

Estadidticas de Banco de México

1 -1V 1-4
Estadisticas de la CNBV
Entidad e instrumento en que se recibe el ahorro; institucion que lo tiene o procedencia

M4a - billetes y monedas en poder del publico

Entidad e institucion que tiene el ahorro Instrumento o procedencia del ahorro

sep-10 sep-10 sep-10
M4a 8,305.2 I. Capt. de Intermediarios 2,371.6 1. Capt. de Intermediarios 2,371.6
- Billetes y Monedas en Poder Publico 514.3 1.1 B. Multiple y de Desarrollo 2,318.8 1.1 B. Mltiple y de Desarrollo 2,318.8
Ahorro Fin. = M4a - Billetes y Monedas 7,790.9 1.2 S. Ahorro y Préstamo (SAPs) 52.5 1.2 S. Ahorro y Préstamo (SAPs) 52.5
1.3 Uniones de Crédito 0.3 1.3 Uniones de Crédito 0.3
A. Instituciones de Depoésito 2,770.4 1.4 F. de Viv. (Infonavit+ Fovissste) 613.7 1.4 F. Viv. (Infonavit + Fovissste) 613.7
A.1 Banca Comercial 2,301.6 Il. Tenencias de Val. de Renta Fija 4,827.8 2. Valores de Renta Fija 4,827.8
A.2 Banca de Desarrollo 339.3 1.1 Inversionistas Institucionales 2,574.2 2.1 Valores Gubernamentales 3,804.7
A.3 Ag. en el exterior de la banca com. 78.0 11.1.1 Sociedades de Inversion 983.4 2.2 Valores Bancarios 399.7
A.4 S. de Ahorro y Préstamo (SAPs) 51.6 11.1.2 Aseguradoras 311.4 2.3 Valores Privados 329.1
B. Valores del Sector Publico 3,819.1 11.1.3 F. de Retiro (IMSS + ISSSTE) 105.9 2.4 Valores Extranjeros 1324
B.1 Emitidos por el Gob. Federal 2,757.4 11.1.4 Siefores 1,173.6 2.5 F. Retiro (IMSS + Fovissste) 105.9
B.2 Brems 1.0 11.2 Inversionistas Particulares 2,253.6 2.6 Otros Valores de Deuda 56.0
B.3 Bonos IPAB 607.8 11.2.1 Posicion de intermediarios 678.5
B.4 Otros Valores Publicos 452.9 11.2.1.1 Bancos 666.3
11.2.1.2 Casas de bolsa 12.2
C. Valores Emitidos por Empresas 308.2 11.2.2 Tesorerias Relevantes 396.3
11.2.3 Empresas y Particulares 1,178.8
D. SAR fuera de Siefores 893.3 lll. Renta Variable nd 3. Renta Variable nd
D.1 Vivienda (Infonavit + Fovissste) 613.7 IV. Ahorro Externo 2,357.7 4. Ahorro Externo 2,357.7
D.2 IMSS + ISSSTE cuenta B. de M. 105.9 IV.1 Val. Renta Fija (no residentes) 526.2 4.1 Val. Renta Fija (no residentes) 526.2
D.3 Resto (Bono pension Issste + Otros) 173.7 IV.2 Ahorro Ex. Financia al Sect Pub. 928.3 4.2 Ahorro Ex. Financia al Sect Pub. 928.3
IV.3 Ahorro Ex. Financia al Sect Priv. 903.3 4.3 Ahorro Ex. Financia al Sect Priv. 903.3
TOTAL=A+B+C+D 7,790.9 TOTAL =1+ 11+ 11l + IV 10,170.9 TOTAL=1+2+3+4=[+Il+1ll+IV 10,170.9

Fuente: BBVA Research , Banxico y CNBV

8 La informacion estadistica se puede consultar en: www.cnbv.gob.mx/Prensa/Paginas/estudiosdelacnbv.aspx
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Como se detalla en el cuadro 7, la principal diferencia entre
estas dos mediciones de AF consiste en que la CNBV
considera como parte del AF del pais al ahorro del exterior
que le otorga financiamiento al gobierno federal y al sector
privado. En ambos casos se trata de créditos provenientes
del exterior y de deuda de los sectores publico y privado
que se emiti6 en el extranjero. Este rubro representa
77% de la diferencia en la medicion del AF como lo hace
la CNBV y la que se obtiene a partir de los agregados
monetarios de Banxico.

Con base enlainformacién del cuadro 6 se pueden identificar
los demas rubros que explican las diferencias de medicion
del AF entre la CNBV y la que usa informaciéon de los
agregados monetarios de Banco de México. Los conceptos
que constituyen esas diferencias se detallan en el apartado
D del cuadro 7 y éstos son: Posicién Propia de Bancos
(rubro 11.2.1) mas las tenencias de valores extranjeros por
parte de Sociedades de Inversion, Aseguradoras, Tesorerias
Relevantes y Empresas y Particulares (rubro 2.4) menos

Cuadro 7
Diferencias en la Medicion del Ahorro Financiero

Situacion Banca México
Marzo 2011

el Bono de Pension ISSSTE (rubro D.1). La diferencia
remanente entre las medidas de AF de la CNBV y la que se
construye con los agregados monetarios es minima.

En conclusion se tiene que los rubros que la CNBV
considera dentro del AF del pais son mas amplios, lo cual
hace que el AF calculado por esa Comisién sea mayor al
que se obtiene de estimar al AF con base en los agregados
monetarios de Banco de México. La conveniencia de la
primera medida es que es mas amplia y detallada que la
segunda, y ésta ultima tiene la ventaja de que se puede
estimar el AF con base en los datos del banco central con
mayor antelacion y frecuencia de lo que se hace utilizando
la medicion de la CNBV.

Agradecimientos:
Se agradecen los comentarios y observaciones de Sirenia

Véazquez y Dario Luna ambos de la CNBV.

Metodologia CNBV en relacion a metodologia de agregados monetarios (Banxico)
Miles de millones de pesos corrientes

Diferencias de Medidas del Ahorro Financiero (AF) del Cuadro 1 sep-10 Diferencia de Medidas de Ahorro Financiero, %
CNBV 10,170.9
- M4a - billetes y monedas enpoder publico 7,790.9
A. Diferencia Total en AF 2,379.9 100.0
B. Diferencia en AF Explicada por Ahorro Externo (CNBV) 1,831.5 77.0
4.2 Ahorro Externo que Financia al Sect Publico 928.3 39.0
4.3 Ahorro Externo que Financia al Sect Privado 903.3 38.0
C. Diferencia Restante de: A - B 548.4 23.0
D. Suma =11.2.1 + 2.4 (sin tenencias de Siefores) - Bono Pensién ISSSTE 536.3 22.5
I1.2.1 Posicion propia de Bancos: + 666.3
2.4 Tenencias Valores Extranjeros sin Siefores + 43.8
D.1 Bono Pensién ISSSTE - 173.7
E. Diferencia Remanente =C - D 121 0.5

Fuente: BBVA Research , Banxico y CNBV
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3 Temas Especiales

3.1 Efectos de los Cambios en la Regulacién
Internacional en la Banca en México

Hacia un sistema bancario internacional mas y mejor capitalizado, que cuente con
mejor supervision

La comunidad internacional ha llegado a acuerdos para fortalecer la solvencia de las
instituciones bancarias ante cambios subitos y de gran magnitud en el entorno como los
que hemos observado en la reciente crisis financiera global. El objetivo que se persigue es
procurar en todo momento un adecuado funcionamiento del sistema financiero; es decir,
conservar la normalidad de la intermediacién financiera: captacion de recursos, colocaciéon
de crédito y correcto funcionamiento de los medios de pago en la economia. Estos acuerdos
se establecen a través de medidas regulatorias, conocidas como Basilea lll, que entraran en
vigor de manera gradual en el horizonte comprendido entre 2013 y 2018.

Los principales cambios regulatorios que se implementaran a través del marco regulatorio
de Basilea Ill se concentran en aumentos al capital de los bancos y medidas para afrontar
problemas de liquidez.

Las medidas para aumentar y mejorar el capital, y reducir el apalancamiento son:
i) Aumento del capital comun minimo del 2% al 4.5%.7

ii) La creacion de un colchon de conservacion de capital de 2.5%, que sumado al 4.5%
del capital comun lo lleva a 7%.

iii) Aumento del capital basico de 4% a 6%. El coeficiente de capital total de 8%
continda sin cambio.®

iv) Creacion de una provision contraciclica en el rango de 0%-2.5% de capital comun.
El objetivo de este componente es establecer una regulacion macro-prudencial para
proteger al sector bancario de periodos de crecimiento en exceso del crédito.

Gréfica 28
Requerimientos de Capital de Basilea lll, % de los activos sujetos a riesgo totales
12
10 4 .
8 -
6 -
4
S EEEEENE
, | Il
2010 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
= Capital comun Capital basico
Colchon de conservacion de capital == Provisién contraciclica

Fuente: Banco de Pagos Internacionales

" De acuerdo a Basilea lll, el capital comln se define como la suma de acciones ordinarias, utilidades retenidas y reservas.
8 El capital basico es la suma del capital comun e instrumentos financieros con capacidad de absorber pérdidas.

PAGINA 22



BBVA Resea rCh Situacion Banca México

Marzo 2011

v) Se han introducido mas deducciones para la constitucion del capital comun, entre
las que se encuentran el monto por arriba del limite de 15% para las inversiones en
instituciones financieras, el pago de bursatilizaciones, e impuestos diferidos.

vi) También se busca implementar un coeficiente de apalancamiento en el que el
limite del cociente de capital basico entre activos totales menos intangibles no sea
superior al 3%.

Para minimizar los riesgos de liquidez, se pretende establecer las dos medidas
siguientes, las cuales se encuentran en evaluacion:®
i) Coeficiente de cobertura de liquidez (a corto plazo). Este requerimiento busca que los
bancos cuenten con la liquidez necesaria para enfrentar salidas de efectivo en el corto
plazo, en concreto durante un periodo de 30 dias, ante la existencia de un escenario
de estrés.

ii) Coeficiente de financiacién estable neta (a largo plazo). Con este coeficiente se busca
que la estructura de fondeo de los bancos sea consistente con el perfil de vencimiento
de sus activos, ademas de crear incentivos para que los bancos se financien con
pasivos de largo plazo.

Adicional a las medidas comentadas, se fortalece la regulacion macroprudencial, lo cual
constituye uno de los cambios mas importantes dentro del modelo de supervision y regulaciéon
internacional. En este sentido, a lo largo de 2010 se han creado nuevos organismos de
supervision tanto en los Estados Unidos como en Europa, y también en México (Consejo de
Estabilidad del Sistema Financiero'®), que sin duda adoptaran una importancia creciente en la
esfera de regulacion financiera global y regional. Como complemento a la nueva regulacion,
a finales del 2011 se daran a conocer los requerimientos adicionales a establecer a los
bancos considerados como sistémicos, es decir aquéllos que por sus caracteristicas propias
—importancia relativa, nivel de interconectividad, sustituibilidad, etc.— pueden contagiar al
sistema financiero en su conjunto. El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB por sus siglas
en inglés) y el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS por sus siglas en inglés)
estan actualmente elaborando una metodologia y una regulacion especifica con el objetivo de
abordar la problematica relativa a las entidades consideradas como sistémicas. Los lideres
del G-20 han aprobado recientemente la propuesta general del Consejo de Estabilidad
Financiera, que consiste en incrementar las capacidades de absorcion de pérdidas de las
instituciones sistémicas y en asegurar las competencias y las capacidades del regulador
nacional para resolverlas sin alterar el sistema financiero ni recurrir al apoyo del contribuyente.

Impacto en los mercados financieros de las medidas anunciadas

Los acuerdos sobre los estandares globales de capital minimo fueron publicados el domingo
12 de septiembre de 2010 por el Banco de Pagos Internacionales. El lunes siguiente al
anuncio, el costo de los derivados de incumplimiento crediticio (CDS por sus siglas en inglés)
de las matrices de los bancos que operan en México se redujo, como se ilustra en la grafica
29. Esto indica que el mercado considera que esta medida reduce la probabilidad de quiebra
de los bancos extranjeros que operan en México en alrededor de 5% en promedio.

9 Los detalles sobre estas medidas se encuentran en http://www.bis.org/publ/bcbs165.pdf

© El Consejo de Estabilidad Financiera de México se instal6 el 11 de agosto de 2010 y esté integrado por la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico, el Banco de México, la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, la
Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, y el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario. Las funciones de este
Consejo son: i) identificar oportunamente riesgos que puedan alterar sustancialmente el funcionamiento del sistema financiero, ii)
recomendar y coordinar las politicas y medidas que cada autoridad financiera, en su respectivo &mbito de accion, deba emprender
para evitar dichos riesgos o, en caso dado, para minimizar su impacto, iii) ser érgano de consulta del Ejecutivo Federal en materia de
estabilidad financiera, y iv) elaborar un informe anual sobre el estado que guarda la estabilidad financiera del pais.
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Gréfica 30
Grafica 29 Probabilidad de Incumplimiento Implicita
Promedio del Costo de Proteccion de los  en los CDS con Vencimiento a 1 Afio de
CDS de las Matrices de los Bancos que las Matrices de los Bancos que Operan
Operan en México, puntos basicos* en México, porcentaje*
160 2.5
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*Bancos incluidos: BBVA, CITIBANK, HSBC, ING y Santander. *Bancos incluidos: BBVA, CITIBANK, HSBC, ING y Santander.
Fuente: Bloomberg y BBVA Research. Fuente: BBVA Research.
Ademas, como resultado de la implementacion de Basilea lll, el mercado percibe una

mejora en el riesgo soberano. Una mayor solvencia de los bancos se traduce en una menor
probabilidad de que estos tengan que ser rescatados por los gobiernos. De tal forma que la
posicion financiera del sector publico estd menos expuesta a una quiebra bancaria. La mejora
en el riesgo soberano se percibe en mayor medida en paises donde existen bancos grandes
en términos del tamafio de la economia, como es el caso de Espafia y Reino Unido.

Grafica 31
Reduccion en el Costo de Proteccion del CDS a 1 Afio entre el 12 y el 13 de Sep.
Cambio porcentual
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Fuente: Bloomberg y BBVA Research.

La banca en México ya cumple con los nuevos requerimientos de capital

A pesar de que la normativa de Basilea Ill empezara a implementarse progresivamente a
partir de 2013, los bancos en México cumplen ya con ella. Esto se debe a que los bancos
cuentan con altos niveles de capital, incluso desde antes de la crisis, y a que la regulacion
y supervision adecuadas permitieron que dicho capital fuera de alta calidad (ver Situacién
Banca México correspondiente a Febrero 2010 paginas 27 y 28). El siguiente recuadro
contiene el calculo para el sistema bancario en México del capital comun, el capital basico
y la razén de apalancamiento que introduce la nueva regulacion. El calculo incorpora los
conceptos y deducciones que integran el capital comun y el basico bajo la nueva regulacion.
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Cuadro 8
Cumplimiento con Basilea lll

Requerimiento de: Situacion en México:
Basileall Basilealll 7 mayores bancos Sistema

Cap. comun / Activos sujetos a riesgo totales 2.0% 4.5%
Colchén de conservacion de capital - 2.5%
Exigencia min. del cap. comun o “core capital” 2.0% 7.0% 15.0% 13.2%
Cap. basico / Activos sujetos a riesgo totales 4.0% 6.0% 15.6% 13.2%
Razén de apalancamiento (Tier 1/act. ajustados) - 3.0% 10.7% nd

Fuente: Analisis Estratégico BBVA Bancomer, BBVA Research, y CNBV. Datos disponibles a septiembre 2010.

Los resultados muestran que la banca en México mantiene niveles muy por arriba de los
requeridos por Basilea Ill en capital comun, capital basico y apalancamiento. Incluso, los 7
mayores bancos cuentan con un capital comun de mas del doble del exigido, aun cuando
éste se incremento6 del 2% al 7% de los activos sujetos a riesgo totales. En capital basico y
apalancamiento los niveles de estos bancos se encuentran alrededor de 3 veces por arriba
de los exigidos.

Como se observa en el cuadro 8, el margen con que cuenta el sistema bancario en México
en términos de capital es muy amplio. No obstante, es necesario estar atentos a los posibles
efectos de mediano o largo plazo que podria traer consigo la nueva regulacion resultado de
la demanda de capital que haga el mercado a los bancos. Por ejemplo, si bancos en paises
desarrollados aumentan su capital, como se espera, los bancos en paises emergentes se
podrian ver en la necesidad de hacer lo mismo. Esto debido a que comparativamente la
brecha entre bancos en paises desarrollados y bancos en paises emergentes se reduce,
y dado el mayor riesgo crediticio en paises emergentes, tanto clientes como inversionistas
podrian demandarles mas capital. Debido a que mayores niveles de capital y liquidez estan
asociados a la disponibilidad y al costo del crédito (ver Recuadro 4), y esto a su vez afecta
al desarrollo econdmico, entonces se podrian tener efectos negativos sobre profundizacion
financiera y el crecimiento en el mediano y largo plazo.

El tratamiento especifico para las instituciones sistémicas globales, las llamadas G-SIFls
(Global Systemically Important Financial Institutions, por sus siglas en inglés), introducira un
elemento de diferenciacion entre las dimensiones globales y locales del sector financiero.
Como consecuencia, los paises emergentes, caracterizados por una elevada presencia de
la banca extranjera en su sistema financiero, podrian verse afectados por la creacién de
asimetrias entre instituciones, dado que las G-SIFls compiten directamente con las SIFls
(Systemically Important Financial Institutions por sus siglas en inglés) en los mercados locales.

Medidas adicionales que pueden procurar una mayor solvencia de las instituciones
Una alternativa para no concentrar los cambios normativos solamente en mayores niveles
de capital y liquidez seria mejorar y ampliar el alcance de la supervision. Al respecto, el
Consejo de Estabilidad Financiera (FSB por sus siglas en inglés) ha realizado las siguientes
propuestas sobre México:

» Monitorear grupos con matrices no financieras y subsidiarias financieras.

 Consolidar la supervision a nivel de conglomerados financieros, monitorear el nivel de
capital a nivel de grupo, y sugiere que los reguladores deberian realizar inspecciones
conjuntas.

* Ampliar el perimetro regulatorio a las Sociedades Financieras de Objeto Multiple
(Sofomes) grandes.
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» La CNBV debe tener autoridad para:
» Revocar licencias de cualquier banco, subsidiaria no bancaria o grupo financiero.

* Aprobar la inversion u outsourcing de funciones criticas de todos los bancos y
grupos financieros

* Examinar a las instituciones a nivel de grupo sin importar la jurisdiccion.

* Supervisar instituciones financieras o no financieras establecidas por individuos
mexicanos que formen bancos en otra jurisdiccion.

* Las autoridades deben considerar mayor independencia para la CNBV:
* Presupuesto.

* Organizacién: establecer presidencia con un periodo minimo y con restricciones
para la remocién, directores independientes y con un periodo fijo.

 Traspasar la autorizacion de licencias de grupos financieros de la SHCP a la
CNBYV (ya ocurrio con las licencias bancarias).

* Las autoridades financieras deben adoptar un esquema de regulacion y supervision
financiera macro-prudencial y que cubra todo el sistema financiero, es decir incorporar
a los intermediarios financieros no bancarios.

 El Consejo de Estabilidad del Sistema Financiero que se constituy6 en el pais
es el primer paso. Para ser mas efectivo debe de tener un mandato claro, altos
niveles de coordinacién entre las instituciones miembro, una infraestructura para
reunir y compartir datos, y contar con herramientas macro-prudenciales.

Los acontecimientos durante la crisis mostraron que un conocimiento profundo de las
instituciones financieras por parte de los supervisores es tanto una herramienta preventiva,
como un elemento basico para implementar mecanismos que permitan la recuperaciéon de
una instituciéon o de ser necesario, su resolucion. Por lo tanto, una supervision efectiva seria
un reto clave a establecer en el nuevo marco regulatorio.

En suma, a pesar de que la nueva regulacién internacional sobre capital comenzara a
implementarse hasta 2013, el sistema bancario en México cumple ya con ella. Adicionalmente,
esta nueva regulaciéon de capital ha mejorado la percepcién de solvencia que tienen los
mercados financieros de los bancos extranjeros con operaciones en México.

No obstante el alto nivel de capital y liquidez con que cuenta el sistema bancario en paises
emergentes como México, es importante no basar la nueva normativa regulatoria Unicamente
en capital y liquidez, pues también es importante mejorar la supervision, tanto de las
instituciones en forma individual como del mercado en su conjunto. Esto es particularmente
importante dado que los requerimientos de capital y liquidez estan asociados a una menor
penetracién bancaria. Es decir, en México para bien se cuenta con instituciones bancarias
con elevada solvencia que cumplen cabalmente con los nuevos requerimientos, sin embargo,
habra que evitar que cambios regulatorios limiten en el futuro la expansion y penetracion del
sistema financiero, particularmente en donde el reto por bancarizacién es aun muy amplio.
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Recuadro 4: Impacto de la Regulacion Financiera sobre Paises

Emergentes

En julio de 2010, el Grupo de Gobernadores y Jefes de
Supervision, cuya actividad consiste en supervisar y
regular el sistema financiero de sus paises, alcanz6 un
acuerdo en torno al paquete de reformas del Comité de
Basilea sobre capital y liquidez, a las que se les denomina
Basilea Ill. Si bien se han realizado ya algunos estudios
sobre los efectos de esta nueva regulacion internacional en
los paises desarrollados, apenas recientemente surgieron
estudios sobre los efectos en los paises emergentes."
Analizar los efectos particulares en los paises emergentes
es relevante dado el rezago relativo que sufren en relaciéon
a los paises desarrollados en términos de ingreso de la
poblacién, penetracion y cobertura del sistema financiero,
variables sobre las que podria tener efecto la nueva
regulacion internacional. Con el fin de analizar estos
potenciales efectos discutimos el reciente articulo de
Abascal, Carranza, Ledo y Lépez-Marmolejo (2011)'? que
analiza el potencial impacto de un mayor nivel de capital
y liquidez sobre la penetracién bancaria y el desarrollo
econdmico en los paises emergentes.

Actualmente los paises emergentes tienen niveles de
capital y de liquidez muy altos y en muchos casos por
arriba de lo que Basilea Ill pedira, por lo que se espera
que la mayor regulacion no los afecte. Sin embargo,
de acuerdo a Abascal et al. (2011), tomando en cuenta
una vision dinamica, la mayor regulacion podria llevar
a mantener “colchones” amplios de capital y limitar el
crecimiento del crédito. Por ejemplo, si bancos en paises
desarrollados aumentan su capital, como se espera con
la nueva regulacién, es muy posible que los bancos en
paises emergentes se vean en la necesidad de hacer lo
mismo, debido a que comparativamente la brecha entre
bancos se reduce y, dado el mayor riesgo crediticio en
paises emergentes, es de esperar que tanto clientes como
inversionistas les demanden mas capital. En el mediano
o largo plazo, se podrian tener efectos negativos sobre la
profundizacion financiera y el acceso a servicios financieros.
Un hecho interesante que sugiere que esto puede ocurrir

es que durante la parte baja del ciclo los bancos pequefios
incrementan su nivel de capital muy por encima del nivel
regulatorio, mientras que los bancos grandes los mantienen
relativamente constantes. Esto parece indicar que el
mercado demanda mayor capital, en términos relativos,
a los bancos que considera mas riesgosos. Los autores
sugieren que los bancos podrian trasladar el costo de la
mayor regulacion en capital y liquidez a los consumidores
debido a que los administradores, usualmente contratados
por muchos accionistas pasivos, mantienen el control en
tanto: (i) cumplan con la regulacién y no exista intervencion
delregulador, y (ii) los accionistas se encuentren satisfechos
con la administracion, en términos de mantener un perfil
de riesgo y retorno aceptable en comparacion al mercado
Yy NO se requieran inyecciones de capital nuevo asociadas
a un manejo deficiente. En ese sentido, los mayores
requerimientos de capital y de liquidez no desincentivan el
comportamiento riesgoso de los bancos, lo que generaria
seria una busqueda de rentabilizar el mayor capital.®

Enelarticulo, para cuantificar los efectos macroeconémicos
de los cambios en regulacién y liquidez se realiza un
ejercicio econométrico en dos etapas. En la primera etapa
se estima el impacto del capital y la liquidez bancaria sobre
el sistema financiero, en concreto sobre el precio (margen
neto de intereses respecto a los activos) y la cantidad
(crédito bancario al sector privado respecto al Producto
Interno Bruto (PIB). En la segunda etapa se estima el
impacto de esas variables—crédito y margen—sobre el
PIB per capita. De tal forma que el impacto de la regulacion
sobre el producto se estima mediante una regla de cadena.
El articulo se enfoca en el canal directo del efecto de la
mayor regulacién en la disponibilidad y el costo del crédito
en los paises emergentes. Y aunque reconoce que puede
existir un canal indirecto, a través del impacto en los flujos
de capitales a paises emergentes que afecte los términos
de intercambio o mediante cambios en la estructura del
sector, éste no los cuantifica.

" Instituto de Finanzas Internacionales (2010) y Banco de Pagos Internacionales (2010).
2 Disponible como documento de trabajo en BBVA Research. El analisis se basa en un panel de 129 paises con observaciones para los afios de 1997 a 2008.
Aunque los datos para analizar la penetracion bancaria se encuentran Unicamente disponibles para una muestra de alrededor de 80 paises. Los paises emergentes

utilizados en el andlisis son:
Malasia, Marruecos, México, Oman, Pakistan, Peru, Polonia,

Argentina, Brasil, Bulgaria, Chile, China, Colombia, Egipto, Estonia, Filipinas, Hungria, Indonesia, Jordania, Letonia, Lituania,
Republica Checa, Republica de Eslovaquia, Rusia,

Sri Lanka, Tailandia, Sudafrica, y Turquia.

3 De acuerdo a McKinsey (2010), las nuevas medidas de regulacion provocaran que la rentabilidad de la industria bancaria caiga entre 5y 6 puntos porcentuales del retorno
sobre el capital (RoE), siendo la banca de inversién la mas afectada con 9 puntos porcentuales.
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Etapa I: Regulacion Financiera y Desarrollo del Sistema
Financiero

La estimacioén en la primera etapa utiliza dos regresiones,
en la primera la variable dependiente es el crédito
bancario al sector privado sobre PIB y en la segunda el
margen neto de intereses respecto a activos. Las variables
explicativas que reflejan los canales directos son: capital/
activos ponderados por riesgo, reservas liquidas/activos,
e indice de calidad regulatoria del capital. Las variables
de control que podrian capturar los efectos indirectos son
la concentracién e indice de libertad financiera, y el resto
de las variables de control son la inflacion y el ambiente
de negocios. Utilizando estas regresiones se obtienen las
elasticidades del crédito bancario y el margen neto por
intereses respecto al capital y la liquidez.

Los resultados muestran que un aumento en el capital de
1% reduce el crédito bancario/PIB en -0.53% en emergentes
y en -0.30% en el total de la muestra. Adicionalmente, un
aumento de 1% en las reservas liquidas reduce el crédito
sobre PIB en -0.13% en emergentes y en -0.08% en el
total de la muestra. Por lo tanto, los efectos del capital y la
liquidez son mayores en los paises emergentes en términos
del crédito bancario/PIB. La calidad del capital, medido
mediante el indice de regulacion de capital, tiene un efecto
positivo sobre el nivel de crédito. También es importante
notar que el ambiente de negocios es un determinante muy
importante de la penetracion bancaria.™

Cuadro 9
Elasticidad del Crédito Respecto
a las Siguientes Variables:

Total EMEs
Capital/activos (%) -0.30 -0.53
Reservas liquidas/activos (%) -0.08 -0.13
indice de Regulacién de Capital 0.41 0.37
Ambiente de negocios -1.22 -0.99

Utilizando valores de 2008 y los coeficientes de la columna (2)
EMEs se refiere a los mercados emergentes.
Fuente: BBVA Research

En términos de precio, un aumento de 1% en el capital
genera un aumento en el margen de interés neto de
alrededor del 0.30% tanto para los paises emergentes
como para el total de la muestra. El efecto de las reservas
liquidas sobre el margen es cercano a cero.

Situacion Banca México
Marzo 2011

Etapall: Desarrollo Financieroy Desempeio Econémico
En la segunda etapa se estiman los determinantes del PIB
per capita. Entre las variables explicativas estan el crédito
bancario sobre PIB y el margen neto sobre activos, ademas
de los términos de intercambio y los flujos de capitales, entre
otras. Para cuantificar el proceso de transmisiéon del capital
y la liquidez al PIB per capita se obtienen las elasticidades
del PIB per capita respecto al crédito bancario y el margen
neto por intereses. Utilizando especificaciones distintas del
modelo se obtiene un intervalo para los resultados.

Cuadro 10
Elasticidad del Margen de Interés Neto Respecto a las
Siguientes Variables:

Total EMEs
Capital/activos (%) 0.29 0.31
Reservas liquidas/activos (%) 0.03 0.00
indice de Regulacion de Capital -0.22 -0.23
Ambiente de negocios 0.31 -0.29

Utilizando valores de 2008 y los coeficientes de la columna (2)
EMEs se refiere a los mercados emergentes.
Fuente: BBVA Research

Al agregar los dos canales de transmisién —el crédito
bancario y el margen de interés neto— se obtiene el efecto
del capital y la liquidez en el PIB per capita.

Cuadro 11
Elasticidad del PIB Per Capita Respecto
a las Siguientes Variables:

Invervalo bajo  Invervalo alto

Crédito Bancario 0.05 0.19
Margen de interés neto -0.03 -0.07
Ambiente de negocios -1.42 -2.86

Utilizando valores de 2008 y los coeficientes de la columna (2) para el intervalo bajo
y de la (6) para el alto, debido a que tiene el mayor R-cuadrado.
Fuente: BBVA Research

Los resultados muestran que un aumento tanto en el capital
y las reservas liquidas de 1% generan una disminucion
sobre el PIB per capita de entre -0.04% y -0.15% en paises
emergentes, mientras que el efecto es de entre -0.03% y
-0.10% para el total de la muestra. Si el capital sobre activos
subiera en 10%, el impacto sobre el PIB per capita seria de
-1.3% para emergentes (en el intervalo alto), y de -0.8% para
la muestra. En el caso de las reservas liquidas sobre activos,
si éstas aumentaran también en 10%, el efecto en el PIB per
capita seria de alrededor de -0.2% (en el intervalo alto).

4 Los detalles de la estimacion y las pruebas estadisticas realizadas se encuentran en: Abascal, et al (2011).
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Cuadro 12
Agregando el Canal del Crédito Bancario y el Margen de Interés Neto,
Efecto sobre el PIB per capita de un aumento de 1% en las siguientes variables:
Total EMEs
Invervalo bajo Invervalo alto Invervalo bajo Invervalo alto
Capital/activos (%) -0.02 -0.08 -0.04 -0.13
Reservas liquidas/activos (%) -0.01 -0.02 -0.01 -0.02
indice de Regulacién de Capital 0.03 0.10 0.03 0.09
Capital y reservas liquidas. -0.03 -0.10 -0.04 -0.15

Utilizando valores de 2008
EMEs se refiere a los mercados emergentes.
Fuente: BBVA Research

En suma, si bien la reciente crisis financiera ha demostrado Banco de Pagos Internacionales (2010), Assessing the

que se requiere de una adecuacion del marco regulatorio  macroeconomic impact of the transition to stronger capital
para preservar la estabilidad financiera, es necesario  4nq jiquidity requirements.
tener en cuenta los efectos de la nueva normativa sobre

la penetracion financiera y el crecimiento de largo plazo, |nstituto de Finanzas Internacionales (2010), Interim
PELQUENTENE B0 169 pelcs Gmpmenes, (02 cuEls Report on the Cumulative Impact on the Global Economy of

ueden ser de los mas afectados en estas variables.
: Proposed Changes in the Banking Regulatory Framework
Referencias

Abascal, M., Carranza, L., Ledo, M., y Lépez Marmolejo, McKinsey (2010), Regulatory changes and their impact on
A. (2011), Impacto de la Regulacion Financiera sobre the banking industry, Discussion presentation.

Paises Emergentes, BBVA documento de trabajo

www.bbvaresearch.com.

PAGINA 29



BBVA Resea rCh Situacion Banca México

Marzo 2011

3.2 Burods de Crédito: hacia la Incorporacion de Mas
y Mejor Informacion

Introduccion

Los buros y los registros publicos de crédito son entidades que surgen en las economias para
ayudar a que se reduzca el riesgo de otorgar crédito; es decir, que se otorguen préstamos
con caracteristicas (monto, plazo, tasa de interés, garantias, etc.) definidas a partir de una
medicién apropiada del riesgo de incumplimiento por parte del prestatario o receptor de tales
préstamos. En esta seccién de Situacion Banca México se describe qué son estas entidades
y cual ha sido su desarrollo reciente a nivel internacional y en México. Luego se describe la
informacion que suelen contener las bases de datos de estas entidades y alguna evidencia
empirica reciente respecto a la importancia de que esta informacion no se limite a un mero
intercambio de datos sobre incumplimientos de pagos. En este sentido, la seccién concluye
con tres propuestas para ampliar y mejorar la calidad de las bases de datos de las sociedades
de informacion crediticia en México.

Los burds de crédito y los registros publicos de crédito permiten el otorgamiento de
créditos con base en una mejor medicion de riesgos

Los burés de crédito (BC) son asociaciones o empresas privadas organizadas por bancos u
otras instituciones financieras que surgen en regiones o segmentos especificos de manera
espontanea para intercambiar datos e informacion de manera voluntaria. Los burds surgieron
primero en Estados Unidos y Suecia durante el siglo XIX y poco después en Austria, Finlandia,
Canada, Alemania, Brasil, Chile, Peru y Uruguay.®

En muchos paises en donde no surgieron este tipo de asociaciones o éstas tenian bases
de datos limitadas, los gobiernos han intervenido de una manera activa para crear un
registro publico de informacion crediticia (RPIC) o un marco institucional propicio para que
se desarrollen los BC. En Alemania y Francia se crearon los primeros RPIC en 1934 y 1946,
respectivamente, bajo los auspicios de los bancos centrales.

En México, hasta principios de la década de los noventas existian un registro publico de
informacion crediticia operado por el Banxico, denominado Servicio Nacional de Informacion
de Crédito Bancario (SENICREB) y una empresa creada por algunos bancos para compartir
datos sobre personas usuarias de tarjetas de crédito. Pero debido a que por su disefio la base
de datos del SENICREB funcionaba mas para generar estadisticas que para proporcionar un
servicio de consultas, entre 1993 y 1998 el banco central emitié diversas disposiciones para
propiciar que se crearan mas BC, a través de una definicién clara de las reglas para integrar
sus bases de datos y operarlas. De las tres empresas que recibieron la autorizacién para
iniciar operaciones en ese periodo, sélo una de ellas (Bur6 de Crédito) continla operando
actualmente, pues de las otras dos empresas una se fusiond a esta empresa y la otra sali6é
del mercado.

Posteriormente, en 2002 se promulgé la Ley para Regular las Sociedades de Informacion
Crediticia (SIC). Esta ley, ademas de fortalecer las reglas de operacién de las SIC,
contempla diversos mecanismos para proteger los derechos de las personas en relacién a
sus datos, tales como requerimientos de consentimiento, garantia de acceso a los reportes
de crédito, y procedimientos de bajo costo para disputar y corregir la informacién errénea.
Desde entonces, esta ley ha sido reformada en 2004, 2008, 2009, y 2010 con el objetivo
de fortalecer diversas disposiciones relacionadas con aspectos tales como la estructura y
gobierno corporativo de las SIC; la rendicion de cuentas a las autoridades supervisoras;
la definicidn de los servicios adicionales que pueden proporcionar tanto a las empresas

5 Para mas detalles sobre el desarrollo de BC en América Latina, ver Turner y Varghese (2007).
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otorgantes de crédito usuarias como de las personas clientes a quienes se refieren los datos;
la estipulacion del tipo y plazo de almacenamiento de los datos que pueden incorporar a sus
bases; y la determinacién de condiciones para que diversas SIC intercambien datos entre
ellas. Si bien en un inicio la motivacién de muchos de estos cambios habia sido lograr que
las bases de datos de las SIC tuvieran la mayor cobertura posible, a fin de incrementar el
acceso al crédito, en los afios mas recientes algunos de los cambios han estado motivados
por la inquietud de incrementar el grado de proteccién de los datos personales lo cual puede
atribuirse en buena medida a que hasta 2010 en México no existia una ley general en esta
materia.’®

Debido a lo reciente de algunas de estas reformas legales, resulta muy dificil medir cual
ha sido su impacto en el sector, mas alla de las predicciones de la teoria econémica y de
que algunas de ellas se apegan a la mejor practica internacional. Actualmente operan en
México dos SIC. Una de ellas es Buré de Crédito que hasta 2005 oper6 practicamente como
el unico mecanismo para compartir informacion, ya que también desplazé al SENICREB (no
acondicionado para permitir la consulta de datos de los prestatarios). La otra es Circulo de
Crédito, que entrd al mercado en 2005 y en 2009 alcanz6 una participacion de 30% de los
créditos o cuentas (de un total de 222.8 millones) y 42% de los acreditados (de un total de
98.5 millones), y atiende al 16% de los usuarios (intermediarios financieros bancarios y no
bancarios regulados, microfinancieras, y empresas comerciales y de servicios).

Gréfica 32 Gréfica 33
Cobertura de los Buroés de Crédito Cobertura de los Burés de Crédito en
Privados en México Diez Paises Seleccionados
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Nota: Porcentaje de la poblacién adulta Nota: Porcentaje de la poblacién adulta
Fuente: BBVA Research con datos del Banco Mundial (World Fuente: BBVA Research con datos del Banco Mundial (World
Development Indicators y Doing Business Project, varios afios). Development Indicators y Doing Business Project, varios afios)

Por lo que se refiere al crecimiento de la cobertura de la base de datos de la poblacion
adulta, potencial demandante de crédito, las comparaciones internacionales sugieren un
buen desempefio en México respecto al de otras economias. Segun las estadisticas del
Banco Mundial la cobertura aumenté del 38 al 78% de la poblacion adulta entre 2004 y 2009
(gréafica 32), es decir, mas que se duplicé en ese lapso.'” Tal crecimiento es mas dinamico
que el experimentado en otros nueve paises que en 2004 tenian una cobertura similar a la
de México (grafica 33). Resultado de este incremento, en 2009, México ocupd la posicién 20
entre 131 paises en el indicador de cobertura de BC (grafica 34). Al considerar el porcentaje
de la poblacién adulta cubierta tanto en BC como en RPIC en ese afio, el lugar de México
disminuye a la posicion 27 de esa muestra de paises.

6 Para mas detalles sobre la historia de los burés de crédito en México, ver Negrin (2000) o Sistemas de Reporte de
Préstamos Bancarios y Créditos en México, Banco Mundial y Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos, 2005.
7 El dato de cobertura de los burés de crédito privados que reporta el Banco Mundial se refiere al nimero de individuos o empresas
listadas en burds de crédito con datos sobre historial de pagos, deudas impagadas o créditos vigentes, que recolecta para su base de
datos de indicadores de desarrollo econdmico. Para mas detalles, consultar http://data.worldbank.org/indicator.
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Cuadro 13
Sistemas de Informacion Crediticia en Paises Seleccionados
Pais Registros publicos de Numero de Total
Informacion creditica Buros de Crédito
Que maximizan Que no maximizan
ganancias ganancias
Suecia 6 6
Italia 1 2 1 4
Chile 1 3 4
Eslovaquia 1 2 3
Espafia 1 2 3
Estados Unidos 3 3
Reino Unido 3 3
Rumania 1 2 3
Alemania 1 1 2
Australia 2 2
Austria 1 1 2
Bulgaria 1 1 2
Dinamarca 2 2
Eslovenia 1 1 2
Japon 2 2
Lituania 1 1 2
México 2 2
Paises Bajos 1 1 2
Portugal 1 1 2
Republica Checa 1 1 2
Bélgica 1 1
Chipre 1 1
Estonia 1 1
Finlandia 1 1
Francia 1 1
Grecia 1 1
Hungria 1 1
Irlanda 1 1
Letonia 1 1
Malta 1 1
Plonia 1 1
Luxemburgo 0

Fuente: Para México, Comision Nacional Bancaria y de Valores. Para los paises europeos, “Report of The Expert Group on Credit
Histories”, European Commision, 2009. Para los demas paises, Negrin (2000) y el Banco Mundial (Doing Business Project).

En paises que cuentan con BC el porcentaje de la poblacién adulta registrada tiende a
ser mayor

Determinar cual es el niumero 6ptimo de SIC y composiciéon de BC y RPIC para una economia
no es un problema facil desde una perspectiva teérica. En lo que se refiere al nUmero de
SIC, sobresale el hecho de que se trata de un servicio cuya provisién esta sujeta a fuertes
economias de red, ademas de economias de escala asociadas a importantes costos iniciales
y costos unitarios o marginales fuertemente decrecientes. Pero algunos especialistas en este
tema opinan que estas caracteristicas no son suficientemente importantes en la industria como
para inducir que su estructura éptima sea un monopolio natural. Ademas, argumentan que la
posibilidad de ofrecer productos heterogéneos amplia la posibilidad de que las empresas
compitan a través de una diferenciacion de sus productos. Para apreciar qué es lo que dicen
los datos respecto al nimero de BC y RPIC, los datos de una muestra de 30 paises que se
presentan en el cuadro 13 indican que lo mas comun es que el numero de instituciones tiende
a ser reducido, de una o dos, y que, en casos en que hay dos, que una sea un RPIC y la
otra un BC. En esta muestra también son mas frecuentes los BC que buscan maximizar sus
ganancias que los que no.
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Aunque la base de datos del Banco Mundial no contiene informacion acerca del nimero de
BC y RPIC que operan en los paises, si resulta util para apreciar la relacién entre tamafio de
la cobertura y la participacién de mercado de BC y RPIC. Los datos de la grafica 34 indican
que, dentro del grupo de 13 paises con una cobertura de la poblacién del 100% o mas, todos
cuentan con un BC y s6lo 4 de ellos cuentan ademas con un RPIC. Esto también se aprecia
en los datos de 131 paises que se presentan en la grafica 35, ya que en los paises donde hay
una cobertura mayor, es mas comun una mayor participacién de BC. En realidad, solamente
en cuatro de los paises en los que los RPIC tienen una participacion mayoritaria, el porcentaje
de la poblacion adulta registrada excede al 50%: Espafia, Bélgica, China y Portugal. Cabe
destacar que so6lo en el cuarto de ellos la cobertura es mayor que en México. Por ende, esta
comparacion basica también apunta a que los mecanismos para compartir informaciéon en
México han tenido el desempefio eficiente en afos recientes.

Gréfica 35

Cobertura de Burds de Crédito y
Registros Publicos de Informacién
Crediticia y Participacion de RPIC
en el Total durante 2009 en Paises
Seleccionados

Gréfica 34

Cobertura de Burds de Crédito y
Registros Publicos de Informacién
Crediticia durante 2009 en Paises
Seleccionados
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* Nueve paises con 100% de cobertura de BC: Australia,
Canada, Reino Unido, Irlanda, Islandia, Noruega, Nueva
Zelanda, Suecia y Estados Unidos..

Fuente: BBVA Research con datos del Banco Mundial (World

Nota: Muestra de 131 paises para los que la cobertura de BC

o de RPCI es mayor que cero. Otros 48 paises reportaron una
cobertura de cero para ambos tipos de entidad.

Fuente: BBVA Research con datos del Banco Mundial (World

Development Indicators y Doing Business Project , 2011).

Development Indicators y Doing Business Project, 2011).

¢Mas datos o datos de mejor calidad?

El porcentaje de acreditados registrados en los BC es una primera dimension que determina
su calidad, pero también es importante el tipo de datos que se almacenan y comparten los
BC. Esta informacion puede ser negativa o positiva.

La informacién negativa generalmente consiste en hechos asociados a un comportamiento
de incumplimiento de los contratos de las personas o empresas; es decir, sobre impagos,
deudas pendientes y quiebras. También puede incluir datos sobre demandas, garantias,
fraudes y resoluciones judiciales que se obtienen de los juzgados u otras fuentes oficiales. Es
importante sefialar que la definicion precisa de este concepto varia de pais a pais.

A su vez, la informacién positiva, cuya definicion también varia entre paises, cubre hechos
relacionados con cumplimiento de los contratos. Generalmente consiste de detalles acerca
de montos y tipos de deudas pendientes, garantias, pautas de pago y datos personales
sobre el acreditado.

El intercambio de informaciéon estrictamente negativa permite aminorar problemas de
“seleccion adversa” y “riesgo moral” que enfrentan las entidades que otorgan crédito.
El problema de “seleccion adversa” se refiere al hecho de que las personas y empresas

8 Fudenberg y Tirole (1991) presenta definiciones mas formales de los conceptos de “seleccion adversa” y “riesgo moral”.
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con proyectos con mayor riesgo de fracasar y no pagar, al solicitar un crédito estan mas
dispuestas a pagar mayores tasas de interés para obtener los recursos (en realidad, cuando
alguien ha incumplido con una deuda que ha contraido con un prestamista particular, tiene
incentivos a pedirle prestado a otros prestamistas). El problema de “riesgo moral” se refiere
al hecho de que una vez que se ha otorgado un crédito, el receptor puede actuar de alguna
manera que haga mas probable que incumpla. La posibilidad de que las entidades averiglien
facilmente, gracias a la informacion disponible en un BC o RPIC, si un solicitante de crédito
es incumplido y no otorgarle crédito también incrementa los incentivos de éste a pagar sus
deudas, a fin de que él pueda seguir accediendo a nuevos créditos en el futuro. Por ende,
dada la eficacia de la informacién negativa para reducir el riesgo crediticio, el debate respecto
a si debe intercambiarse este tipo de informacidn se limita principalmente al periodo de tiempo
por el que ésta se debe almacenar y estar disponible para tal efecto.

En cambio, el intercambio de informacién positiva es motivo de mas discusiéon. Los que
argumentan a favor sefialan que la informacién positiva es muy util para medir riesgos y
prevenir sobreendeudamientos, lo cual facilita que los créditos se otorguen de una manera mas
segura y responsable. También consideran que los mayores costos de procesar y almacenar
datos para las SIC estan mas que compensados por los beneficios que se derivan de contar
con informacién de mayor calidad, tales como la reduccién de pérdidas y mejor monitoreo de
los préstamos, menores precios de los productos financieros, mayor movilidad y acceso al
crédito por parte de ciertos solicitantes, y entrada mas facil de nuevos competidores.

A su vez, los detractores del uso de informacion positiva no solamente opinan que los costos
de procesamiento y almacenamiento son considerables y los beneficios poco importantes;
asimismo, se preocupan de que su uso implica una perdida de privacidad personal y de que
la informacion personal sea mal utilizada. Por consiguiente, en muchos paises el intercambio
de informacion positiva esta limitado por leyes de proteccién de la privacidad de las personas.

En muchos paises de América Latina los BC alimentan sus bases de datos de informacién
negativa y positiva de los préstamos bancarios. En México, por ley los reportes de crédito
debenincluir respecto de cada operacion, al menos el historial crediticio; las fechas de apertura;
las fechas del ultimo pago y cierre, en su caso; el limite de crédito; en su caso, el saldo total de
la operacion contratada y monto a pagar; y las claves de observacion y prevencion aplicables
(es decir, se contempla la inclusion de cierta informacién negativa y positiva).' Es importante
sefialar que el Reporte de Crédito que recibe una entidad financiera que acude a los BC
para conocer el historial crediticio de un cliente potencial no contiene detalles ni de nimeros
de cuenta del crédito o créditos del cliente, ni la identidad de otras entidades que le han
otorgado créditos o servicios.?’ Estos datos, en cambio, si estan disponibles para el cliente en
su Reporte Especial de Crédito. Asimismo, los clientes pueden solicitar un Reporte Especial
de Crédito gratuito cada afio, que les permite verificar que su informacién esté correcta y, en
caso contrario, solicitar que ésta se corrija. Esto es muy importante para contar con datos de
calidad para sustentar mejores decisiones.

En México, ademas de bancos, también contribuyen a las bases de datos de los BC (y las
consultan) otras diversas entidades financieras y comerciales, tales como Sofoles y Sofomes
reguladas que otorgan créditos para vivienda y consumo, afianzadoras, inmobiliarias, uniones
de crédito, cajas de ahorro, microfinancieras, financieras automotrices, casas de cambio,
arrendadoras, empresas de factoraje, tiendas departamentales y comerciales, compafiias de
telefonia celular, compafias de television por cable, y algunas inmobiliarias, clubs deportivos
y escuelas. El Servicio de Administracién Tributaria (SAT) federal ya esta aportando datos
sobre créditos fiscales firmes a los BC.?'

'® Articulo 36 Bis, Ley para Regular las Sociedades de Informacion Crediticia.

2 Esta practica es bastante comin en BC y se debe a que las empresas no tienen incentivos a revelar a posibles competidores
quienes son sus buenos clientes, a fin de no perderlos. Para mas detalles, ver Pagano y Japelli (1993).

21 Conforme al Articulo 69 del Cédigo Fiscal de la Federacion vigente, el personal oficial que intervenga en los diversos tramites relativos
alaaplicacion de las disposiciones tributarias estara obligado a guardar absoluta reserva enlo concerniente a las declaraciones y datos
suministrados por los contribuyentes o por terceros con ellos relacionados, asi como los obtenidos en el ejercicio de las facultades de
comprobacién.Sinembargo,dichareservanocomprendelainformacionrelativaaloscréditosfiscalesfirmesdeloscontribuyentes,quelas
autoridadesfiscalesproporcionenalas SociedadesdeInformacién CrediticiaautorizadasporlaSecretariade Hacienday CréditoPublico.

PAGINA 34



BBVA Resea rCh Situacion Banca México

Marzo 2011

Mas datos y de mejor calidad es relevante: la evidencia de Estados Unidos y Colombia
lo corrobora

Desde hace muchos afios la evidencia empirica respalda de manera amplia que la existencia
de BC y RPIC permite incrementar el crédito al sector privado; basicamente, esta evidencia
sefala que el crédito al sector privado como proporcién del PIB es mayor en paises que
cuentan con este tipo de instituciones (Pagano y Japelli, 1993). Asimismo, confirma que el
nivel de incumplimiento también es mas bajo en paises que cuentan con BC y RPIC que
en los que carecen de ellos. Investigaciones subsecuentes han evaluado si la inclusién de
informacién positiva en las bases de datos de los BC y RPIC.

El estudio germinal de Barron y Staten (2003) encontré que el uso de informacién de crédito
completa, historial crediticio positivo y negativo, en la elaboracién de modelos de calificacion
(puntaje o scoring) de crédito permite a los prestamistas otorgar mas crédito y administrar
mejor sus riesgos. Sus simulaciones con datos de BC de Estados Unidos (que es el pais que
tiene los expedientes de crédito mas completos para el mayor porcentaje de su poblacién
adulta)?? muestran que para una tasa de aceptacion dada, el uso de informacion de crédito
completa en un modelo de calificacién de crédito genérico produce un portafolio de préstamos
con menores impagos e incumplimientos; es decir, menor riesgo. Por simetria, para cualquier
valor del indice de morosidad, los prestamistas que usan informacion de crédito completa
pueden otorgar mas créditos que los que estan restringidos a utilizar solamente informacion
negativa en sus evaluaciones de riesgo de crédito.

Por ejemplo, segun los datos de los cuadros 2 y 3 de Barron y Staten (2003), para una tasa
de aceptacion de solicitudes de crédito de los consumidores de 60% se obtiene una tasa de
morosidad de 1.90% si la estimacion utiliza informaciéon completa y de 3.35% si la estimacion
utiliza solamente informacién negativa; y, para un indice de morosidad del 3%, el porcentaje
de consumidores que reciben crédito es de 74.8% cuando se usa el modelo de calificaciéon
crediticia con informacién completa y de 39.8% cuando se usa el modelo de calificaciéon
crediticia con solo informacién negativa.

En el mismo estudio, Barron y Staten también investigan el valor de que en los BC existan
datos de diversos otorgantes de crédito, y no solamente los bancarios y financieros. Para
el ejercicio que realizan, ellos comparan bases de datos en las que se comparten datos
de entidades financieras y comerciales con bases de datos que sélo comparten datos de
entidades financieras (tarjetas de crédito) o de entidades comerciales (préstamos comerciales).
Segun las estimaciones de sus cuadros 6 y 8, considerando una tasa de morosidad del
3%, el porcentaje de consumidores que obtienen un crédito de una entidad comercial es
de 83.4% si se usa el modelo con datos de ambos grupos y de 75.4% si se usa el modelo
con datos de entidades comerciales solamente; a su vez, el porcentaje de consumidores
que obtienen un crédito bancario es de 79.6% con el modelo con datos de ambos grupos
y 75.6% con el modelo con datos bancarios solamente. Obsérvese que la disminucién del
porcentaje de consumidores que obtienen crédito es mayor para las entidades comerciales
que para entidades financieras. Ademas, por simetria el ejercicio muestra que para un nivel
de aceptacién del 60%, el deterioro del indice de morosidad para las entidades comerciales
es de 1.18% a 1.90% y para las entidades financieras es tan solo de 1.07% a 1.27%.

Estos hallazgos han sido reproducidos en multiples estudios posteriores. Recientemente,
Turner y Varghese (2007) emplearon la metodologia que desarrollaron Barron y Staten para
determinar el grado de deterioro de las bases de burd de crédito que se ocasiona cuando los
usuarios aportan menos informacién positiva, utilizando una base de datos del buré Acierta de

2 Por ley, los BC de Estados Unidos mantienen cuatro categorias de datos en sus expedientes e crédito: 1) Informacion de identifi-
cacioén personal (nombre, direccion, nimero de seguridad social, etc.), 2) Lineas de crédito vigentes (tarjetas de crédito, préstamos
y arrendamientos automotrices, hipotecas, préstamos personales, etc.) con datos sobre saldo, limite de crédito, fecha de apertura
de la cuenta, fecha del ultimo movimiento e historial de pago; 3) Elementos de registro publico relacionados con el uso de créditos,
incluyendo quiebras, cuentas referidas a agencias de cobranza, juicios de cobranza y garantias; y 4) Consultas del expediente de
crédito, incluyendo fecha e identidad del consultante, de por lo menos 2 afios anteriores. Para mas detalles, ver Barron y Staten (2003).
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Colombia. Las simulaciones de estos autores también muestran que las tasas de aceptacion
para un indice de morosidad dado, disminuyen conforme los usuarios proveen a la base
de datos cada vez menos informacion positiva y que la disminucién es mayor a niveles de
morosidad mas bajos y saludables. Por ejemplo, segun los datos de su cuadro 5, cuando la
proporcién de proveedores que entregan informacion positiva disminuye de 100% a 50%, si
el indice de morosidad es de 12% la tasa de aceptacidén de préstamos se reduce de 77.8% a
76.49%; en cambio, si el indice de morosidad es de 3% la tasa de aceptacion de préstamos se
reduce de 10% a 4.73%.

Turner y Varghese también encuentran que el efecto negativo en el acceso al crédito no es
uniforme entre segmentos demograficos. Si bien todos los segmentos experimentan un menor
acceso al crédito, las mujeres y las personas jovenes, aun sin que el género o la edad sean
parametros de decisién, sufren mas por la falta de informacién positiva que los hombres y los
adultos mayores. Esto parece deberse a que los hombres y los adultos mayores tienen historias
de crédito mas largas; los jévenes porque tienen poco tiempo de cumplir con requisitos legales
y las mujeres, aun si son mayores, porque es comun que usen cuentas que estan a nombre
de sus conyuges o0 que sean mas cumplidas de sus obligaciones financieras (segun indican
diversos modelos de negocios de microcréditos, que operan prestandole dinero principalmente
amujeres) (graficas 36 y 37). Por lo tanto, la inclusiéon de informacién positiva en las sociedades
de informacién crediticia beneficia de manera importante sobre todo a los segmentos de la
poblacién que no han tenido acceso al crédito.

Grafica 36
Tasa de Aceptacion de Créditos para un
Indice de Morosidad de 7% en Colombia,

Gréfica 37
Tasa de Aceptacion de Créditos para un
Indice de Morosidad de 7% en Colombia,
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Fuente: BBVA Research con datos de los cuadros 5y 7 de
Turner y Varghese (2007).

Fuente: BBVA Research con datos de los cuadros 5y 7 de
Turner y Varghese (2007).

Este tipo de hallazgos han incentivado a las autoridades de diversos paises no sélo a repensar
ciertas restricciones ya existentes al uso de informacion positiva de créditos, sino también a
pensar qué otros datos de naturaleza analoga pueden adicionarse a las bases de datos de
los BC. En Estados Unidos, donde se estima que aun existen mas de 35 millones de adultos
fuera del sistema de crédito, algunos expertos han propuesto agregar a las bases de datos
informacion sobre el pago de diversos servicios, con base en evidencia de que en ese pais los
grupos de acreditados que carecen del historial de crédito tradicional tienen perfiles de riesgo
semejantes a los demas acreditados, una vez que se toman en cuenta algunos datos sobre
sus patrones de pagos por servicios de electricidad y telecomunicaciones.?

En diciembre de 2010, en el penultimo dia de su mandato, el Presidente Luiz Inacio Lula
da Silva emitié un decreto presidencial para que en Brasil, donde los BC solamente usaban
informacion negativa, éstos puedan comenzar a enumerar los nombres de los consumidores

2 Para mas detalles, ver “Give Credit Where Credit is Due: Increasing Access to Affordable Mainstream Credit Using Alternative
Data”, Political and Economic Research Council and The Brookings Institution Urban markets Initiative, 2006.
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y de las compafiias que pagan sus cuentas a tiempo.?* En Australia, Nueva Zelanda, y
Francia, donde hasta ahora los BC también estan restringidos a usar informacion negativa (y
a pesar de que los dos primeros paises tienen una cobertura de 100% de su poblacién adulta,
ver grafica 34), también estan en discusion proyectos legales para incorporar la informacién
positiva.?®

Tres propuestas para mejorar las bases de datos de las SIC

Se han identificado tres elementos generales del sistema de reportes de crédito que son
importantes para propiciar el crecimiento y seguridad del sector financiero de un pais: 1) que
sean de propiedad privada: los BC alcanzan mayor cobertura que los RPIC; 2) que se reporte
informacion de crédito completa: negativa y positiva; y 3) que haya una participacion amplia'y
activa de usuarios: que las bases de datos de los BC se alimenten de informacién de diversos
otorgantes de crédito y servicios y no sélo de los bancarios.

En México ya solamente estan operando BC y esto se ha traducido en una duplicacion del
porcentaje de personas adultas registradas en cinco afios. Ademas, la ley ya permite que a las
bases de datos de las SIC se integre la informacién sobre operaciones crediticias y otras de
naturaleza analoga que les sea proporcionada por los usuarios, y lo hacen asi.? Sin embargo,
como diversas estadisticas internacionales indican que México aun tiene mucho por avanzar
en bancarizacién, es conveniente realizar acciones que permitan aumentar la cobertura de las
bases de datos de las SIC a través de incrementar la informacion positiva de otras entidades.

Por ejemplo, para mejorar la cobertura de personas morales de las SIC, se podrian agregar
a las bases de datos de las SIC los datos de las aportaciones que hacen las empresas
por cuenta de los trabajadores al INFONAVIT y al IMSS. Segun los resultados preliminares
de ciertos estudios de la CNBV (en el contexto del disefio de la nueva metodologia para
determinar las reservas preventivas de los bancos por concepto de los créditos a empresas)
se obtienen calificaciones del crédito de PYMES mas precisas cuando la informacion de los
puntajes basados en las obligaciones crediticias se complementan con las aportaciones de
las empresas a las cuentas de los trabajadores del INFONAVIT.?” Asi que si existiera un
mecanismo institucional para que el INFONAVIT y el IMSS proporcionaran a las SIC sus datos
sobre empresas, se incrementaria el numero de registros de personas morales.

Por otro lado, es necesario considerar que el INFONAVIT es el principal otorgante de hipotecas
del pais (en 2010 el Instituto otorgé alrededor de 475 mil hipotecas mientras que los bancos y
las sofoles otorgaron alrededor de 96 mil). Asimismo, ese Instituto tiene mayor presencia entre
los segmentos de la poblacidén con ingresos mas bajos, los cuales tradicionalmente han tenido
un acceso mas limitado al financiamiento de las instituciones financieras. En este sentido,
podria haber beneficios importantes para los trabajadores cotizantes si el INFONAVIT y los
demas institutos publicos que proveen financiamiento para vivienda (FOVISSSTE y OREVIS,
Organismos Estatales de Vivienda) proporcionaran a las SIC su informacion sobre pagos al
corriente de hipotecas.?® Esta informacion positiva permitiria mejorar las calificaciones de
esos trabajadores para efectos de que ellos puedan obtener otro tipo de crédito de otras
entidades financieras.

Por otro lado, se podrian considerar mas arreglos institucionales para agregar los datos de los
pagos efectuados a las empresas proveedoras de servicios publicos de electricidad y agua. La
ventaja de hacerlo consiste en que, segun la informacién de la Encuesta Nacional de Ingresos
y Gastos de los Hogares, el porcentaje de hogares con acceso a estos servicios publicos es

24 Cabe sefalar que este decreto se emitié después de que el presidente Da Silva habia vetado unos dias antes un proyecto de ley
aprobado por el Senado con el mismo fin. Para mas detalles, ver Jeffris (2010).

2 Para mas detalles, ver “Positive credit reporting set for 2011”, The Adviser Industry News for Mortgage and Finance Brokers, 13 de
enero de 2010.

% Articulo 20, Ley para Regular las Sociedades de Informacion Crediticia.

27 Para mas detalles, ver “Metodologias de reservas de cartera crediticia bancaria”, Presentacién, CNBV, noviembre de 2010.
28 Cabe recordar que ni el INFONAVIT ni otros institutos publicos para proveer financiamiento para vivienda actualmente utilizan
reportes de crédito para otorgar sus préstamos (no estan obligados a hacerlo como si lo estan los bancos, por ejemplo), debido a que
tales financiamientos son un derecho de los trabajadores afiliados. Sin embargo la Ley para Regular las Sociedades de Informacion
crediticia si contempla entre las entidades que pueden ser usuarias de la informacion de las SIC tanto a la banca de desarrollo como
a los organismos publicos cuya actividad principal sea el otorgamiento de créditos; de manera que no hay una restriccion legal a que
estos institutos proporcionen sus datos a las SIC.
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muy superior al de los que cuentan con tarjetas de crédito bancarias y comerciales o con
servicios privados, que ya forman parte de esas bases de datos (cuadro 14). La informacién
de los ponderadores de gasto que se utilizan para calcular el indice Nacional de Precios
al Consumidor apuntan que los beneficios de incorporar datos acerca del pago puntual de
electricidad en el corto plazo pueden ser importantes, pues un hogar representativo gasta
en el pago del suministro de electricidad mas que en otros servicios diversos para el hogar,
tales como telefonia fija y movil, gas, television de paga e Internet (cuadro 15). Por lo que se
refiere al agua, si bien es cierto que la proporciéon de gasto es baja y es un servicio provisto
a nivel local (en contraste del suministro eléctrico, que en México actualmente es a través
de una sola empresa con una sola base de datos), muchas entidades federativas en afios
recientes han efectuado importantes esfuerzos para contar con bases de datos electronicas
de sus usuarios, en un contexto de mejoramiento de la calidad de sus servicios publicos (por
ejemplo, el Distrito Federal). Toda esta informacion es Util para identificar patrones de pago y
reducir el riesgo crediticio, y su agregacion representa un beneficio adicional para el usuario
cumplido de estos servicios.

Finalmente, como la calidad de las bases de datos depende de la cantidad de informacién
y de que ésta sea correcta, la tercera propuesta es establecer acuerdos institucionales para
que las SIC puedan acceder a bases de datos del gobierno y otras entidades del sector
publico, como las del Servicio de Administracion Tributaria (SAT) y las del Instituto Federal
Electoral (IFE). El Unico fin de estos acuerdos seria validar que los datos personales de los
acreditados estén correctos.®

Cuadro 14
Situacion de Acceso a Diversos Servicios en los Hogares de México
Numero de hogares Porcentaje de hogares con acceso

Agua (de la red publica de la vivienda o fuera 23,215,030 87%
de ella pero dentro de su terreno)

Electricidad (del servicio publico) 25,618,338 96%
Gas (tanque estacionario o no estacionario) 22,358,014 84%
Linea telefoncia fija 12,710,434 48%
Linea teleféncia movil 15,183,736 57%
Television de paga 6,217,006 23%
Internet 3,688,535 14%
Tarjetas de crédito bancaria o comercial 5,057,822 19%

Fuente: BBVA Research con datos de la Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares 2008.

Cuadro 15
Proporcion del Gasto de los Hogares Destinado al Pago de Diversos Servicios de
Vivienda, segun Ponderadores de Gasto del Indice Nacional de Precios al Consumidor”

Como proporcion Como proporcién del subindice de
del INPC (%) Vivienda/? (%)
Electricidad 3.56 12.25
Suministro de gas doméstico LP y natural 1.75 6.02
Linea teleféncia fija 1.52 5.23
Linea telefoncia movil 1.45 4.98
Derechos por el suministro de agua 0.88 3.04
Television de paga e internet/® 0.88 3.03

Notas:

1. Base segunda quincena diciembre 2010 = 100

2. El subindice de vivienda constituye el 28.2% del INPC, y el indice de vivienda mas servicios de internet y de television de paga el 29.1%.
3. Los gastos de television de paga e internet se clasifican en el subindice de “Educacién y Esparcimiento” y no dentro del subindice
de vivienda.

Fuente: BBVA Research con datos de INEGI y Banco de México.

2 En este sentido, en varios paises que cuentan con RPIC la informacion registrada para la obtencién de documentos nacionales de
identidad se utiliza para alimentar las bases de datos del buré. Turner y Varghese (2007) comentan que tal es el caso de Costa Rica.
Cabe sefialar que en su analisis de los beneficios de reportar informacién personal, estos autores encuentran que tal informacién es
de menos valor para mejorar los puntajes crediticios que la referente a incumplimientos y patrones de pagos al corriente.

PAGINA 38



BBVA Resea rCh Situacion Banca México

Marzo 2011

Conclusién

Si bien en México ha habido avances importantes en la expansion del crédito, gracias en parte
a la formacion de BC, para una siguiente etapa de mejoras institucionales es recomendable
explorar de manera mas profunda mecanismos para incorporar a los datos de las SIC
informacion de las personas que hasta ahora han sido excluidas del sistema financiero. De esta
forma, se enriquecera la informacién con la cual se mide el riesgo crediticio y la expansién del
crédito hacia esos segmentos serd mas dinamica y se sustentara en fundamentos mas sélidos
y amplios. Mejorar la calidad de las bases de datos de las SIC es una accidon complementaria
a otras reformas legales que entraron en vigor el afio pasado orientadas a que en México el
crédito se otorgue de una manera mas segura y responsable.®
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Cuadro 16

Ahorro Financiero: Saldos en miles de millones de pesos de diciembre de 2010

Situacion Banca México

Marzo 2011

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Estruc % 2010

M4a 4,019 4,487 4,685 5,121 5456 6,063 6,587 7,061 7,739 7,916 8,498
- Billetes y monedas en poder del publico 282 296 326 356 387 418 466 495 535 561 599
= Ahorro Financiero * 3,737 4,191 4,359 4,765 5,069 5,645 6,122 6,565 7,205 7,355 7,899 100.0

I. Instituciones de Depésito 1,943 2,014 1,929 2,042 2,152 2,306 2,311 2,518 2,819 2,835 2,966 375

Banca comercial residente (vista + plazo) 1,585 1,620 1,531 1,646 1,750 1,832 1,891 2,092 2,365 2,354 2,470 31.3
Vista 610 742 779 850 882 991 1,080 1,184 1,224 1,282 1,403 17.8
Plazo 975 878 752 796 868 841 811 907 1,140 1,072 1,067 13.5
A. en el extranjero de bancos comerciales 88 73 62 44 50 52 62 83 91 77 85 1.1
Sociedades de Ahorro y Préstamo (]JSAPs) 8 9 10 12 15 18 20 22 23 49 52 0.7
Banca de Desarrollo 262 312 326 340 337 404 338 320 341 355 358 4.5

Il. Valores Emitidos por el Sector Publico 1,320 1,649 1,840 2,035 2,163 2,530 2,917 3,099 3,185 3,333 3,697 46.8

lll. Valores Emitidos por Empresas Privadas 132 137 185 237 262 266 297 343 333 310 328 4.2

IV. SAR fuera de Siefores 342 392 405 452 491 544 597 605 868 878 908 11.5

Ahorro Financiero =1+ 11+ 1ll + IV 3,737 4,191 4,359 4,765 5,069 5,645 6,122 6,565 7,205 7,355 7,899 100.0

Instrumentos incluidos en el Ahorro Financiero

SAR TOTAL = Siefores + SAR fuera de Siefores 596 761 861 994 1,107 1,273 1,457 1,560 1,879 2,054 2,273 -
Siefores 254 369 456 543 615 730 860 954 1,011 1,176 1,365 -
SAR fuera de Siefores 342 392 405 452 491 544 597 605 868 878 908 -

Ahorro Financiero sin SAR Total 3,141 3,430 3,498 3,771 3,962 4,372 4,664 5,006 5,326 5,301 5,626 -

Sociedades de Inversién de Deuda 239 382 406 418 421 539 701 807 728 833 1,018 -

Variacion Porcentual Real Anual, %

M4a 35 116 4.4 9.3 6.5 111 8.6 7.2 9.6 23 7.4 -
- Billetes y monedas 1.7 47 104 9.2 8.6 80 14 6.4 7.9 4.9 6.9 -
= Ahorro Financiero * 3.7 122 4.0 9.3 64 114 8.4 7.2 9.7 2.1 7.4 -
I. Instituciones de Depésito -13.0 37 42 5.9 5.4 7.2 0.2 9.0 12.0 0.5 4.6 -
Banca comercial residente (vista + plazo) -13.9 22 55 7.5 6.3 4.7 32 10.6 131 -0.5 4.9 -
Vista 85 216 5.0 9.1 3.8 124 8.9 9.7 3.4 4.7 9.5 -
Plazo -23.8 99 -144 5.9 9.0 -31 35 19 257 6.0 -05 -
Agencias en el extranejro de bancos comerciales  -29.7 -16.9 -152 -284 134 44 183 34.7 9.0 -151 105 -
Sociedades de Ahorro y Préstamo (]SAPs) -194 132 124 215 194 19.0 16.6 9.3 24 115.2 5.6 -

Banca de Desarrollo 22 192 45 4.1 -0.7 198 -16.4 -5.1 6.4 4.1 1.1 -

Il. Valores Emitidos por el Sector Publico 341 249 116 106 6.3 169 153 6.3 2.7 47 109 -

lll. Valores Emitidos por Empresas Privadas 42.0 36 356 279 107 12 117 154 -29 -70 6.0 -

IV. SAR fuera de Siefores 16.3 145 33 15 8.8 10.6 9.9 1.3 434 1.1 3.5 -

Ahorro Financiero=1+ 11+ 1l + IV 3.7 122 4.0 9.3 64 114 8.4 7.2 9.7 2.1 7.4 -

Instrumentos incluidos en el Ahorro Financiero

SAR TOTAL = Siefores + SAR fuera de Siefores 247 276 132 155 113 151 145 7.0 205 9.3 107 -
Siefores 383 453 236 191 134 186 179 1.0 6.0 16.3 16.0 -
SAR fuera de Siefores 16.3 145 33 115 8.8 10.6 9.9 1.3 434 1.1 3.5 -

Ahorro Financiero sin SAR Total 0.5 9.2 2.0 7.8 51 103 6.7 7.3 64 -05 6.1 -

Sociedades de Inversién de Deuda -124  60.2 6.2 2.8 09 278 301 152 -97 144 222 -

Proporcioén del PIB

Ahorro Financiero = | + Il + [l + |V 379 425 455 467 46.0 491 493 503 546 591 601 -

l. Instituciones de Depésito 19.7 204 201 200 195 200 186 193 213 227 225 -

Banca Comercial Residente 16.1 164 160 161 159 159 152 160 179 189 1838 -
Banca de Desarrollo 2.7 3.2 3.4 3.3 3.1 3.5 2.7 2.5 2.6 2.8 2.7 -
Resto (Agencias en el extranjero + SAPSs) 1.0 0.8 0.7 0.5 0.6 0.6 0.6 0.8 0.8 1.0 1.0 -

Il. Valores Emitidos por el Sector Publico 134 167 192 199 196 220 235 238 241 26.8 28.1 -

lll. Valores Emitidos por Empresas 1.3 14 1.9 2.3 2.4 2.3 24 2.6 2.5 2.5 2.5 -

IV. SAR fuera de Siefores 3.5 4.0 4.2 4.4 4.5 4.7 4.8 4.6 6.6 7.0 6.9 -

Proporcién del PIB, otros conceptos incluidos en el Ahorro Financiero, %

SAR Total 6.0 7.7 9.0 97 100 M1 117 120 139 164 172 -
Siefores 2.6 3.7 4.8 5.3 5.6 6.3 6.9 7.3 7.7 94 104 -

Fuente: Banco de México (Agregados Monetarios Amplios) e INEGI

PAGINA 40



BBVA Resea I‘Ch Situacion Banca México

Marzo 2011

Cuadro 17
Crédito y Financiamiento al Sector Privado: Saldos en mmp de diciembre de 2010
Voo  IVO1  IV02  IV03  IVO4  IVO5 V06  IVO7  IV0O8  IV09  IV-10 Estruc % 2010

Total: Todas Categorias 3,265 3,048 3,177 3,305 3,631 3,734 3,875 4,507 5101 4,849 4,851 100.0
Bancario 1,180 1,024 988 954 987 1,122 1,409 1,729 1,853 1,770 1,851 38.2
No Bancario 2,086 2,025 2,189 2,351 2543 2612 2466 2,778 3,249 3,079 3,000 61.8
Consumo Total 122 154 205 242 332 460 582 664 628 550 547 11.3
Bancario 68 87 114 159 225 333 460 557 519 416 414 8.5
No Bancario 54 67 91 83 107 126 123 107 109 135 133 27
Vivienda Total 703 716 757 797 856 906 995 1,188 1,202 1,221 1,273 26.2
Bancario 313 255 225 188 181 226 291 334 353 371 395 8.2
No Bancario 389 461 533 609 675 679 704 854 849 850 877 18.1
Empresas Total 2441 2179 2,215 2266 2,343 2368 2,298 2,655 3,272 3,078 3,031 62.5
Bancario 798 681 650 607 582 563 658 838 981 983 1,041 215
No Bancario 1,643 1,497 1,565 1,659 1,761 1,806 1,639 1,817 2,291 2,095 1,990 41.0
Variacion Porcentual Real Anual, %
Total: Todas Categorias 6.1 -6.6 4.2 4.0 6.8 5.8 3.8 16.3 13.2 -4.9 0.0 -
Bancario -15.6 -13.2 -3.4 -3.4 34 13.6 25.6 22.7 7.2 -4.5 4.6 -
No Bancario 24.2 -2.9 8.1 7.4 8.2 2.7 -5.6 12.6 17.0 -5.2 -2.6 -
Consumo Total 15.8 26.2 33.1 17.9 37.2 38.7 26.6 141 -5.4 -12.4 -0.5 -
Bancario 15.3 27.7 304 39.7 414 48.3 37.9 21.2 -6.8 -19.9 -0.3 -
No Bancario 16.4 241 36.8 -9.3 29.2 18.4 -3.1 -12.5 1.6 23.4 -1.2 -
Vivienda Total -4.9 1.9 5.8 5.2 74 5.8 9.9 19.3 1.2 1.6 4.2 -
Bancario -24.6 -18.7 -11.9 -16.2 -4.0 251 28.9 14.6 5.7 52 6.5 -
No Bancario 20.4 18.4 15.6 14.2 11.0 0.6 3.6 21.3 -0.6 0.1 3.2 -
Empresas Total 9.3 -10.7 1.7 23 34 1.1 -3.0 15.5 23.2 -5.9 -1.5 -
Bancario -13.5 -14.6 -4.6 -6.6 -4.2 -3.3 17.0 27.3 17.0 0.2 5.9 -
No Bancario 254 -8.9 4.5 6.0 6.1 25 -9.2 10.8 26.1 -8.6 -5.0 -
Proporcion del PIB, %
Total de Todas Categorias 33.1 30.9 33.2 324 32.0 324 31.2 34.6 38.7 3894 37.10 -
Bancario 12.0 10.5 10.4 9.4 9.0 9.8 1.4 13.3 141 14.3 14.2 -
No Bancario 211 20.5 22.7 229 23.0 22.6 19.8 21.2 24.5 246 22.9 -
Consumo Total 1.2 1.6 21 24 3.0 4.0 4.7 5.1 4.8 4.4 4.2 -
Bancario 0.8 1.0 1.3 1.6 2.1 3.0 3.8 4.3 4.0 34 3.2 -
No Bancario 0.5 0.6 0.8 0.7 0.9 1.0 0.9 0.7 0.8 1.0 0.9 -
Vivienda Total 7.1 7.3 7.9 7.8 7.8 7.9 8.0 9.1 9.1 9.8 9.7 -
Bancario 3.2 2.6 23 1.8 1.6 2.0 23 2.6 2.7 3.0 3.0 -
No Bancario 3.9 4.7 5.6 6.0 6.1 5.9 5.7 6.5 6.4 6.8 6.7 -
Empresas Total 248 221 231 22.2 21.3 20.6 18.5 20.4 24.8 24.7 23.2 -
Bancario 8.1 6.9 6.8 5.9 5.3 4.9 5.3 6.4 7.4 7.9 7.9 -
No Bancario 16.7 15.2 16.3 16.2 16.0 15.7 13.2 13.9 17.4 16.8 15.3 -
Infraestructura y Nimero de Tarjetas Bancarias Unidades
IV 00 IV 01 IV 02 IV 03 Vo4 IVO5 IV 06 IV 07 IV 08 IV 09 -10
Cajeros nd nd 17,011 7,758 0416 2,900 5687 9,333 1,932 3,905 5,438 -
TPVs nd nd 9971 6,029 0289 1,852 5144 8,128 6,025 6,792 67,63 -
Sucursales nd nd 7849 7,768 7,788 7,972 8,404 9,230 0,722 0,731 11,381 -
Numero de Tarjetas Vigentes al Fin del Trimestre (Cifras en millones)
Crédito nd nd 7.8 9.4 11.6 14.7 214 24.8 25.2 221 21.9 -
Débito nd nd 324 32.2 31.8 36.1 51.7 51.9 56.9 60.8 71.5 —

Continua en la siguiente pagina
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Crédito y Financiamiento al Sector Publico: Saldos en mmp de diciembre de 2010
IVOO IVO1  IV02 IV03 IV04 IVO5 IV06 IVO7 IV08 IVO09 I1lI-10* Estruc %Il 2010

Créd. Banca Comercial 340 315 346 340 268 269 200 196 170 255 304 5.6
Gobierno Federal 315 271 281 248 109 68 37 34 24 30 46 0.8
Estados y Municipios 23 16 21 35 68 75 64 74 94 136 174 3.2
Org. descentralizados 2 29 43 57 91 126 98 88 52 88 84 1.5

Créd. Banca de Desarrollo 160 173 196 159 158 164 153 148 153 119 116 2.1
Gobierno Federal 103 114 107 82 82 94 79 94 97 48 49 0.9
Estados y Municipios 9 11 13 14 32 30 32 32 28 42 43 0.8
Org.descentralizados 48 48 75 64 45 40 43 22 28 29 24 0.4

Deuda Emitida en el Pais 1,303 1,636 1,953 2,237 2,388 2,741 3,192 3,432 3,593 3,908 4,105 75.0
Gobierno Federal 873 1,015 1,116 1,293 1,336 1,459 1,876 2,069 2,186 2,484 2,700 493
Estados y Municipios - 0 8 19 26 26 44 51 56 58 58 1.1
Org. descentralizados - - - 20 61 127 158 150 139 150 178 3.3
IPAB 110 225 324 417 492 614 709 794 783 796 790 14.4
Banco de México 250 302 365 314 299 323 205 209 270 259 218 4.0
FARAC 70 93 141 173 175 191 199 159 159 161 161 2.9

Financiamiento Externo 878 871 940 1,064 1,017 895 640 613 728 985 946 17.3

Créd. y Finan. TOTAL 2,681 2,995 3,435 3,800 3,833 4,069 4,185 4,389 4,644 5267 5471 100.0
Variacion Porcentual real anual del saldo, %

Créd. Banca Comercial nd -71 9.6 -1.7 -21.0 0.4 -25.8 -2.0 -13.3 50.2 37.7 -
Gobierno Federal nd -13.9 3.8 -11.7 -56.0 -37.4 -46.0 -8.9 -29.5 27.8 93.8 -
Estados y Municipios nd -31.4 34.6 64.6 96.1 10.6 -14.4 144 274 45.1 50.7 -
Org. descentralizados nd 1328.6 50.4 30.9 60.4 38.1 -21.8 -10.2 -41.0 69.7 3.2 -

Créd. Banca Desarrollo nd 7.7 13.6 -18.7 -0.6 3.4 -6.3 -3.5 3.0 -22.1 8.7 -
Gobierno Federal nd 10.3 -5.5 -24.0 0.7 14.3 -16.2 19.2 3.5 -50.1 4.5 -
Estados y Municipios nd 271 17.6 41 128.4 -4.4 4.9 1.2 -13.2 50.3 21.6 -
Org. descentralizados nd -1.4 57.8 -15.3 -30.1 -11.4 8.7 -48.4 24.5 3.4 -1.9 -

Deuda Emitida en el Pais nd 25.6 194 14.5 6.8 14.8 16.4 7.5 4.7 8.8 2.7 -
Gobierno Federal nd 16.3 9.9 15.9 3.3 9.3 28.6 10.2 5.7 13.7 6.1 -
Estados y Municipios nd 5610.1 147.6 37.7 0.8 65.7 18.1 8.5 3.6 7.2 -
Org. descentralizados nd 200.6 107.1 24.8 -5.4 -7.3 8.1 11.2 -
IPAB nd 104.9 44.0 28.7 17.8 25.0 15.5 12.0 -1.4 1.6 0.5 -
Banco de México nd 20.8 20.9 -14.1 -4.7 7.9 -36.4 1.6 29.5 -4.2 -24.8 -
FARAC nd 334 51.3 23.3 0.7 9.6 3.8 -19.9 0.3 1.0 -0.1 -

Financiamiento Externo nd -0.7 7.9 13.2 -4.4 -12.0 -28.5 -4.1 18.7 35.3 -2.0 -

Créd. y Finan. TOTAL nd 11.7 14.7 10.6 0.9 6.2 2.8 49 5.8 134 3.4 -
Crédito y Financiamiento: Proporcién del PIB, %

Créd. Banca Comercial 3.4 3.2 3.6 3.3 24 23 1.6 15 1.3 2.0 23 -
Gobierno Federal 3.2 2.7 29 2.4 1.0 0.6 0.3 0.3 0.2 0.2 0.4 -
Estados y Municipios 0.2 0.2 0.2 0.3 0.6 0.7 0.5 0.6 0.7 1.1 1.3 -
Org. descentralizados 0.0 0.3 0.5 0.6 0.8 1.1 0.8 0.7 0.4 0.7 0.6 -

Créd. Banca de Desarrollo 1.6 1.8 2.0 1.6 14 14 1.2 1.1 1.2 1.0 0.9 -
Gobierno Federal 1.0 1.2 1.1 0.8 0.7 0.8 0.6 0.7 0.7 0.4 0.4 -
Estados y Municipios 0.1 0.1 0.1 0.1 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.3 0.3 -
Org. descentralizados 0.5 0.5 0.8 0.6 0.4 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 -

Deuda Emitida en el Pais 13.2 16.6 204 21.9 21.7 23.8 25.7 26.3 27.2 314 314 -
Gobierno Federal 8.9 10.3 11.6 12.7 12.1 12.7 15.1 15.9 16.6 19.9 20.6 -
Estados y Municipios 0.0 0.0 0.1 0.2 0.2 0.2 04 0.4 0.4 0.5 0.4 -
Org. descentralizados 0.0 0.0 0.0 0.2 0.6 1.1 1.3 1.1 1.1 1.2 1.4 -
IPAB 1.1 23 3.4 41 4.5 5.3 5.7 6.1 5.9 6.4 6.0 -
Banco de México 2.5 3.1 3.8 3.1 2.7 2.8 1.7 1.6 2.0 2.1 1.7 -
FARAC 0.7 0.9 1.5 1.7 1.6 1.7 1.6 1.2 1.2 1.3 1.2 -

Financiamiento Externo 8.9 8.8 9.8 104 9.2 7.8 5.2 4.7 55 7.9 7.2 -

Créd. y Finan. TOTAL 27.2 27.2 27.2 27.2 27.2 27.2 27.2 27.2 27.2 27.2 27.2 -

qunte: Banco de México y Comision Nacional Bancaria y de Valores
* Ultimo dato disponible a IlI-10
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5. Reformas al Marco Legal Aplicable
a la Banca Multiple 2010

Derivado de la reforma bancaria aprobada por el H. Congreso de la Union y publicada en el
Diario Oficial de la Federacién el 25 de mayo de 2010, las autoridades financieras han emitido
nuevas normas secundarias, entre las que destacan:

a. Mayor transparencia en la definicion y publicacion del cobro de comisiones y tasas de
interés bancarias.

b. Publicacion en los estados de cuenta de los clientes, de la informacién e indicadores
sobre el comportamiento de las tasas de interés y comisiones en los diferentes
segmentos del mercado.

c. El ofrecimiento de productos bancarios basicos exentos del cobro de comisiones, como
en tarjetas de crédito y en cuentas de némina, deposito y/o ahorro.

No obstante que no se aprobaron durante los meses de septiembre a diciembre de 2010
nuevas reformas legales del marco normativo bancario, se procesan en el Honorable
Congreso de la Union:

d. Una nueva legislacion para fortalecer la prevencién y sancién del lavado de dinero y el
financiamiento al terrorismo;

e. Reformas al Cédigo Civil Federal y otras disposiciones procesales para normar el
ejercicio de las acciones colectivas, y

f. Expedicién de la Ley de Asociaciones Publico Privadas, que fortaleceria el financiamiento
de proyectos de infraestructura econémica y social.
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6. Temas especiales incluidos en
numeros anteriores

Julio 2010
¢ La Eficiencia Judicial Reduce el Costo del Crédito?
Creditos a Partes Relacionadas

Restricciones al Financiamiento Externo: Efectos sobre la Inversion y el Crecimiento para
Paises en la Ventana Demografica

“Dinero Movil” en Kenia

Febrero 2010

El Crédito al Sector Privado

El CAT, Costo Anual Total del Financiamiento
Cambios Regulatorios y Proteccion al Consumidor

Cambios a las Reglas para la Constitucion de Reservas Preventivas de Crédito al Consumo
a través de Tarjeta de Crédito

Tendencias de Supervision y Regulacion Internacionales

Solvencia del Sistema Bancario en México

Una Breve Revision a la Literatura sobre Determinantes de la Penetracion del Crédito
El Modelo de Corresponsales Bancarios de Brasil

Disponibles en www.bbvaresearch.com en espafiol y en inglés
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AVISO LEGAL

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante “BBVA “), con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe y estan
sujetas a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripciéon de valores o de otros instrumentos o de
realizacién o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere
pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas
en consideracion para la elaboracion del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas
circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en
informaciones que se estiman disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de
verificacion independiente por BBVA por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccién. BBVA no
asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe
tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados
futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la
pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros, opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden
implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la
inversiodn inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter
previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones
y riesgos que incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos
instrumentos.

BBVA o cualquier otra entidad del Grupo BBVA, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los valores
o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar
con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o
instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera
transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter previo o posterior a la publicacion del presente
informe, en la medida permitida por la ley aplicable.

Los empleados de los departamentos de ventas u otros departamentos de BBVA u otra entidad del Grupo BBVA pueden proporcionar comentarios de mercado,
verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo
BBVA o cualquier otra entidad del Grupo BBVA puede adoptar decisiones de inversién por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones
contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ninglin modo, forma o medio (ii)
redistribuida o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos
Paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas
restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.

Este documento sera distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocién financiera) de la orden de 2005, (en su versién enmendada,
en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d) de la orden o (iii) personas a las que
legalmente se les pueda comunicar una invitacién o propuesta para realizar una inversién (segun el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados
financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas seran “personas relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes y
las personas que no sean personas relevantes no se deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversiéon
a las que hace referencia este documento s6lo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaran con personas relevantes.

Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El
incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América.

El sistema retributivo del/los analista/s autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios entre los cuales figuran los ingresos obtenidos
en el ejercicio econémico por BBVA e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de inversiones,
aunque éstos no reciben compensacion basada en los ingresos de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones.

BBVA no es miembro de FINRA y no estéa sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.

“BBVA esta sometido al codigo de conducta de los Mercados de Valores del Grupo BBVA, el cual incluye, entre otras, normas de conducta
establecidas para prevenir y evitar conflictos de interés con respecto a las recomendaciones, incluidas barreras a la informacion. El Cédigo de
Conducta en los Mercados de Valores del Grupo BBVA esta disponible para su consulta en la direccion Web siguiente: www.bbva.com / Gobierno
Corporativo”.

BBVA, S.A. es un banco, supervisado por el Banco de Espaiia y por la Comision Nacional del Mercado de Valores, e inscrito en el registro del Banco
de Espana con el niumero 0182.
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