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Desde abril del año pasado se observa una reactivación del 
crédito al sector privado

A pesar de la profundidad de la recesión, no hubo un retroceso 
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Desde abril de 2010 se observa una reactivación del crédito al sector privado 

cuanto a su profundidad a la observada en 1995, el crédito al sector privado se vio afectado 

A pesar de la profundidad de la recesión, no hubo un retroceso en la penetración del 
crédito en la economía

se dio entre 2001 y 2002.

bancaria.

El crédito va de la mano de la recuperación económica

Se anticipa un panorama de crecimiento del crédito para 2011

observada antes de la recesión.
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La elevada solvencia de los bancos residentes en México es una de las condiciones 
que posibilita nuevamente la expansión del crédito

productos “tóxicos”.

La banca en México cuenta con elevados niveles de capitalización, los cuales son 
mayores a los exigidos por la nueva regulación internacional

para la banca internacional. En el caso de México, los niveles de capital son elevados y 

de encuestas, se observa que éste ha mejorado su posición competitiva a nivel 
internacional, si bien tiene mucho espacio de mejora

en el Reporte de Competitividad Global 2010-2011

datos cuantitativos. En esta edición de Situación Banca México

Reporte de Competitividad, en lugar de la posición 96 que ocupa. 

Una mayor y mejor calidad de información de los acreditados y su intercambio entre 
los burós de crédito puede facilitar y ampliar la oferta de crédito

cuenta el buró de crédito
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Evolución Reciente y Perspectivas
En esta sección de Situación Banca México se analiza la evolución del crédito bancario. En 

perspectiva histórica, la cual parte de 1960 y llega hasta 2010. La evidencia en este periodo 

A partir de mayo de 2010 empezó la reactivación del crédito bancario

2 Coyuntura de Crédito y Ahorro
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Crédito al consumo: fue la categoría crediticia que registró la mayor contracción 

Crédito al Consumo y 
Empleo Total en el IMSS
Tasa de crecimiento real anual, %

Masa Salarial Real del 
Empleo Formal Privado IMSS
Índice 2008=100 y variación % anual
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Crédito a la Vivienda 
Tasa de crecimiento real anual de su 
saldo, %

Económicamente Activa (PEA)
Cifras en millones
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Crédito a la vivienda: fue la categoría crediticia que registró el mejor desempeño en 
2010, pues su tasa de crecimiento siempre fue positiva

1

2.

1 La edición de enero de 2011 de Situación Inmobiliaria México
2

Crédito a empresas: su reactivación en 2010 fue gradual, lo cual a su vez muestra el 
rezago de la inversión privada
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La contracción del crédito de 2009 fue moderada; su recuperación es de las más 
aceleradas comparadas con otros episodios similares.

Crédito Bancario Total e IGAE: Diciembre 1995 - Diciembre 2010 
Tasa de crecimiento real anual, %

Crédito total IGAE: promedio móvil 3 meses 
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Crédito a Empresas e IGAE
Tasa de crecimiento real anual, % Uso de Capacidad Instalada, %
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a la crisis de 1995, lo cual no sucedió con las recesiones de 2001 y de 2009. Esto se explica 

créditos concedidos, pues una alta proporción de éstos se otorgó a tasas de interés variables 
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Crédito Bancario y de Otros Intermediarios Financieros del País 
Proporción del PIB, % 

Contracción debido a: alta 
inflación, nacionalización de la 
banca, crisis macroeconómicas 
recurrentes

Expansión durante
Desarrollo Estabilizador:
alto crecimiento PIB,
inflación baja y no había 
desequilibrio macroeconómico 
(sin crisis recurrentes) 

Expansión
acelerada durante 
privatización sin 

medición de riesgo; 
crisis macroeconómica 
de 1995 (alta inflación,
caída PIB), deficiente 

marco regulatorio 

Expansión
sostenida desde 2000:

inflación baja; mejor 
marco regulatorio 
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Perspectivas del Crédito Bancario en 2011: recuperación gradual y sostenida
Situación Banca México

u ofrecen nuevos créditos.

Crédito Total de la Banca Comercial y PIB
Tasa de crecimiento real anual, %

Cuadro 1

Crédito Bancario Total
Observado hasta 2010; estimado 2011
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Crédito bancario total PIB

propia. propia.

Tasa de Crecimiento Anual

% Promedio anual de:

Tasa Real Tasa Nominal

15.5 22.3

2009 3.4

2010 4.0

2011 9.5 13.5
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Banca Comercial: Captación y Crédito al Sector Privado, proporción del PIB, %

Captación* Crédito sector privado 
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lo hace la CNBV. 

sector privado. 

crowding out effect

debido a que el ahorro disponible que se canalice a la banca 

Agradecimientos:
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Cuadro 2
Comparación de Cifras de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con las de Banco de México
Respecto al Total de Crédito y Financiamiento Otorgado*

Proporción del PIB, %** Cifras en miles de millones de pesos
3T10 3T10 3T10 3T10

A. Crédito y Financiamiento al Sector Privado
I. Crédito Bancario Total al Sector Privado 13.9 14.0  1,793.9 

Banca Comercial 13.2 13.2  1,691.0  1,695.4 
3.1 3.0  400.1 

Vivienda 2.9  355.7 
7.2 7.4  920.1  952.2 

Banca de Desarrollo
0.1 0.1  12.3  12.3 

Vivienda 0.1 0.1  7.6  7.6 
0.6 0.6

II. No Bancario Total al Sector Pirvado 24.3  3,124.2  2,162.7 
Consumo 0.9 0.5  120.3  65.5 

0.5 0.5  69.3  65.5 
0.4 No lo considera  50.9 No lo considera

Vivienda
0.2 0.2  25.0  24.3 

Infonavit 5.5 5.5  705.4  705.4 
Fovissste 1.1 1.1

Empresas 16.6 9.5
0.7 0.5  67.7 
0.0 0.0  1.1  1.1 

Arrendadoras 0.0 0.0  4.5  4.3 
Uniones de Crédito 0.2 0.2  25.0  25.0 
Sofoles 0.1 0.1  16.3 
Otros IFNB 0.3 0.2  20.4 

2.1 2.0
No lo considera  365.2 No lo considera

3.7 No lo considera  479.5 No lo considera
7.4 7.0  947.2  903.3 

III. Créd. y Finan. Total al Sec. Privado = I + II  4,913.6  3,956.6 

B. Crédito Bancario al Sector Púlbico
IV. Crédito Bancario Total al Sector Público 7.5 3.2  960.5  412.3 

Banca Comercial 2.3  766.2 
Estados y Municipios 1.6 1.3  204.2  170.3 
IPAB, Pidiregas y Fonadin 0.6 0.6  76.5 

0.4  45.3 
Crédito 0.7 No lo considera  90.4 No lo considera
Valores 3.1 No lo considera  395.1 No lo considera

Banca de Desarrollo 1.6 0.9  194.3  113.9 
Estados y Municipios 0.4 0.3  57.1  42.3 
IPAB, Pidiregas y Fonadin 0.4 0.2

0.7 0.4
Crédito 0.7 No lo considera No lo considera
Valores 0.0 No lo considera No lo considera

C. Créd. Total = A. Sec. Priv. (III) + B. Sec. Púb. (IV) 45.7 34.0

D. Deuda del Sector Público: Interna + Externa No lo Considera  No lo Considera  4,955.4 
Deuda Interna del Sector Público No lo Considera 31.4  No lo Considera  4,027.2 

Gobierno Federal No lo Considera 20.6  No lo Considera 
Banco de México No lo Considera 1.7  No lo Considera  213.7 

No lo Considera 1.4  No lo Considera  174.5 
FARAC No lo Considera 1.2  No lo Considera  157.9 
IPAB, Pidiregas y Fonadin No lo Considera 6.0  No lo Considera  775.3 
Deuda de Estados y Municipios No lo Considera 0.4  No lo Considera  57.1 

Financiamiento Externo del Sector Público No lo Considera 7.2  No lo Considera 
Créditos en el Exterior No lo Considera 3.7  No lo Considera  469.2 

No lo Considera 3.6  No lo Considera  459.1 

E. Finan. Total =Créd. Total (C ) + Deuda Sec. Púb. (D) 45.7 72.6  9,324.4 

Diferencia en razón de PIB: CNBV - Banxico, (%) 26.9  3,450.2 
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Observados

Reporte de Competitividad 
Global 2010-2011

México retrocede del lugar 66 al lugar 96 entre 2009 y 2010.3  
Este resultado no corresponde con el resultado del Reporte 
de Desarrollo Financiero 2010

4 Las aparentes 
contradicciones de los resultados de estos reportes se 
explican por el tipo y la cobertura de las variables que 

indicadores, de los cuales ocho provienen de una encuesta 

3

4

Cuadro 3

Informe de Competitividad Global 2010-2011 del Foro Económico Mundial (WEF)

Indicador WEF Pregunta WEF Variables propuestas para medir el indicador
Disponibilidad de Restricción de actividades. 

Accesibilidad de los 

2. Margen neto de interés sobre activos. 

valores local

Facilidad de acceso a 
2. Crédito bancario sobre depósitos bancarios. 

Disponibilidad de 
capital de riesgo 

de capital 

Solidez de los bancos

4. Supervisión bancaria. 

Regulación de 

Índice de derechos 
legales
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Cuadro 4

Posición WEF 
(encuesta)

Posición que podría 
alcanzar por datos duros

Puntuación
WEF (encuesta)

Puntuación que podría 
alcanzar por datos duros

96

79 46 4.3 5.1

105 3.6

valores local
94 3.0

96 75 2.4 2.7

Disponibilidad de capital de riesgo 96 ND 2.3 ND

42 14 4.9 5.6

Solidez de los bancos 42 5.5

91 5.1

Índice de derechos legales NA 4.1 NA

Considerando que durante la reciente crisis global, México 

en cada una de las preguntas se encuentran descritas en 
el cuadro 3.

cada variable observada. De acuerdo con el percentil que 

posición entre la 44 y la 62 en el pilar de desarrollo del 

del 96 al 75, y en solidez de los bancos del 42 al 25. Los 

de la población, y que los individuos que responden la 
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2.2 Evolución Reciente del Ahorro

En esta sección de Situación Banca México

Captación de la banca comercial: crecimiento de la captación a la vista y total por la 
recuperación económica 

Captación Bancaria Total, Vista y Plazo 
Tasa de crecimiento real anual, %

Captación de la Banca Comercial Vista, 
Plazo y Total, Proporción del PIB, %
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Captación Bancaria a Plazo y Sociedades 
de Inversión de Deuda 
Tasa de crecimiento real anual, %

Captación de la Banca Comercial y de 
Instituciones de Depósito* 

Plazo SI de deuda 
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BBVA Research con datos de Banxico.

Captación de la Banca Comercial y de 
Instituciones de Depósito* 
Proporción del PIB, %

Captación Bancaria y Ampliada
(Vista + Plazo + SI de Deuda)
Tasa de crecimiento real anual, %
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Las Sociedades de Inversión (SI) de deuda son instrumentos de ahorro no bancario 
que han contribuido al crecimiento de la captación bancaria ampliada

de carteras de inversión, rentabilidad y liquidez. 

Fondos del Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR) que no son administrados por las 
Administradoras de Fondos para el Retiro (Afores)

que éstas operan. La otra parte de los recursos del SAR corresponde a fondos que no 

vivienda, los fondos depositados en la cuenta concentradora de Banco de México, y el bono 

doble contabilización de fondos de ahorro.
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Sistema de Ahorro para el Retiro
Total, en Siefores y Fuera de Siefores, 
Proporción del PIB, %

Ahorro Financiero sin SAR y SAR Total
Proporción del PIB, %

SAR fuera Siefores Siefores SAR total 
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Deuda Emitida por Empresas Privadas
Proporción del PIB  %

Ahorro Financiero Total
Estructura porcentual por entidad o 
instrumento receptor de fondos, %
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Deuda Emitida por Empresas Privadas: su monto y proporción del PIB son reducidos
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de deuda externa por interna y del crecimiento de la deuda de los estados, municipios 
y organismos descentralizados
Los VSP5

5

Valores del Sector Público (VSP)
Proporción del PIB %

Valores del Sector Público 
por Entidad Emisora
Saldos en mmp de diciembre de 2010
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Ahorro Financiero Total: su dinamismo proviene principalmente por el ahorro obligatorio 
del Sistema de Ahorro para el Retiro y en menor medida por el ahorro externo

Ahorro Financiero* 
Proporción del PIB, %

Ahorro Financiero Total, Total Interno e 
Interno sin SAR 
Proporción del PIB, %
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AF Total
AF interno: con SAR y sin ahorro externo 
AF interno: sin SAR y sin ahorro externo 
AF con ahorro externo y sin SAR 
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INEGI.

del ahorro que proviene del exterior, éste hace referencia sólo al AF interno sin SAR que se 

Perspectivas de la Captación Bancaria Ampliada
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Conclusiones: 2011 será un año de mayor crecimiento del ahorro, y en el mediano 

desplazando recursos que pueden apoyar la expansión de proyectos del sector privado. Sin 

Captación Ampliada: Bancaria + Recursos 
en Sociedades de Inversión de Deuda 
Tasa de crecimiento real anual, %

Cuadro 5

Captación Ampliada 
Tasa de crecimiento anual observada 
hasta 2010; estimada 2011 % 
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Tasa Real Tasa Nominal

11.4 17.3
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2011 9.0 13.0
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Por su parte, la CNBV publicó en octubre de 2010 el 

en México (2000-2010).6 La base de datos en la que se 

el AF se ilustran en el cuadro 6. 

6

Cuadro 6

A  -  D
Estadídticas de Banco de México

M4a - billetes y monedas en poder del público

sep-10
M4a  8,305.2 
- Billetes y Monedas en Poder Público  514.3 

Ahorro Fin. = M4a - Billetes y Monedas  7,790.9 

A. Instituciones de Depósito  2,770.4 
 2,301.6 

A.2 Banca de Desarrollo  339.3 

 51.6 

B. Valores del Sector Público  3,819.1 
 2,757.4 

 1.0 

B.3 Bonos IPAB

 452.9 

C. Valores Emitidos por Empresas  308.2 

D. SAR fuera de Siefores  893.3 
 613.7 

 105.9 

 173.7 

 7,790.9

I  -  IV  1  -  4
Estadísticas de la CNBV

Entidad e instrumento en que se recibe el ahorro; institución que lo tiene o procedencia
Entidad e institución que tiene el ahorro Instrumento o procedencia del ahorro

sep-10 sep-10
I. Capt. de Intermediarios 2,371.6 1. Capt. de Intermediarios 2,371.6

52.5 52.5

I.3 Uniones de Crédito 0.3 1.3 Uniones de Crédito 0.3

613.7 1.4 F. Viv. (Infonavit + Fovissste) 613.7
II. Tenencias de Val. de Renta Fija 4,827.8 2. Valores de Renta Fija 4,827.8

II.1 Inversionistas Institucionales 2,574.2 2.1 Valores Gubernamentales 3,804.7
II.1.1 Sociedades de Inversión 2.2 Valores Bancarios 399.7
II.1.2 Aseguradoras 311.4 2.3 Valores Privados 329.1

105.9 132.4

II.1.4 Siefores 1,173.6 2.5 F. Retiro (IMSS + Fovissste) 105.9
II.2 Inversionistas Particulares 2,253.6 2.6 Otros Valores de Deuda 56.0

II.2.1.1 Bancos 666.3

II.2.1.2 Casas de bolsa 12.2

396.3

III. Renta Variable  nd 3. Renta Variable  nd 
IV. Ahorro Externo 2,357.7 4. Ahorro Externo 2,357.7

IV.1 Val. Renta Fija (no residentes) 526.2 4.1 Val. Renta Fija (no residentes) 526.2

IV.3 Ahorro Ex. Financia al Sect Priv. 903.3 4.3 Ahorro Ex. Financia al Sect Priv. 903.3

10,170.9 10,170.9
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la CNBV y la que se obtiene a partir de los agregados 

que constituyen esas diferencias se detallan en el apartado 

En conclusión se tiene que los rubros que la CNBV 

Agradecimientos:

Cuadro 7

Diferencias en la Medición del Ahorro Financiero
Metodología CNBV en relación a metodología de agregados monetarios (Banxico) 

Miles de millones de pesos corrientes

CNBV  10,170.9 

 7,790.9 

A. Diferencia Total en AF  2,379.9 100.0

77.0

39.0

4.3 Ahorro Externo que Financia al Sect Privado  903.3 

23.0

 536.3 22.5

 666.3 

 173.7 

12.1 0.5
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Internacional en la Banca en México

mejor supervisión 

Las medidas para aumentar y mejorar el capital, y reducir el apalancamiento son:
7

Requerimientos de Capital de Basilea III, % de los activos sujetos a riesgo totales

0

2

4

6

8

10

12

2010 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Capital común Capital básico 
Colchón de conservación de capital Provisión contraciclica

7



Situación Banca México
Marzo 2011

PÁGINA 23

Para minimizar los riesgos de liquidez, se pretende establecer las dos medidas 
siguientes, las cuales se encuentran en evaluación:9

bancos cuenten con la liquidez necesaria para enfrentar salidas de efectivo en el corto 

de estrés. 

pasivos de largo plazo.

10

del G-20 han aprobado recientemente la propuesta general del Consejo de Estabilidad 
Financiera

9

10
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Promedio del Costo de Protección de los 
CDS de las Matrices de los Bancos que 
Operan en México, puntos básicos*

Probabilidad de Incumplimiento Implícita 
en los CDS con Vencimiento a 1 Año de 
las Matrices de los Bancos que Operan 
en México, porcentaje*
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La banca en México ya cumple con los nuevos requerimientos de capital

cuentan con altos niveles de capital, incluso desde antes de la crisis, y a que la regulación 
Situación

Banca México
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Cumplimiento con Basilea III
Requerimiento de: Situación en México: 

Basilea II Basilea III 7 mayores bancos Sistema

Colchón de conservación de capital

Exigencia mín. del cap. común o “core capital” 7.0%

Cap. básico / Activos sujetos a riesgo totales 6.0%

Razón de apalancamiento (Tier 1/act. ajustados) 3.0% nd

de los exigidos.

Global Systemically Important Financial Institutions

Systemically Important Financial Institutions

Medidas adicionales que pueden procurar una mayor solvencia de las instituciones
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outsourcing

penetración bancaria. Es decir, en México para bien se cuenta con instituciones bancarias 
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Supervisión, cuya actividad consiste en supervisar y 

Basilea III. Si bien se han realizado ya algunos estudios 
sobre los efectos de esta nueva regulación internacional en 

11

es relevante dado el rezago relativo que sufren en relación 

12 que 

y liquidez sobre la penetración bancaria y el desarrollo 

Un hecho interesante que sugiere que esto puede ocurrir 

y no se requieran inyecciones de capital nuevo asociadas 

13

11

12

13
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Etapa I: Regulación Financiera y Desarrollo del Sistema 
Financiero

bancario al sector privado sobre PIB y en la segunda el 

de negocios. Utilizando estas regresiones se obtienen las 

intereses respecto al capital y la liquidez. 

14

Etapa II: Desarrollo Financiero y Desempeño Económico

Cuadro 9

Elasticidad del Crédito Respecto 
a las Siguientes Variables:

Total EMEs

Índice de Regulación de Capital 0.41 0.37

Cuadro 10

Elasticidad del Margen de Interés Neto Respecto a las 
Siguientes Variables:

Total EMEs
0.29 0.31

0.03 0.00

Índice de Regulación de Capital

0.31

Cuadro 11

Elasticidad del PIB Per Cápita Respecto 
a las Siguientes Variables:

Invervalo bajo Invervalo alto
Crédito Bancario 0.05 0.19

Margen de interés neto

14
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Referencias

Cuadro 12

Agregando el Canal del Crédito Bancario y el Margen de Interés Neto, 
Efecto sobre el PIB per capita de un aumento de 1% en las siguientes variables:

Total EMEs

Invervalo bajo Invervalo alto Invervalo bajo Invervalo alto

Índice de Regulación de Capital 0.03 0.10 0.03 0.09
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Introducción

Situación Banca México se describe qué son estas entidades 

Los burós de crédito y los registros públicos de crédito permiten el otorgamiento de 
créditos con base en una mejor medición de riesgos

15

15
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16

16

17

Cobertura de los Burós de Crédito 
Privados en México

Cobertura de los Burós de Crédito en 
Diez Países Seleccionados
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Cuadro 13

Sistemas de Información Crediticia en Países Seleccionados

Burós de Crédito
Total

ganancias ganancias
Suecia 6 6
Italia 1 2 1 4
Chile 1 3 4
Eslovaquia 1 2 3
España 1 2 3
Estados Unidos 3 3
Reino Unido 3 3

1 2 3
1 1 2

Australia 2 2
Austria 1 1 2
Bulgaria 1 1 2

2 2
Eslovenia 1 1 2

2 2
Lituania 1 1 2
México 2 2

1 1 2
Portugal 1 1 2

1 1 2
Bélgica 1 1
Chipre 1 1
Estonia 1 1
Finlandia 1 1
Francia 1 1
Grecia 1 1

1 1
Irlanda 1 1
Letonia 1 1
Malta 1 1
Plonia 1 1

0

En países que cuentan con BC el porcentaje de la población adulta registrada tiende a 
ser mayor

a ser reducido, de una o dos, y que, en casos en que hay dos, que una sea un RPIC y la 

ganancias que los que no.
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Cobertura de Burós de Crédito y 
Registros Públicos de Información 
Crediticia durante 2009 en Países 
Seleccionados

Cobertura de Burós de Crédito y 
Registros Públicos de Información 
Crediticia y Participación de RPIC 
en el Total durante 2009 en Países 
Seleccionados

16
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37
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¿Más datos o datos de mejor calidad?

sobre el acreditado.  
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al hecho de que una vez que se ha otorgado un crédito, el receptor puede actuar de alguna 

19

de cuenta del crédito o créditos del cliente, ni la identidad de otras entidades que le han 
otorgado créditos o servicios.20

21

19

20

21
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Más datos y de mejor calidad es relevante: la evidencia de Estados Unidos y Colombia 
lo corrobora

en los que carecen de ellos. Investigaciones subsecuentes han evaluado si la inclusión de 

scoring

22

negativa en sus evaluaciones de riesgo de crédito. 

22
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población que no han tenido acceso al crédito.

Tasa de Aceptación de Créditos para un 
Indice de Morosidad de 7% en Colombia, 
por Género

Tasa de Aceptación de Créditos para un 
Indice de Morosidad de 7% en Colombia, 
por Edad
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24

positiva.25

Tres propuestas para mejorar las bases de datos de las SIC

otorgantes de crédito y servicios y no sólo de los bancarios.

26

27

Por otro lado, es necesario considerar que el INFONAVIT es el principal otorgante de hipotecas 

corriente de hipotecas.

24

25

enero de 2010.
26

27

estos institutos proporcionen sus datos a las SIC.
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de los ponderadores de gasto que se utilizan para calcular el Índice Nacional de Precios 

y de que ésta sea correcta, la tercera propuesta es establecer acuerdos institucionales para 
que las SIC puedan acceder a bases de datos del gobierno y otras entidades del sector 

acreditados estén correctos.29

29

Cuadro 14

Número de hogares Porcentaje de hogares con acceso
 23,215,030 

 12,710,434 

Televisión de paga  6,217,006 
Internet

Cuadro 15

Vivienda, según Ponderadores de Gasto del Índice Nacional de Precios al Consumidor/1

2

Electricidad 3.56 12.25
1.75 6.02
1.52 5.23
1.45

3.04
3 3.03

de vivienda.
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Conclusión

30
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Cuadro 16

Ahorro Financiero: Saldos en miles de millones de pesos de diciembre de 2010
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Estruc % 2010

M4a 4,019 5,121 5,456 6,063 7,061 7,739 7,916
296 326 356 466 495 535 561 599

3,737 4,191 4,359 4,765 5,069 5,645 6,122 6,565 7,205 7,355 100.0
I. Instituciones de Depósito 1,943 2,014 1,929 2,042 2,152 2,306 2,311 2,966 37.5

1,620 1,531 1,646 1,750 2,092 2,365 2,354 2,470 31.3
Vista 610 742 779 991 1,224 1,403
Plazo 975 752 796 907 1,140 1,072 1,067 13.5

73 62 44 50 52 62 91 77 1.1
9 10 12 15 20 22 23 49 52 0.7

Banca de Desarrollo 262 312 326 340 337 404 320 341 355 4.5
II. Valores Emitidos por el Sector Público 1,320 1,649 2,035 2,163 2,530 2,917 3,099 3,333 3,697
III. Valores Emitidos por Empresas Privadas 132 137 237 262 266 297 343 333 310 4.2
IV. SAR fuera de Siefores 342 392 405 452 491 544 597 605 11.5

Ahorro Financiero = I + II + III + IV 3,737 4,191 4,359 4,765 5,069 5,645 6,122 6,565 7,205 7,355 100.0
Instrumentos incluídos en el Ahorro Financiero

596 761 994 1,107 1,273 1,457 1,560 2,054 2,273 –
Siefores 254 369 456 543 615 730 954 1,011 1,176 1,365 –
SAR fuera de Siefores 342 392 405 452 491 544 597 605 –

Ahorro Financiero sin SAR Total 3,141 3,430 3,771 3,962 4,372 4,664 5,006 5,326 5,301 5,626 –
Sociedades de Inversión de Deuda 239 406 421 539 701 –

Variación Porcentual Real Anual, %
M4a 3.5 11.6 4.4 9.3 6.5 11.1 7.2 9.6 2.3 7.4 –

1.7 4.7 10.4 9.2 11.4 6.4 7.9 4.9 6.9 –
3.7 12.2 4.0 9.3 6.4 11.4 7.2 9.7 2.1 7.4 –

I. Instituciones de Depósito 3.7 5.9 5.4 7.2 0.2 9.0 12.0 0.5 4.6 –
2.2 7.5 6.3 4.7 3.2 10.6 13.1 4.9 –

Vista 21.6 5.0 9.1 12.4 9.7 3.4 4.7 9.5 –
Plazo 5.9 9.0 11.9 25.7 –

13.4 4.4 34.7 9.0 10.5 –
13.2 12.4 21.5 19.4 19.0 16.6 9.3 2.4 115.2 5.6 –

Banca de Desarrollo 2.2 19.2 4.5 4.1 6.4 4.1 1.1 –
II. Valores Emitidos por el Sector Público 34.1 24.9 11.6 10.6 6.3 16.9 15.3 6.3 2.7 4.7 10.9 –
III. Valores Emitidos por Empresas Privadas 42.0 3.6 35.6 27.9 10.7 1.2 11.7 15.4 6.0 –
IV. SAR fuera de Siefores 16.3 14.5 3.3 11.5 10.6 9.9 1.3 43.4 1.1 3.5 –

Ahorro Financiero = I + II + III + IV 3.7 12.2 4.0 9.3 6.4 11.4 7.2 9.7 2.1 7.4 –
Instrumentos incluídos en el Ahorro Financiero

24.7 27.6 13.2 15.5 11.3 15.1 14.5 7.0 20.5 9.3 10.7 –
Siefores 45.3 23.6 19.1 13.4 17.9 11.0 6.0 16.3 16.0 –
SAR fuera de Siefores 16.3 14.5 3.3 11.5 10.6 9.9 1.3 43.4 1.1 3.5 –

Ahorro Financiero sin SAR Total 0.5 9.2 2.0 5.1 10.3 6.7 7.3 6.4 6.1 –
Sociedades de Inversión de Deuda 60.2 6.2 0.9 30.1 15.2 14.4 22.2 –

Proporción del PIB
37.9 42.5 45.5 46.7 46.0 49.1 49.3 50.3 54.6 59.1 60.1 –

I. Instituciones de Depósito 19.7 20.4 20.1 20.0 19.5 20.0 19.3 21.3 22.7 22.5 –
16.1 16.4 16.0 16.1 15.9 15.9 15.2 16.0 17.9 –

Banca de Desarrollo 2.7 3.2 3.4 3.3 3.1 3.5 2.7 2.5 2.6 2.7 –
1.0 0.7 0.5 0.6 0.6 0.6 1.0 1.0 –

II. Valores Emitidos por el Sector Público 13.4 16.7 19.2 19.9 19.6 22.0 23.5 24.1 –
III. Valores Emitidos por Empresas 1.3 1.4 1.9 2.3 2.4 2.3 2.4 2.6 2.5 2.5 2.5 –
IV. SAR fuera de Siefores 3.5 4.0 4.2 4.4 4.5 4.7 4.6 6.6 7.0 6.9 –
Proporción del PIB, otros conceptos incluídos en el Ahorro Financiero, %

SAR Total 6.0 7.7 9.0 9.7 10.0 11.1 11.7 12.0 13.9 16.4 17.2 –
Siefores 2.6 3.7 5.3 5.6 6.3 6.9 7.3 7.7 9.4 10.4 –
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Cuadro 17

Crédito y Financiamiento al Sector Privado: Saldos en mmp de diciembre de 2010
IV 00 IV 01 IV 02 IV 03 IV 04 IV 05 IV 06 IV 07 IV 08 IV 09 IV-10 Estruc % 2010

3,265 3,177 3,305 3,531 3,734 4,507 5,101  100.0 
Bancario 1,024  954 1,122 1,409 1,729 1,770
No Bancario 2,025 2,351 2,543 2,612 2,466 3,249 3,079 3,000

 122  154  205  242  332  460  664  550  547  11.3 
Bancario  114  159  225  333  460  557  519  416  414 
No Bancario  54  67  91  107  126  123  107  109  135  133  2.7 

Vivienda Total  703  716  757  797  906  995 1,202 1,221 1,273  26.2 
Bancario  313  255  225  226  291  334  353  371  395 
No Bancario  461  533  609  675  679  704 

2,441 2,179 2,215 2,266 2,343 2,655 3,272 3,031  62.5 
Bancario  650  607  563 1,041  21.5 
No Bancario 1,643 1,497 1,565 1,659 1,761 1,639 2,291 2,095 1,990  41.0 

Variación Porcentual Real Anual, %
6.1 4.2 4.0 16.3 13.2 0.0 –

Bancario 3.4 13.6 25.6 22.7 7.2 4.6 –
No Bancario 24.2 7.4 2.7 12.6 17.0 –

26.2 33.1 17.9 37.2 26.6 14.1 –
Bancario 15.3 27.7 30.4 39.7 41.4 37.9 21.2 –
No Bancario 16.4 24.1 29.2 1.6 23.4 –

Vivienda Total 1.9 5.2 7.4 9.9 19.3 1.2 1.6 4.2 –
Bancario 25.1 14.6 5.7 5.2 6.5 –
No Bancario 20.4 15.6 14.2 11.0 0.6 3.6 21.3 0.1 3.2 –

9.3 1.7 2.3 3.4 1.1 15.5 23.2 –
Bancario 17.0 27.3 17.0 0.2 5.9 –
No Bancario 25.4 4.5 6.0 6.1 2.5 26.1 –

Proporción del PIB, %
33.1 30.9 33.2 32.4 32.0 32.4 31.2 34.6 37.10 –

Bancario 12.0 10.5 10.4 9.4 9.0 11.4 13.3 14.1 14.3 14.2 –
No Bancario 21.1 20.5 22.7 22.9 23.0 22.6 21.2 24.5 24.6 22.9 –

1.2 1.6 2.1 2.4 3.0 4.0 4.7 5.1 4.4 4.2 –
Bancario 1.0 1.3 1.6 2.1 3.0 4.3 4.0 3.4 3.2 –
No Bancario 0.5 0.6 0.7 0.9 1.0 0.9 0.7 1.0 0.9 –

Vivienda Total 7.1 7.3 7.9 7.9 9.1 9.1 9.7 –
Bancario 3.2 2.6 2.3 1.6 2.0 2.3 2.6 2.7 3.0 3.0 –
No Bancario 3.9 4.7 5.6 6.0 6.1 5.9 5.7 6.5 6.4 6.7 –

22.1 23.1 22.2 21.3 20.6 20.4 24.7 23.2 –
Bancario 6.9 5.9 5.3 4.9 5.3 6.4 7.4 7.9 7.9 –
No Bancario 16.7 15.2 16.3 16.2 16.0 15.7 13.2 13.9 17.4 15.3 –

Infraestructura y Número de Tarjetas Bancarias Unidades
IV 00 IV 01 IV 02 IV 03 IV 04 IV 05 IV 06 IV 07 IV 08 IV 09 III-10

nd nd  17,011  0,416  2,900  9,333  1,932  3,905 –
TPVs nd nd  9,971  6,029  5,144  6,025  6,792  67,63 –
Sucursales nd nd  7,972  9,230  0,722  0,731 –

Número de Tarjetas Vigentes al Fin del Trimestre (Cifras en millones)
Crédito nd nd  9.4  11.6  14.7  21.4  25.2  22.1  21.9 –
Débito nd nd  32.4  32.2  36.1  51.7  51.9  56.9  71.5 –
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Crédito y Financiamiento al Sector Público: Saldos en mmp de diciembre de 2010
IV 00 IV 01 IV 02 IV 03 IV 04 IV 05 IV 06 IV 07 IV 08 IV 09 III-10* Estruc % III 2010
 340  315  346  340  269  200  196  170  255  304  5.6 

Gobierno Federal  315  271  109  37  34  24  30  46 
Estados y Municipios  23  16  21  35  75  64  74  94  136  174  3.2 
Org. descentralizados  2  29  43  57  91  126  52  1.5 

Créd. Banca de Desarrollo  160  173  196  159  164  153  153  119  116  2.1 
Gobierno Federal  103  114  107  94  79  94  97  49  0.9 
Estados y Municipios  9  11  13  14  32  30  32  32  42  43 
Org.descentralizados  75  64  45  40  43  22  29  24  0.4 

1,303 1,636 1,953 2,237 2,741 3,192 3,432 3,593 4,105  75.0 
Gobierno Federal 1,015 1,116 1,293 1,336 1,459 2,069 2,700  49.3 
Estados y Municipios  0  19  26  26  44  51  56  1.1 
Org. descentralizados  20  61  127  150  139  150  3.3 
IPAB  110  225  324  417  492  614  709  794  796  790  14.4 
Banco de México  250  302  365  314  299  323  205  209  270  259  4.0 
FARAC  70  93  141  173  175  191  199  159  159  161  161  2.9 

 940 1,064 1,017  640  613  946  17.3 
Créd. y Finan. TOTAL 2,995 3,435 4,069 4,644 5,267 5,471  100.0 

Variación Porcentual real anual del saldo, %
nd 9.6 0.4 50.2 37.7 –

Gobierno Federal nd –
Estados y Municipios nd 34.6 64.6 96.1 10.6 14.4 27.4 45.1 50.7 –
Org. descentralizados nd 50.4 30.9 60.4 69.7 3.2 –

Créd. Banca Desarrollo nd 7.7 13.6 3.4 3.0 –
Gobierno Federal nd 10.3 0.7 14.3 19.2 3.5 4.5 –
Estados y Municipios nd 27.1 17.6 4.1 4.9 1.2 50.3 21.6 –
Org. descentralizados nd 24.5 3.4 –

nd 25.6 19.4 14.5 16.4 7.5 4.7 2.7 –
Gobierno Federal nd 16.3 9.9 15.9 3.3 9.3 10.2 5.7 13.7 6.1 –
Estados y Municipios nd 5610.1 147.6 37.7 65.7 3.6 7.2 –
Org. descentralizados nd 200.6 107.1 11.2 –
IPAB nd 104.9 44.0 25.0 15.5 12.0 1.6 0.5 –
Banco de México nd 20.9 7.9 1.6 29.5 –
FARAC nd 33.4 51.3 23.3 0.7 9.6 0.3 1.0 –

nd 7.9 13.2 35.3 –
Créd. y Finan. TOTAL nd 11.7 14.7 10.6 0.9 6.2 4.9 13.4 3.4 –

Crédito y Financiamiento: Proporción del PIB, %
3.4 3.2 3.6 3.3 2.4 2.3 1.6 1.5 1.3 2.0 2.3 –

Gobierno Federal 3.2 2.7 2.9 2.4 1.0 0.6 0.3 0.3 0.2 0.2 0.4 –
Estados y Municipios 0.2 0.2 0.2 0.3 0.6 0.7 0.5 0.6 0.7 1.1 1.3 –
Org. descentralizados 0.0 0.3 0.5 0.6 1.1 0.7 0.4 0.7 0.6 –

Créd. Banca de Desarrollo 1.6 2.0 1.6 1.4 1.4 1.2 1.1 1.2 1.0 0.9 –
Gobierno Federal 1.0 1.2 1.1 0.7 0.6 0.7 0.7 0.4 0.4 –
Estados y Municipios 0.1 0.1 0.1 0.1 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.3 0.3 –
Org. descentralizados 0.5 0.5 0.6 0.4 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 –

13.2 16.6 20.4 21.9 21.7 25.7 26.3 27.2 31.4 31.4 –
Gobierno Federal 10.3 11.6 12.7 12.1 12.7 15.1 15.9 16.6 19.9 20.6 –
Estados y Municipios 0.0 0.0 0.1 0.2 0.2 0.2 0.4 0.4 0.4 0.5 0.4 –
Org. descentralizados 0.0 0.0 0.0 0.2 0.6 1.1 1.3 1.1 1.1 1.2 1.4 –
IPAB 1.1 2.3 3.4 4.1 4.5 5.3 5.7 6.1 5.9 6.4 6.0 –
Banco de México 2.5 3.1 3.1 2.7 1.7 1.6 2.0 2.1 1.7 –
FARAC 0.7 0.9 1.5 1.7 1.6 1.7 1.6 1.2 1.2 1.3 1.2 –

10.4 9.2 5.2 4.7 5.5 7.9 7.2 –
Créd. y Finan. TOTAL 27.2 27.2 27.2 27.2 27.2 27.2 27.2 27.2 27.2 27.2 27.2 –
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interés bancarias.

d. Una nueva legislación para fortalecer la prevención y sanción del lavado de dinero y el 
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Créditos a Partes Relacionadas

Febrero 2010
El Crédito al Sector Privado
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AVISO LEGAL

en consideración para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en cuenta dichas 

futuros.

pérdida de la inversión inicial. Las transacciones en futuros, opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden 
implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la 
inversión inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con carácter 
previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones 
y riesgos que incorporan, así como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podría no existir mercado secundario para dichos 
instrumentos.

“BBVA está sometido al código de conducta de los Mercados de Valores del Grupo BBVA, el cual incluye, entre otras, normas de conducta 

Conducta en los Mercados de Valores del Grupo BBVA está disponible para su consulta en la dirección Web siguiente: www.bbva.com / Gobierno 
Corporativo”.
BBVA, S.A. es un banco, supervisado por el Banco de España y por la Comisión Nacional del Mercado de Valores, e inscrito en el registro del Banco 
de España con el número 0182.
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