


•

•

•





•

0

1

2

3

4

5

6

7

8

J
u
n

-0
1

D
ic

-0
1

J
u
n

-0
2

D
ic

-0
2

J
u
n

-0
3

D
ic

-0
3

J
u
n

-0
4

D
ic

-0
4

J
u
n

-0
5

D
ic

-0
5

J
u
n

-0
6

D
ic

-0
6

J
u
n

-0
7

D
ic

-0
7

J
u
n

-0
8

D
ic

-0
8

J
u
n

-0
9

D
ic

-0
9

J
u
n

-1
0

D
ic

-1
0

J
u
n

-1
1



•

-8

-4

0

4

8

12

-8

-4

0

4

8

12

M
a
r-

0
7

J
u
n

-0
7

S
e
p

-0
7

D
ic

-0
7

M
a
r-

0
8

J
u
n

-0
8

S
e
p

-0
8

D
ic

-0
8

M
a
r-

0
9

J
u
n

-0
9

S
e
p

-0
9

D
ic

-0
9

M
a
r-

1
0

J
u
n

-1
0

S
e
p

-1
0

D
ic

-1
0

M
a
r-

1
1

J
u
n

-1
1

Demanda privada* Demanda pública Demanda externa PIB



0

2

4

6

8

10

55

58

61

64

67

70

73

76

M
a
r-

0
7

J
u
n

-0
7

S
e
p

-0
7

D
ic

-0
7

M
a
r-

0
8

J
u
n

-0
8

S
e
p

-0
8

D
ic

-0
8

M
a
r-

0
9

J
u
n

-0
9

S
e
p

-0
9

D
ic

-0
9

M
a
r-

1
0

J
u
n

-1
0

S
e
p

-1
0

D
ic

-1
0

M
a
r-

1
1

J
u
n

-1
1

Consumo privado Crecimiento

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

15

17

19

21

23

25

27

29

31

33

M
a
r-

0
7

J
u
n

-0
7

S
e
p

-0
7

D
ic

-0
7

M
a
r-

0
8

J
u
n

-0
8

S
e
p

-0
8

D
ic

-0
8

M
a
r-

0
9

J
u
n

-0
9

S
e
p

-0
9

D
ic

-0
9

M
a
r-

1
0

J
u
n

-1
0

S
e
p

-1
0

D
ic

-1
0

M
a
r-

1
1

J
u
n

-1
1

Inversión Crecimiento

•

•



•

•

-10

-5

0

5

10

15

-10

-5

0

5

10

15

M
a
r-

0
7

J
u
n

-0
7

S
e
p

-0
7

D
ic

-0
7

M
a
r-

0
8

J
u
n

-0
8

S
e
p

-0
8

D
ic

-0
8

M
a
r-

0
9

J
u
n

-0
9

S
e
p

-0
9

D
ic

-0
9

M
a
r-

1
0

J
u
n

-1
0

S
e
p

-1
0

D
ic

-1
0

M
a
r-

1
1

J
u
n

-1
1

Agropecuario Minería Industria

-3

0

3

6

9

12

-3

0

3

6

9

12

M
a
r-

0
7

J
u
n

-0
7

S
e
p

-0
7

D
ic

-0
7

M
a
r-

0
8

J
u
n

-0
8

S
e
p

-0
8

D
ic

-0
8

M
a
r-

0
9

J
u
n

-0
9

S
e
p

-0
9

D
ic

-0
9

M
a
r-

1
0

J
u
n

-1
0

S
e
p

-1
0

D
ic

-1
0

M
a
r-

1
1

J
u
n

-1
1

Comercio Transporte Financiero





•

•

-21

-14

-7

0

7

14

21

28

35

-21

-14

-7

0

7

14

21

28

35

E
n

e
-0

8

A
b
r-

0
8

J
u
l-

0
8

O
c
t-

0
8

E
n

e
-0

9

A
b
r-

0
9

J
u
l-

0
9

O
c
t-

0
9

E
n

e
-1

0

A
b
r-

1
0

J
u
l-

1
0

O
c
t-

1
0

E
n

e
-1

1

A
b
r-

1
1

J
u
l-

1
1

O
c
t-

1
1

Comerciantes Consumidores Industriales



80

90

100

110

120

130

140

150

160

170

E
n

e
-0

8

M
a
r-

0
8

M
a
y
-0

8

J
u
l-

0
8

S
e
p

-0
8

N
o

v
-0

8

E
n

e
-0

9

M
a
r-

0
9

M
a
y
-0

9

J
u
l-

0
9

S
e
p

-0
9

N
o

v
-0

9

E
n

e
-1

0

M
a
r-

1
0

M
a
y
-1

0

J
u
l-

1
0

S
e
p

-1
0

N
o

v
-1

0

E
n

e
-1

1

M
a
r-

1
1

M
a
y
-1

1

J
u
l-

1
1

S
e
p

-1
1

Ventas minoristas Impos Consumo

Crédito Consumo Ocupados

•
•

•



60

80

100

120

140

160

180

E
n

e
-0

8

M
a
r-

0
8

M
a
y
-0

8

J
u
l-

0
8

S
e
p

-0
8

N
o

v
-0

8

E
n

e
-0

9

M
a
r-

0
9

M
a
y
-0

9

J
u
l-

0
9

S
e
p

-0
9

N
o

v
-0

9

E
n

e
-1

0

M
a
r-

1
0

M
a
y
-1

0

J
u
l-

1
0

S
e
p

-1
0

N
o

v
-1

0

E
n

e
-1

1

M
a
r-

1
1

M
a
y
-1

1

J
u
l-

1
1

S
e
p

-1
1

Expos No tradicionales Impos bienes de capital

Materias primas para industria Producción industrial

•

•



-40

-20

0

20

40

60

80

-40

-20

0

20

40

60

80

E
n

e
-0

7

M
a
y
-0

7

S
e
p

-0
7

E
n

e
-0

8

M
a
y
-0

8

S
e
p

-0
8

E
n

e
-0

9

M
a
y
-0

9

S
e
p

-0
9

E
n

e
-1

0

M
a
y
-1

0

S
e
p

-1
0

E
n

e
-1

1

M
a
y
-1

1

S
e
p

-1
1

No tradicionales Tradicionales 

•

•



•

•

5893
6990.2

10432.6

757.3

1318.7

2306.9

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

2009 2010 2011

Petróleo Otros





•

•

40

60

80

100

120

140

160

180

200

m
a
r-

0
7

ju
l-

0
7

n
o

v
-0

7

m
a
r-

0
8

ju
l-

0
8

n
o

v
-0

8

m
a
r-

0
9

ju
l-

0
9

n
o

v
-0

9

m
a
r-

1
0

ju
l-

1
0

n
o

v
-1

0

m
a
r-

1
1

ju
l-

1
1

n
o

v
-1

1

Brasil México Chile Perú Colombia

0

100

200

300

400

500

600

n
o

v
-0

7

e
n

e
-0

8

m
a
r-

0
8

m
a
y
-0

8

ju
l-

0
8

s
e
p

-0
8

n
o

v
-0

8

e
n

e
-0

9

m
a
r-

0
9

m
a
y
-0

9

ju
l-

0
9

s
e
p

-0
9

n
o

v
-0

9

e
n

e
-1

0

m
a
r-

1
0

m
a
y
-1

0

ju
l-

1
0

s
e
p

-1
0

n
o

v
-1

0

e
n

e
-1

1

m
a
r-

1
1

m
a
y
-1

1

ju
l-

1
1

s
e
p

-1
1

n
o

v
-1

1

México Brasil Chile Perú Colombia



•

50

70

90

110

130

150

170

190

210

230

250

e
n

e
-1

0

fe
b
-1

0

m
a
r-

1
0

a
b
r-

1
0

m
a
y
-1

0

ju
n

-1
0

ju
l-

1
0

a
g

o
-1

0

s
e
p

-1
0

o
c
t-

1
0

n
o

v
-1

0

d
ic

-1
0

e
n

e
-1

1

fe
b
-1

1

m
a
r-

1
1

a
b
r-

1
1

m
a
y
-1

1

ju
n

-1
1

ju
l-

1
1

a
g

o
-1

1

s
e
p

-1
1

o
c
t-

1
1

n
o

v
-1

1

VIX EMBI



•

•

85

90

95

100

105

110

115

e
n

e
-1

0

fe
b
-1

0

m
a
r-

1
0

a
b
r-

1
0

m
a
y
-1

0

ju
n

-1
0

ju
l-

1
0

a
g

o
-1

0

s
e
p

-1
0

o
c
t-

1
0

n
o

v
-1

0

d
ic

-1
0

e
n

e
-1

1

fe
b
-1

1

m
a
r-

1
1

a
b
r-

1
1

m
a
y
-1

1

ju
n

-1
1

ju
l-

1
1

a
g

o
-1

1

s
e
p

-1
1

o
c
t-

1
1

n
o

v
-1

1

Brasil México Perú Chile Colombia





•

•

1

2

3

4

5

6

7

8

E
n

e
-0

8

A
b
r-

0
8

J
u
l-

0
8

O
c
t-

0
8

E
n

e
-0

9

A
b
r-

0
9

J
u
l-

0
9

O
c
t-

0
9

E
n

e
-1

0

A
b
r-

1
0

J
u
l-

1
0

O
c
t-

1
0

E
n

e
-1

1

A
b
r-

1
1

J
u
l-

1
1

O
c
t-

1
1



•

2

3

4

5

6

7

8

9

10

e
n

e
-0

9

m
a
r-

0
9

m
a
y
-0

9

ju
l-

0
9

s
e
p

-0
9

n
o

v
-0

9

e
n

e
-1

0

m
a
r-

1
0

m
a
y
-1

0

ju
l-

1
0

s
e
p

-1
0

n
o

v
-1

0

e
n

e
-1

1

m
a
r-

1
1

m
a
y
-1

1

ju
l-

1
1

s
e
p

-1
1

n
o

v
-1

1

BR DTF

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

E
n

e
-0

9

M
a
r-

0
9

M
a
y
-0

9

J
u
l-

0
9

S
e
p

-0
9

N
o

v
-0

9

E
n

e
-1

0

M
a
r-

1
0

M
a
y
-1

0

J
u
l-

1
0

S
e
p

-1
0

N
o

v
-1

0

E
n

e
-1

1

M
a
r-

1
1

M
a
y
-1

1

J
u
l-

1
1

S
e
p

-1
1

N
o

v
-1

1





•

•

•

-5

0

5

10

15

20

0

2

4

6

8

10

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

2
0
1
1

2
0
1
2

2
0
1
3

2
0
1
4

2
0
1
5

2
0
1
6

PIB Consumo privado Inversión (Eje derecho)



(%, a/a)  

*Asia: Indonesia, Korea, Malaysia, Philippines, Thailand, y Vietnam, Latam: Argentina, Brasil, Chile, 
Colombia,, México, Perú y Venezuela 
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