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Mensajes principales

* La mejor proteccion al consumidor es un sistema financiero eficiente y competitivo, que
ofrezca una adecuada remuneracion del ahorro y proporcione accesibilidad al crédito en
buenas condiciones

» Elsistema financiero espariol esta entre los mas eficientes del Europa, incluso después de
la crisis.

e Los problemas son otros: el auge y caida de la vivienda y la fragmentacion de los mercados
de financiacién europeos

» Lacrisis esta llevando a una vuelta de las fronteras nacionales que es incompatible con la
unidn monetaria. Para que esto sea compatible con una mayor eficiencia, es necesaria una
union bancaria

* Launién bancaria no es un objetivo a corto plazo, pero es preciso disefiar una hoja derutay
dar pasos graduales en esa direccion

Page 2



BBVA ‘ RESEARCH

Secciéon 1

E| sistema financiero espanol es eficiente

 Tradicionalmente, Espana ha sido uno de los sistemas bancarios europeos mas
eficientes. Tras el estallido de la crisis, se han reducido los ingresos (antes basados
en volumen), pero la eficiencia sigue siendo relativamente elevada

Ratio de eficiencia (Cost/Income)*

Fuente: BBVA Research en base a BCE y bancos centrales
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* Excluye ROF e incluye todos los costes, incluyendo la depreciacion de
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Secciéon 1

LOs problemas

e Los problemas del sistema financiero espafol son otros, primero en el ambito

nacional...

Auge y caida del sector inmobiliario

Estructura: fusiones de entidades sin sentido
economico, gobernanza, retraso en la
adopcion de soluciones

Presion regulatoria

Heterogeneidad de la exposicién al sector
inmobiliario (dic-11)

Fuente: BBVA Research en base a Banco de Espafia

Inmobilirio: Tasa de mora y subestandar
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Secciéon 1

LOS problemas

... como en el ambito internacional. La fragmentacion del mercado interbancario
europeo es uno de los mas preocupantes

Bancos europeos: Exposicion promedio a miembros  Colateral utilizado en las operaciones de crédito del

UE (ddlares) Eurosistema %)
Fuente: BIS Fuente: BCE

800.000 100% -

700.000 Core.aCore 90% -

/\ 80%
600.000 Core-a-Periféricos

/ \ 70% -

500.000 60% -

/-/ \/W\ 500 -

400.000 7

-41%  40%

300.000
M 30% 1
200.000 / "A\.—\ 20%

10% -
100.000

-52%
0% A

o+ """ 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

6 O O A& A D O O O O NS

S P LSOO

AT AT AT AT AT AT T T AT DT AT DT D = Doméstico = Extranjero
ST LT TIPS FTFS
S R N R A MR SN R AN RS U RN

* ECB (2012), "Financial Integration in Europe” Page5
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Secciéon 1

LOs problemas

Presion regulatoria + segmentacion + concentracion = riesgo de pérdidas de
eficiencia, ampliacion de costes de intermediacion

Importante volver a la senda hacia una mayor integracion financiera en Europa

La liguidez del BCE da un valioso respiro...

... pero el sistema bancario de la zona euro no puede descansar indefinidamente
sobre la intermediacion del BCE. Es fundamental restablecer el funcionamiento
normal de los mercados interbancario y mayorista
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Concentracion, competencia v eficiencia

* La mayor fragmentacion y concentracion que ha traido la crisis ¢puede

reducir la competencia y la eficiencia?

*Fragmentacion implica mayor amenaza que concentracion

Cuota de activos totales de las cinco mayores

entidades

Fuente: BBVA Research en base a BCE
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Fuente: BBVA Research en base a BCE
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Seccién 2

Por que es necesaria una union bancaria

La fragmentacion de los mercados financieros es incompatible
con la UEM. Es urgente reactivar el mercado interbancario

La unién bancaria seria un catalizador para la union fiscal. Obligaria
a llegar a un acuerdo sobre reparto de costes (burden sharing)

Mensaje de unidad europea para restaurar la confianza de los
mercados en el euro
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Seccién 2

Union bancaria: el camino a recorrer

* Es necesaria una hoja de ruta clara hacia la unién bancaria

Desde un marco bancario nacional... .. una integracion bancaria en la
Z0Na euro

Una carrera hacia el maximo en capital

lleva a un marco de competencia no Regulacion unica (single rule book)

igualitario

La reforma del marco supervisor europeo . o
(EBA, ESRB) es un paso en la direccion ~ Supervisor europeo unico: BCE, EBA?
correcta

Fondo de Garantia de Depdsitos europeo
unico

Armonizacion de los niveles de proteccidon

Las herramientas de resolucion no estan . -
preparadas para las entidades Marco unico europeo de resolucion
transnacionales
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Seccién 2

Union bancaria: regulacion

« Las mismas reglas se deben aplicar a las mismas actividades para asegurar el
marco de competencia y evitar el arbitraje regulatorio

Eliminacion de las discrecionalidades nacionales: niveles,
definiciones, calendarios....

Pilar 2: utilizacion para entidades, no para todo el sistema bancario

Eliminacion del “ring fencing” en la regulacion o via persuasion
moral
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Seccion 2

Union bancaria: supervision

» Hacia una supervision integrada. La EBA/BCE debe ser el supervisor tnico
para las SIFls relevantes en Europa

Entidades Sistémicas Entidades pequeiias

Un sistema dual con coordinacion reforzada
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Seccién 2

Union bancaria: garantia de depositos

« Hacia una mayor integracion de los FGD: mas preguntas que respuestas
| |

1. Fondos de resolucion vs. FGD: ¢uno o varios? ¢Conjuntos o nacionales?
2. Funciones: garantia de depdsitos vs. resolucion. ¢Existen sinergias?
3. Financiacion: ex-ante, fondos privados, impuestos sobre intermediacion
financiera...
4. Integracion gradual: é¢como disenar la transicion?
« Hay que limpiar y recapitalizar los bancos que sean problematicos
antes

« Un papel para el ESM: ¢uso temporal para resolucion?
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Seccién 2

Union bancaria: resolucion

« Un sistema comun de resolucion es un pre-requisito para la union bancaria

1. Objetivo: Permitir una resolucién ordenada de las entidades en quiebra evitando
usar el dinero de los contribuyentes

2.Instrumento: armonizacion de poderes y herramientas de resolucion

3.En esta crisis:

e EEUU: Las entidades grandes se han rescatado, pero las pequenas se han dejado caer.
o UE: Las entidades grandes, medianas y pequefias se han rescatado.

4.Principal novedad: Introduce la idea del bail in (los acreedores pagan en caso de
crisis antes que los contribuyentes). El reto es aplicar este marco de forma coherente
y armonizada

5.La resolucién internacional (cross border): asignatura pendiente incluso en la UE

6.El sistema europeo de acuerdos financieros (European system of financial
arrangements o la mutualizaciéon de los FGD) es un paso importante hacia la
integracion financiera ... aunque cuestionado en algunos paises
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Recapitulacion

Proteccion al consumidor exige competencia y eficiencia

La fragmentacion de los mercados de financiacion europeos es una amenaza para el euro
y para la competencia

Es necesaria una union bancaria

Esperemos que el Consejo Europeo de finales de este mes dé pasos en esa direccion
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Muchas gracias!!

Santiago Fernandez de Lis. Economista Jefe de Sistemas Financieros y
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