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4, Tk

#1
S 72 LTI

i)

2010 2011 2012 2013
GDP (%] tk) 7.6 2.7 2.2 4.2
Ak (A, $%) 6.0 6.5 5.0 55
L= (J3kIT, $1%) 1.66 1.87 1.99 1.98
FIZ (%, HIZ) 10.75 11.0 7.00 7.00

MW (%FIER) 7.0 41 3.6 4.7
BUFFFSZ (%lF LE) 4.2 2.0 3.4 3.1
e & (%o H) 215 4.8 0.6 8.9
]
W BEEAT (% GDP) 25 2.6 -15 0.7
ZEWKF (% GDP) 2.3 2.2 25 -3.2

Ski: BBVA Research

*®2
7= S8 25 LTI

]

Q111 Q211 Q311 Q411 Q112 Q212 Q312 Q412 Q113 Q213 Q313 Q413
GDP (%[ k) 4.1 33 2.2 1.4 0.7 0.9 2.7 4.3 4.9 5.0 4.0 3.0
IR (oI %) 6.3 6.7 7.3 6.5 5.3 4.9 4.9 5.0 5.5 5.6 5.4 5.5
CH (LET, ML) 1.63 1.56 1.86 1.87 1.83 1.83 2.02 2.03 1.99 1.97 1.99 1.96
Fl (%0, H4) 11.75 12.25 12.00 11.00 9.75 8.50 7.50 7.50 7.50 7.50 7.50 7.50
ki BBVA Research
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	未能按照市场要求的节奏衔接主权转移和债务共担拖延了欧元区危机 
	到现在为止，国内和外部因素阻止了健康复苏 
	从积极的一面来看，由于劳动力市场依然紧张，私人消费仍然相对强劲。 
	如果全球环境有利，从现在起经济发展势头将会增大。 
	短期通胀前景有所改善，但2012年或2013年通胀率不会降到4.5%的目标。 
	宽松的货币政策仍将持续一段时间 
	财政政策：能有效推动公共债务下降，但不一定能减轻一些通胀压力 
	汇率贬值符合宏观经济环境的恶化。 
	较高的风险：巴西经济面临一个更具挑战性的全球环境以及对其增长模式的失败产生越来越多的疑虑 
	框1 信贷市场增长放缓：担忧还是缓解? 
	 框2  巴西和墨西哥：不断变化的前景与挑战 


