BBVA | reseanc

Liberando el potencial

de la infraestructura
Parte 1 (de 4)

Los motores

Servicio de Estudios Econdmicos de México

Agosto, 2012

Eduardo Torres etorres@bbvacom
CarmenHoyo  consuelodelc.hoyo@bbvacom



mailto:e.torres@bbva.com
mailto:consuelodelc.hoyo@bbva.com

BBVA | reseanc
Mensajes clave

La infraestructura debe estar en el centro de la agenda gubernamental, dada su
importancia para el crecimiento, el empleo y la reduccion de la desigualdad. Existe
una clara vinculacion entre la calidad de la infraestructura e ingreso, y la inversion
en infraestructura cataliza la produccion domestica

Al igual que en otros paises emergentes, las fuerzas que habran de generar mayor
impulso hacia la inversion en infraestructura en Méexico vendran asociadas a la
demografia, el crecimiento urbano y aumento en los niveles de consumo

La dinamica poblacion seguira siendo importante. Entre 2005 y 2010 el crecimiento
resultd muy superior al estimado, y aunque en parte influyeron condiciones
coyunturales (como la recesion en Estados Unidos), es claro que la tendencia de
crecimiento no se ha detenido. Hay ademas una tendencia de migracion del sector
rural al urbano, y una poblacion en edad productiva que elevara sus niveles de
consumo

En el futuro, el sector energético podria ser el que absorba la mayor cantidad de
recursos en materia de infraestructura, reciba, tanto por el fuerte rezago que existe,
como por la importancia economica que podrian cobrar algunas actividades. En
particular, podemos esperar fuertes inversiones en materia de gas natural.
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Existe una vinculacion clara entre infraestructura y bienestar

Infraestructura e ingreso por habitante
(Ranking global, 2007 )
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A mediano plazo, en México como en otros emergentes, la
Infraestructura vendra impulsada por: 1) dinamica de poblacion

Proyecciones de poblacion
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2) La tendencia hacia la migracion del sector rural al
urbano

Distribucion de la poblacion: urbana vs. rural
(%)
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Fuente: BBVA Research con datos del. Banco Mundial
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Y 3) El aumento en los niveles de consumo

Poblacion de clase media*
(Millones)
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México: estratos socioeconomicos
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En México, las oportunidades mas importantes estan en el
sector energetico, y estaran aun mas en el futuro

Plan Nacional de Infraestructura (PNI)*:
Distribucion de la inversion por sector (%)
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* De acuerdo a lo proyectado al lanzarse el programa, en 2007
Fuente: BBVA Research con datos de Presidencia
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Dado que es el gue mayores recursos consume del
presupuesto publico

Inversion directa por el sector publico : 2011
(Distribucion % y M. Millones de pesos)
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Fuente: BBVA Research con datos de Presidencia
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..ademas de ser un importante motor de impulso
para la economia por su contribucion a la demanda interna

¢Donde genera la inversion publica mayor impacto en produccion?
(Var. % en demanda interna a incrementos en la inversion equivalentes a 1% del PIB)
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..y donde las necesidades seran crecientes, debido a:
1) El consumo de electricidad por el aumento en poblacion

Sector eléctrico: inversion anual
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Fuente: BBVA Research con datos de Secretaria de Energia
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..aunado a la necesidad de desarrollar el sector electrico en
forma integral, no solo en lo que hace a generacion

Aungue hay un exceso de capacidad instalada en generacion, el resto de actividades
(transmision, distribucion y mantenimiento) presenta fuertes rezagos

Inversion en sector eléctrico: 2011-2026
(M. Millones de pesos)
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Fuente: BBVA Research con datos de Secretaria de Energia 11
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2) Porque en materia de petroleo, los proyectos de extraccion
en aguas profundas cobraran mayor importancia

Produccion de petroleo crudo

El anuncio del yacimiento

encontrado en la region de

Cinturdén Plegado Perdido resulta
promisorio por su potencial entre 2,249
0.25 y 04 mil millones de barriles A=32%
(mmb), que podria agregarse a las

reservas probadas (reservas 1P), de

10 mmb. Aunque, su extraccion

implicara retos tecnolégicos y

fuertes montos de inversion

3,354

Miles
de barriles al dia

m 2011 2026

Fuente: BBVA Research con datos de Secretaria de Energia

354

183
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Miles de millones de
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W 2001-2010 2011-2026
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.. ademas de gue conlleva mayores riesgos

Yacimientos de petroleo crudo: 2011 vs. 2026

2011 2026

W Aguas
profundas

Exploracion

Recuperacion

mejorada
6% 1367
41% M Yacimientos
maduros*

*Aceite terciario del Golfo, Ku-Maloob-Zap, Cantarell, Chicontepec, y otros

Fuente: BBVA Research con datos de Secretaria de Energia
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3) Porgue en gas natural, aprovechar los nuevos yacimientos
implicara también mayores recursos

Produccion de gas natural

Comparada respecto al petréleo, 11,472 5.9
la inversién en gas ser& menos
costosa y ofrece un potencial de
desarrollo muy importante,

., A=94%
desde su extraccién hasta la
infraestructura que requiere >913 A = 48%
para su distribucién y
comercializacion
Millones de pies Miles de millones de
cubicos al dia pesos anuales
m 2011 2026 H 2001-2010%* 2011-2026

Fuente: BBVA Research con datos de Secretaria de Energia
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.. Y donde la produccion se basara en procesos aun en
desarrollo

Yacimientos de gas natural: 2011 vs. 2026

2011 2026

W Aguas
profundas

Recuperacién
mejorada

4 ™ Shale gas

Exploracion

M Yacimientos
maduros*

*Burgos, Cantarell y otros actualmente en explotacion

Fuente: BBVA Research con datos de Secretaria de Energia
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y 4) Porque el gobierno federal ha hecho explicito que la
Inversion provendra en buena medida del sector privado

Extractos de la Estrategia Nacional de Energia 2012-2026

Petroleo
crudo

Petroliferos

* Pemex Exploracién y Produccion

"Impulsar el nuevo esquema contractual de Pemex para multiplicar
capacidades técnicas y aprovechar tecnologias criticas” p. 29

“Se propone complementar la capacidad de ejecucion de PEP* con
contratos integrales”. P. 28 “Fomentar la participacion del sector

privado en el desarrollo de la nueva infraestructura de transporte’.
P.142

En materia de transporte, almacenamiento y distribucion...

“Implementar esquemas que permitan incorporar inversion privada’.
P. 144

“... impulso a la inversion privada, mediante contratos de largo
plazo’ . P.153

Para aumentar el uso de energias no fosiles en la generacion ... “Se
requiere incentivar la inversion privada'. P. 57
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