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Perfil bancario de la FDIC para el 4172012

Final mas debil de 2012 pero esperanzadoras mejoras anuales
e Mejora calidad de activos porque los bancos tienen menos préstamos impagados

e Mayores ingresos no financieros y menores dotaciones a provisiones impulsan
los ingresos netos de la banca

o El sector financiero bancario se mantuvo estable durante 2012, pero hay margen
de mejora en 2013

El Perfil bancario trimestral (QBP) de la Corporacién de depdsitos y seguros federales (FDIC) del 4T12 se
basa en la mejora continuada que presenta el sector bancario, Unicamente con algunas dificultades
relacionadas con el aumento de la incertidumbre fiscal y el lento crecimiento durante el trimestre. Como
hemos visto en los Ultimos trimestres, la calidad de los activos sigue mejorando gradualmente (consulte
nuestro Ultimo informe trimestral), aunque la morosidad hipotecaria se mantiene alta. Segun el QBP de la
FDIC, los préstamos impagados se redujeron 5.5% en el trimestre final de 2012 hasta alcanzar un total de
276.8 mil millones de délares (mmd), quedando la tasa de morosidad por debajo del 4%, su valor méas
bajo en cuatro afios. Aln asi, la tasa es casi 3% superior al nivel mas saludable que existia a principios de
2007, antes de la recesion (Gréfica 1). Los préstamos impagados de la construccion y promocién
inmobiliaria encabezaron la bajada general a 17.3% durante el trimestre, mientras que los créditos del
sector inmobiliario no agricola y los créditos hipotecarios de familias de 1 a 4 personas bajaron 9.2% y
3.5%, respectivamente. En consecuencia, las amortizaciones netas en el 4T12 fueron 27.4% inferiores que
en el 4T1,, con la relacién de amortizaciones netas respecto a préstamos en su nivel mas bajo desde
antes de la recesién. Los ingresos netos de los bancos comerciales cayeron ligeramente a 34.7 mmd en
el 4T12 respecto a los 37.6 mmd del 3T12, aunque la cifra final del afio refleja una importante ganancia de
36.9% respecto a los 25.3 mmd del 4T1L El resultado de la actividad de explotacion se redujo ligeramente
durante el tercer trimestre, mientras que los valores y otras ganancias cayeron al nivel mas bajo en casi
dos afios. La mejora en doce meses desde finales de 2011 se debid principalmente a unas menores
dotaciones a provisiones y unos mayores ingresos no financieros. Los fondos de insolvencia, que los
bancos reservan para las pérdidas previstas por préstamos fallidos, se redujeron 24.6% respecto al 4T11
llegando solo a 151 mmd, un aumento marginal desde los tres trimestres anteriores de 2012, pero aun
considerablemente menor a los 7.1 mmd que se reservaron durante el momento algido de la recesion
en el 4TO8. Los ingresos no financieros aumentaron 18.2% desde el 4T1l gracias a las mayores ganancias
de las ventas de préstamos, mayores ingresos por operaciones comerciales y menores pérdidas por
ventas de propiedades ejecutadas. La comparacion anual es también algo menos sesgada en 2012, dado
gue los datos de 2011 reflejaban el ajuste de la FASB de 2010. En general, 2012 parece haber sido un afio
muy estable y favorable para el sector bancario, con unos ingresos netos que alcanzan un total de 1413
mmd comparados con los 1184 y 855 mmd de 201l y 2010, respectivamente. El margen financiero se
redujo en realidad durante 2012 a 1044 mmd en el 4T12 en comparacion con los 1071 mmd del 4Tl De
igual forma, el margen financiero neto cay6 3.32% respecto al 357% de finales de 2011, principalmente
debido a una menor rentabilidad de los activos (Grafica 2).
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Los depdsitos nacionales alcanzaron méaximos histéricos; el sector financiero bancario continta
mejorando

Los depositos nacionales crecieron a un ritmo sin precedentes, a 387 mmd en el 4T12 comparados con el
escaso aumento de 146 mmd del 3T12. Aunque la mayor parte del aumento se debi6 a depositos de elevada
cuantia, lo mas probable es que este importante incremento refleje la incertidumbre que sufrian las empresas
y los consumidores hacia el final del afio durante las tensas negociaciones fiscales en Washington.
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Perspectivas para el proximo trimestre

Los informes cuantitativos y cualitativos de los Gltimos afios han dejado claro que la crisis financiera de 2008
cambid permanentemente el sector bancario. Las estrictas regulaciones y sistemas de supervision
implantados han mitigado gran parte del riesgo, y el nimero de instituciones con problemas sigue bajando
(6% en el 4T12, con solo ocho quiebras durante el trimestre). No es de sorprender que la incertidumbre fiscal
existente a finales de 2012 provocara el menor ritmo de crecimiento trimestral en casi dos afios, aun asi, el
sector bancario emerge con mas fuerza a medida que pasa el tiempo. Los datos mas recientes de 2013
indican un repunte del crecimiento desde el 4T12, aunque prevemos que las condiciones sean algo mejores al
final del afio. Al sistema financiero en Europa todavia le quedan muchos agujeros por tapar, pero los bancos
estadounidenses deben seguir mostrando mejoras anuales. Aunque lo peor de las negociaciones fiscales en
el Congreso puede gque no suceda inmediatamente, prevemos que los bancos se veran poco afectados y, por
lo tanto, continuaran en esta ruta mas sostenible (aunque gradual) hacia un futuro de éxito.
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Cuadro1
Resumen de datos de la FDIC
Estadisticas de la FDIC sobre instituciones de depdsito 472012 3T2012 2T2012 1T2012 472011
Morosidad total (%) 4.77 5.06 5.06 5.37 5.60
Morosidad hipotecaria 10.27 10.70 10.35 10.43 10.59
Morosidad inmobiliaria no residencial 4.27 4.76 5.11 5.84 6.25
Morosidad comercial e industrial 1.38 1.49 1.64 1.81 1.97
Morosidad de particulares 2.97 3.04 2.94 3.13 3.48
Margen financiero neto (%) 3.30 3.36 3.39 3.46 3.47
Ingresos de explotacion netos de activos (%) 0.88 0.85 0.81 0.82 0.57
Rentabilidad sobre activos (ROA) (%) 0.99 1.08 0.99 1.03 0.76
Rentabilidad sobre recursos propios (ROE) (%) 8.70 9.47 8.73 9.27 6.77
Anmortizaciones netas respecto al total de créditos (%) 1.00 1.21 1.12 1.19 1.43
Cobertura de amortizaciones netas (%) 3.25 2.86 2.97 2.84 2.08
Provisiones para pérdidas de préstamos (%) 2.21 2.33 2.49 2.63 2.73

Fuente: SNL Financial y BBVA Research

AVISO LEGAL

Este documento ha sido preparado por el Servicio de Estudios del BBVA de EE. UU. del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) en su propio nombre y en nombre de sus filiales (cada una de ellas una
compafiia del Grupo BBVA) para su distribucién en los Estados Unidos y en el resto del mundo, y se facilita exclusivamente a efectos informativos. En EE. UU., BBVA desarrolla su actividad
principalmente a través de su filial Compass Bank. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a
cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcion de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido
recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compafiia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacién a adquirir o disponer de
interés alguno en valores.



