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Mensajes principales 

España: con las cautelas debidas por los riesgos existentes, en 2013 
y se pondrán las bases para en 2014. 

claves para 
mantener el diferencial positivo con el resto de España 

 obligan a 
hacer esfuerzos adicionales en productividad e I+D+i. 
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Sección 1 

Economía mundial:  
mejora la percepción del escenario económico global  
Sección 2  

España: 2013 ¿el año en que iniciará la recuperación? 

Sección 3 

Galicia: menores dificultades internas, más retos en el sector exterior  
 

Índice 
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2013 empieza con mejores expectativas 

Eurozona: el BCE reduce el riesgo de ruptura del euro, acuerdo sobre 
Grecia, aprobación de la Unión Bancaria y señales de estabilización 

de la actividad económica  

->  significativa reducción de las tensiones financieras y primas de 
riesgo, mejora de las bolsas, aumenta el apetito por el riesgo, 

apreciación del euro, etc.   

Aceleración del PIB en China: expectativas de crecimiento del 8% 

Estados Unidos: QE3, acuerdo fiscal (fiscal cliff  y se pospone tres 
meses la restricción del límite de deuda)  

Sensación de que lo peor ya ha pasado 
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2013 empieza con mejores expectativas 

Índice BBVA de tensiones financieras  
Fuente: BBVA Research 
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El crecimiento seguirá siendo muy heterogéneo 

Crecimiento del PIB (% a/a) 
Fuente: BBVA Research 
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Mundo EEUU Zona euro Eagles
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La elevada dispersión en los ritmos de crecimiento se 
mantiene 

Los avances de gobernanza en Europa y acuerdos 
adicionales sobre el déficit fiscal en EEUU son 
condiciones necesarias para la recuperación 

Los EAGLEs han mostrado su resistencia frente a la 
�F�U�L�V�L�V�����U�H�I�R�U�]�D�Q�G�R���H�O���S�D�U�D�G�L�J�P�D���G�H���¤�Q�H�Z���Q�R�U�P�D�O�¥ 

Un mundo a tres velocidades  


