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En enero, la actividad estatal' aumenté en 34 estados, disminuyé en un estado -Alaska- y permanecio
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invariable en los 15 restantes.
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Boyd Nash-Stacey - Latendencia de crecimiento? en enero, repunté para un gran niimero de estados, ya que 15 estados

boyd stacey@bbvacompass.com aceleraron su actividad. Ademas, las tasas de crecimiento no variaron en 6 estados, mientras que en
29 de ellos deceleraron.

» Aunque algunos estados experimentaron mayor actividad, las zonas fuera de Texas que dependen
de la energia se vieron afectadas. Unos precios del petréleo volatiles y una caida de la demanda
lastraron el crecimiento de la renta, el empleo en la extraccion de petréleo y gas y los servicios
profesionales y empresariales. Asimismo, una contraccién del empleo publico frené la actividad.

« Enla mayor parte de la regién del Sunbelt, la actividad estuvo por encima de la media. Sin embargo,
ciertas tendencias pivotaron a la baja o se ralentizaron a principios de 2013. Por ejemplo, la fuerte
apreciacion del precio de la vivienda en estados como Arizona y California se moderé y la actividad
de perforacién y sostenimiento se desacelerd. No obstante, la mejora del mercado de la vivienda de
Florida y la fuerte diversificacién industrial de la regién sugieren que las bolsas de escasa actividad
sectorial no eclipsaran el crecimiento potencial de las regiones.
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Fuente: BBVA Research

Los indices mensuales de actividad por estados incorporan los datos mas recientes de empleo, exportaciones, permisos
de construccion, precios y ventas de vivienda usada de cada estado, desglosados por sector.

Wariacion % intermensual
< Variacion % intermensual



I BBVA ‘ RESEARCH Observatorio Econdmico EEUU

};bgiées seleccionados de todo EE. UU. BBVA Com pa SS

: L . Clasif.
Tasa media de crecimiento Variacion porcentual del
Enero de 2013 h o P por
anualizada (%) indice (intermensual) -
crecim
Media Media
6 12 movil 3 movil 6 Intermen
Estado indice 3 meses meses meses Actual meses meses sual
Alabama 1332 18 21 22 01 01 02 43
Arizona 1741 4.6 44 4] 03 04 04 10
California 1655 44 49 50 03 04 04 7
Colorado 1738 56 52 50 0b 0b 04 8
Florida 1553 39 4] 4] 03 03 03 N
Nuevo México 1552 30 26 30 02 02 02 24
Dakota del Norte 1995 61 74 98 03 0b 06 1
Oregdn 2326 62 62 62 06 0b 0b 2
Texas 1803 47 50 52 04 04 04 6
Utah 1859 51 53 54 03 04 04 5
EE. UU. 1484 39 34 34 03 03 03
Beg_iér_lr del 167.6 43 45 46 03 04 04
|::><C|_UiC_iO el 1422 31 28 28 03 03 02

El valor del indice se corresponde con los resultados econdmicos, tomando como base enero de 1996=100. Un valor positivo de la tasa de
crecimiento representa una expansion, en tanto que un valor negativo indica una contraccion. La negrita indica los estados de la region
del Sunbelt en los que opera el Grupo Bancario BBVA Compass. Fuente: BBVA Research.

*Clasificacion por crecimiento = crecimiento medio anualizado de 12 meses
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Fuentes: BBVA Research, BLS / Haver Analytics.

Indice de difusion: indica el nimero de estados que crecieron en el mes anterior como fraccion del nimero total de estados de esa
region. Por ejemplo, un valor de uno indica que todos los estados de la region crecieron, un cero indica que la mitad de los estados se
expandieron y un -1 refleja que todos los estados de la region se contrajeron.

Conclusion

En general, el crecimiento en enero fue moderado comparado con el 4T12. En menoscabo de la actividad de
la mayoria de los estados se produjeron menores gastos del gobierno, una contraccion de la actividad
minera vy el ajuste del consumo en espera de nuevos impuestos. Por ejemplo, el crecimiento de Nuevo
México se ralentizo considerablemente desde diciembre debido al menor crecimiento del empleo del sector
turistico, asi como a los recortes de los gastos del gobierno. Del mismo modo, Florida, Texas y California
sufrieron una retraccion del empleo en el sector servicios y la mineria, 1o que contribuy® a un entorno de
crecimiento mas lento. No obstante, existen signos positivos como una actividad del sector de la vivienda
por encima de la media en Florida y un fuerte empleo en la exportacion y comercio mayorista en Texas.

En general, el balance de riesgos parece tender al alza. Ademas, las dificultades de enero deben ser en gran
medida transitorias. En el lado positivo, una mayor claridad de la politica monetaria y una mejora de las
expectativas del mercado de trabajo deben seguir impulsando las expectativas de demanda y consumo.
Asimismo, la continua apreciacion del precio de la vivienda indica una mayor solidez del consumo. La mayor
beneficiaria de los factores antes mencionados, la construccion, debe aportar un impulso adicional a la
actividad en 2013, Aungue la debilidad de la demanda externa vy los recortes federales siguen siendo riesgos
para la actividad, las tendencias internas positivas parecen suficientemente solidas para sustentar mayores
niveles de actividad estatal en el 1513.

AVISO LEGAL

Este documento ha sido elaborado por el departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones,
estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcion de las fluctuaciones del mercado. La
informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Comparia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento
no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de interés alguno en valores.





