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Un nuevo descenso en la produccion de la construccion

En enero se constata una menor produccion en la construccion. La edificacion vuelve a caer, junto con el ndmero de
personal ocupado por las empresas del sector. El contrapeso vuelve a ser la construccion en el sector energético con un
avance significativo. El incremento en la produccion privada no ha sido suficiente para contrarrestar la caida del sector
publico. Sera necesaria la recuperacion de la edificacion y de la construccion del sector publico para que observemos un
repunte.

e La construcciéon con un desempefio menor al de la economia

El valor de la produccion vuelve a disminuir en enero de 2013. En su comparacion anual la produccion en la construccion
disminuy® 14% y 2.0 respecto al mes anterior con base en su serie desestacionalizada. Con este resultado, la economia en
su conjunto vuelve a superar a la construccion al comparar el indice general de actividad econémica (IGAE) contra el valor
de la produccion en el sector. Este desempeno menor también se observa contra la actividad econdmica del sector
secundario al cual pertenece la construccion.

En este mes, la disminucion se debe a una caida del 6% de la edificacion; lo cual no ocurria desde enero 2011. Este resultado
estd basado una menor produccion de vivienda. Al ser la edificacion el principal tipo de obra en la construccion, su
disminucion se refleja en el total del sector pese a que el resto de los tipos de obra presentaron un desempeno positivo. En
contraste, la construccion en el sector energético mostré el mayor avance de todos los tipos de obra. En enero, la
produccion en el tipo de obra energética aumentd 7.2% en su comparacion anual; donde la construccion de plantas de
extraccion fue el factor principal de impulso. Por otro lado, la construccion telecomunicaciones y transporte asi como en
otros tipos tuvo una dinamica modesta con una avance de 05% vy 1.2% anual respectivamente.

e Demanda por trabajo también disminuye

La demanda por trabajo de las empresas constructoras sigui¢ disminuyendo; aungue en menor medida gue el mes
anterior. En enero el personal ocupado en las empresas encuestadas se redujo 18%:; donde los trabajadores no
dependientes fueron los mas afectados. El nimero de obreros volvio a disminuir, si bien en menor proporcion que
diciembre, por lo que la produccion podria tener nuevamente un factor de presion al contar con menos trabajadores
dedicados a la misma. Aungue es cierto que el total del personal ocupado por las empresas constructoras solo ha
disminuido en los dos meses mas recientes (enero y diciembre); el nimero de obreros se ha mantenido en terreno
negativo desde octubre 2012 hasta enero 2013. Sin embargo, durante los dos primeros meses no se reflejo en el valor de la
produccion por una posible sustitucion con personal no dependiente; pero la combinacion de un menor numero de
obreros con menos personal no dependiente es |0 que si tiene efecto en la produccion.

e El crédito se estabiliza y el gasto publico en capital fisico sigue a la baja

El saldo de crédito a la edificacion se ha mantenido estable, de forma similar el crédito a las vias de comunicacion. En enero,
la cartera de crédito a la edificacion disminuyd apenas mil millones, donde el mayor efecto se observa en su parte vigente.
No obstante la calidad de la cartera se mantiene con alrededor de un 6 por ciento de morosidad. Por otro lado, la cartera
total de crédito bancario a la construccion de vias de comunicacion también se mantiene estable, sin cambio respecto a
diciembre 2012. La morosidad de esta cartera se mantiene por debajo del 1%, gracias a una ligera disminucion de la cartera
vencida.

La disminucion en la produccion del sector se observa en su componente publico. En su comparacion anual, la produccion
publica cayd 53%; mientras que su contraparte privada avanzo 2.8%. Con estos resultados la participacion en el sector es
equitativa entre ambos sectores. Con lo que se constata una cada vez menor importancia del sector publico en la
construccidn, posiblemente explicado por una caida de casi 16% en el gasto en capital fisico que realizé durante enero 2013.

e La expectativa de un inicio del afilo con menor produccion se materializa

Como sucedié en el mes anterior, la construccion en el sector energético vuelve a ser la punta de lanza del sector. La
edificacion, que es el principal tipo de obra, presentd un desemperfo excepcionalmente nedativo; no visto desde hace dos
anos. Lo anterior, junto con una menor demanda por obreros y personal no dependiente constata un inicio de ano cuesta
arriba para la construccion. La cada vez menor participacion del sector publico, gue se ha mantenido como el principal
constructor, mantendra el efecto negativo. Sera necesaria una recuperacion de la edificacion y de la construccion del sector
publico para que observemos crecimiento en el sector. Aunque la pronta aplicacion de la Ley de Asociaciones Publico
Privadas podria llevar a que la produccion privada compense la disminucion del sector publico. La falta de de avance en la
construccion podria mantener durante todo el primer trimestre de este ano 2013; a la espera de la presentacion del Plan
Nacional de Desarrollo y del Plan Nacional de Infraestructura.



Gréfica 1
Indicadores globales y de la ENEC
Variacion % anual

Cuadro 1
Indicadores globales y del sector construccion
Variacién % anual

——Indice Gloabal de Actividad Economica
—Actividad Industrial Construccion

Indice Global de Actividad Economica Secundaria
=\/alor de la produccién en construccion

Indicador ago-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic12 ene-13
IGAE Total 35 1 43 39 14 32
IGAE Sector secundario 34 22 34 29 -11 17
Actividad industrial construccion 26 27 21 -0.4 -5.0 01
Valor produccién construccién 35 25 11 15 -2.3 -14

ariacién % anual del valor de la produccién

Tipo de obra Participacién

ago-12 sep12 oct-12 nov-12 dic-12 ene-13

Edificacion 439 0.8 -1.6 -20 30 -17 -6.0
Telecomy Transporte 26.6 -0.6 0.2 -0.1 03 -31 05
Energia 16.0 84 9.1 35 -35 22 72
Otros 135 19.2 171 139 5.4 -81 12
Construccion 100.0 35 25 11 15 -23 -14

Nota: Otros incluye Agua, riego y.

asi como obras

Variacién % anual del personal ocupado

Personal ocupado | Participacién | ago-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic12 ene-13
Obreros 68.6 11 17 12 -0.7 5.2 -1.0
Empleados 171 13 15 -0.8 43 32 -01
Propietarios 13 -36 29 95 7.0 133 35
No dependiente 13.0 143 8.0 93 6.3 -15 -83

Total

100.0 29 26 05 13 -3.0 -1.8

Fuente: BBVA Research con datos de la Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras, Inegi.
(promedio moévil 3 meses, cifras a enero 2013)

Gréfica 2
Valor de la produccion por tipo de obra

Fuente: BBVA Research con datos de la Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras, Inegi.
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Valor de produccion por sector Gasto publico neto en capital fisico
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Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la
fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones contenidas
en este documento se basan en informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se concede por BBVA sobre su exactitud,
integridad o correccion. El presente documento no constituye una oferta ni una invitacién o incitacién para la suscripcion o compra de valores.



