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Encuesta sobre prestamos bancarios 2113

Se flexibilizan las condiciones crediticias debido a la escalada

de la demanda de préstamos en el 2113
e Las condiciones de los préstamos C+l se flexibilizan debido a que la demanda se
fortalece en casi todos los tamarnos de empresa

e Laactividad de los créditos residenciales muestra datos desiguales, las
condiciones de los préstamos cambian en ambas direcciones

e Las condiciones del crédito al consumo se flexibilizan en los préstamos para
automoviles y en las tarjetas de crédito

Crédito C+l: no hay constancia de ajustes en las condiciones del crédito al disminuir la
incertidumbre econémica

La Encuesta sobre préstamos bancarios (SLOS) de la Fed correspondiente al 2T13 sigue mostrando una
flexibilizacion general de las condiciones crediticias como resultado del incremento de la demanda de
empresas y consumidores. Esto estd en linea con los Ultimos informes econdmicos, ya que tanto
consumidores como empresas encuentran bases mas solidas en términos de deuda, y el mayor
desapalancamiento ayuda a aliviar a algunos tenedores de deuda de calificaciones crediticias menos
favorables. Seguin la encuesta, las condiciones crediticias de los préstamos comerciales e industriales (C+l)
han seguido suavizandose y no hay informes de que se hayan ajustado, lo que es extrafio dada la tibia
respuesta a la flexibilizacion del crédito por parte de los bancos en las encuestas anteriores. Mas
concretamente, hubo respuestas heterogéneas con respecto a qué condiciones se flexibilizaron en los
distintos bancos. Ademas, el informe mostrd gue un porcentaje bastante grande de los bancos habia
reducido los diferenciales de las tasas para preéstamos C+l en los costos de financiamiento de los bancos a
empresas de todos los tamanos. Una gran fraccion neta también indicod la reduccion del costo de
financiamiento para empresas de todos los tamarios. Aproximadamente el 50% de los grandes bancos que
respondieron flexibilizaron las condiciones de los préstamos para las empresas grandes y medianas,
supuestamente hasta el 30% lo habian hecho segun el ultimo informe. De entre los bancos nacionales que
informaron de la flexibilizacion de sus condiciones, todos excepto uno esgrimieron como razones la
competencia mas agresiva de los prestamistas, tanto bancarios como no bancarios. El 40% también
menciond mejores condiciones econdmicas Yy perspectivas menos inciertas como razones muy
importantes. La demanda de créditos C+l fue desigual en el primer trimestre, pues los bancos grandes
indicaron una demanda mas débil para los créditos C+l y menos consultas de potenciales tomadores de
préstamos sobre nuevas o mayores lineas de crédito. Sin embargo, otros bancos indicaron una demanda
mas fuerte y un incremento neto de las consultas, ya que las condiciones econdmicas repercuten de
distintas formas en las necesidades de las empresas. Algunos clientes mencionaron una menor necesidad
de inversion, mientas que otras empresas afirmaron o contrario y requerian mas financiamiento para
invertir en plantas o en equipos necesarios. Se hizo una pregunta especial similar a la de la Ultima encuesta
sobre el préstamo a los bancos europeos. Sorprendentemente, no hubo restricciones en las condiciones de
crédito y dos bancos mencionaron incluso una mayor competencia de 10s bancos europeos.
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Crédito inmobiliario: en aumento debido a la flexibilizacion de las condiciones crediticias de los
prestamistas, principalmente para propiedades no residenciales

La parte de la encuesta SLOS correspondiente a la propiedad inmobiliaria residencial y no residencial mostro
cierta mejora de la situacion de la vivienda con respecto al ultimo trimestre. En cuanto a la propiedad no
residencial, un porcentaje moderado de los bancos nacionales afirmd que durante el periodo habia
flexibilizado las normas, mientras que las normas de los bancos extranjeros se mantenian sin cambios. Un
porcentaje entre moderado vy significativo de los bancos nacionales y extranjeros informaron de un
incremento de la demanda de los créditos no residenciales durante el periodo, lo que esta en linea con la
notable recuperacion que se ha producido en el mercado comercial. Dado que se preve gue las tasas de
interés se mantendran bajas por ahora, las expectativas son que la demanda seguird incrementandose.

La situacion del segmento inmobiliario residencial sigue
siendo bastante distinta en comparacion con la
propiedad no residencial. Como cabia esperar, solo un
pequefio numero de los encuestados informaron de
cambios en sus normas para todo tipo de créditos
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En una pregunta especial de la encuesta se planted qué
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Crédito al consumo: los créditos para vehiculos experimentan la mayoria de los ajustes, los
préstamos para estudiantes estan en el radar de la SLOS

En general, las respuestas de los bancos nacionales indicaron gue estaban mas dispuestos a conceder
créditos al consumo ahora que en el periodo anterior. Sin embargo, esto no se tradujo directamente en
condiciones mas flexibles en todo el espectro. Solo una pequena fraccion de los bancos indicd una
flexibilizacion de las normas sobre las tarjetas de crédito y los préstamos para vehiculos, mientras que el
resto de los tipos de préstamos se mantuvieron netamente sin cambios. Hubo algunos cambios en los
créditos para vehiculos, en concreto, varios bancos indicaron gue habian incrementado los plazos de
vencimiento maximo y habian reducido los diferenciales de dichos créditos, posiblemente en respuesta a la
creciente demanda de vehiculos nuevos. Sin embargo, en las tres categorias de los créditos al consumo, las
condiciones se mantuvieron con pocos cambios con respecto al periodo anterior. La demanda de
préstamos a través de tarjetas de crédito fue, segun se informo, mas fuerte en términos netos, mientras
gue la demanda de otros tipos de créditos al consumo se mantuvo sin cambios. Hubo un conjunto de
preguntas especiales donde se preguntaba especificamente por los créditos privados a estudiantes dado el
rapido incremento del volumen en circulacion. Sorprendentemente, solo 14 de los 68 encuestados
nacionales indicaron que tenian prestamos privados para estudiantes. En general, los bancos activos en el
mercado de los préstamos a estudiantes indicaron pocos cambios en sus politicas de préstamos con
respecto al ano pasado, y la mayoria esperaba que la situacion se mantuviera igual en el proximo ano.

Conclusiones: el mercado de crédito experimenta una mayor demanda; los prestamistas se
muestran mas optimistas sobre la posibilidad de que haya prestatarios mas sélidos

La encuesta SLOS correspondiente al 2T13 mostrd alguna mejora en la confianza de los prestamistas debido
al aumento de la demanda en una serie de créditos. En 1o que respecta a las condiciones de crédito, parece
gue continda la flexibilizacion en las condiciones de los créditos inmobiliarios, tanto residenciales como no
residenciales, pero siguen fuera del alcance para aquellos gue no tienen solvencia. Las condiciones y normas
también parecen haberse flexibilizado en los créditos C+l ya que las empresas que tienen liquidez siguen
gastando lentamente pero han aumentado el ritmo en los Ultimos tres meses. Al consumidor particular
también parece gue le esta yendo bien, pues la flexibilizacion del mercado del crédito al consumo, incluidas las
condiciones de algunas tarjetas de crédito, invitan a participar a algunos prestatarios que en meses
precedentes hubieran sido rechazados. Dado gque tanto los créditos residenciales como los creditos para
vehiculos siguen al alza, prevermos gue los bancos flexibilizaran cuidadosamente sus normas para satisfacer la
creciente demanda. Sin embargo, los ultimos datos indican una desaceleracion en el sector manufacturero asf
como un lento movimiento en el mercado inmobiliario debido a la baja oferta. Esto podria afectar
negativamente al mercado de crédito, pues los compradores tienen dificultades en encontrar viviendas v las
empresas muestran una actitud prudente en términos de expansion. No obstante, en los proximos meses
esperamos gue los bancos sigan flexibilizando las normas para ciertos tipos de crédito a medida que los
consumidores y las empresas sean mas solventes con unas perspectivas econodmicas mas prosperas.
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