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Mensajes principales: entorno global
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Perspectivas de la economia mexicana

Mensajes principales: Mexico

Crecimiento econdmico. PIB, % a/a

Fuente: BBVA Research
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0 México es uno de los EAGLESs, las

economias lideres de la proxima
década

© México, una economia sélida:
estable y que ha ganado
competitividad en los ultimos afos

€© El desafio de México es crecer

mas. El Pacto por México como
respuesta
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Escenario global, sin tensiones en mercados
financieros y con crecimiento sostenido ...

BBVA indice de Tensiones Financieras

Fuente: BBVA Researc| h
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.. pero con kuropa guedandose atras

Sin embargo, la actividad esta divergiendo entre EE.UU. vy la Eurozona, donde la
debilidad de la actividad se ha extendido a toda la zona
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EE.UU.: crecimiento sostenido a pesar de la
incertidumbre en la definicion de politicas ..

EE.UU: Crecimiento del PIB @/a)

Fuente: BBVA Researcl hy BEA
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Asia: dudas sobre la fortaleza del crecimiento
en China pero optimismo en Japon

Expectativas de negocio

PMI manufacturas. Nivel, cve, Mayor gue 50: expansion
Fuente: Haver Analytics y BBVA Researc h
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El protagonismo economico ya Nno esta en las
economias mas desarrolladas

Participacion en el PIB mundial ajustado por PPA: economias desarrolladas vs. emergentes y en desarrollo

(% sobre el total mundial)
Fuente: BBVA Researcl hy FMI/WEO
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.y dentro de las emergentes, las mas
importantes seran los BBVA EAGLES

o . Incremento del PIB entre 2012 y
Criterio: PIB incremental 2022 en délares de 2012

Una mezcla de tamaio y crecimiento ajustados segtin PPA

EAGLEs

Economias del G6 - promedio 446.000 Media
mill. délares G6

Economias del G6 - minimo 194.000 Italia
mill. délares
Resto de economias emergentes candidatas
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.y dentro de las emergentes, las mas
importantes seran los BBVA EAGLES

Incremento del PIB entre 2012-2022 y PIB en niveles de 2012 [EAGLEs]

(mil mill. dolares) (incremento del PIB eje de ordenadas y nivel de 2012 bajo la etiqueta del pais) (las burbujas

son proporcionales a los niveles de 2012)
Fuente: BBVA Research y FMI/WEO
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.. d l0s gue siguen economias que estan
en el "nido’

Incremento del PIB entre 2012-2022 y PIB en niveles de 2012 [Nidol

(mil mill. dolares) (incremento del PIB eje de ordenadas v nivel de 2012 bajo la etiqueta del pais) (las burbujas son

proporcionales a los niveles de 2012)
Fuente: BBVA Research y FMI/WEO
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El centro de gravedad de la economia mundial
estara en el Pacifico: Asia y America

Incremento del PIB entre 2012 y 2022 por region %)

Asia (ex. Japon)
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Opor

(unidades con mayor urbanizacion: medio

ambiente, infraestructuras y transporte

Poblacion urbana y aglomeraciones por tamafo en 2025

Fuente: Naciones Unidas
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Oportunidades en el nuevo orden economico:

crece y cambia el consumo

Emergentes Desarrollados

Ganancias en Apenas
crecimiento

demografico

Demografia
todavia poder
expansiva adquisitivo

Mayor Cambios en Mayor

volumen de
consumo

patrones de
consumo

volumen de
consumo

+alto endeudamiento
+incertidumbre

Mercados
maduros de
renta alta

Cambios en
patrones de
consumo
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Consumo: impulso de las clases medias

Poblacién por rango* de PIB per capita (miliones de personas y cuota en %)
*Clase alta mas de 40.000 ddlares de 2010 por afo ajustados segtin PPA, clase media alta entre 25.000 y 40.000, clase media media 15.000-25.000, clase media baja 5.000-15.000, ingresos

bajos 1.000-5.000 y pobres por debajo de 1.000.
Fuente: BBVA Research
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Consumo: cambio en los patrones de gasto

La cesta de consumo de los paises de ingreso medio como México aumentara, vy 1o
hara mas en servicios (ocio, vivienda, transporte) que en bienes

Patrones de consumo y transicion* del ingreso en MEs

(% de la cesta de consumo del IPC y PIB per cdpita)

*Los paises de ingresos bajos tienen un PIB per capita entre 2.000 y 8.000 ddlares de 2010 ajustados segtin la PPA (hasta 9 en logaritmo), de ingresos medios comprenden el rango entre 8.000 y 22.000 dolares (entre 9 y 10
en logaritmo) y paises de ingresos altos son los mayores de 22.000 doélares

Fuente: BBVA Research and Haver
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/

/

asS INversior

=bien desarrollada y eficiente)

muy poco desarrollada; 7

cerrar la brecha con m

Calidad global de las infraestructuras (2012/2013)

(1

BBVA | seseaecr
INfraestructuras

Fuente: WEF
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Comercio: crecientes relaciones entre
emergentes (comercio sur-sur)

Las economias emergentes comercian cada vez mas entre si, el 42% de su
comercio externo total, 17 puntos mas gue en 2000

Cuota de exportaciones de los EAGLEs y paises del Nido por grupos de paises

Fuente: BBVA Researc| hy FMI

Enero-Sept/12
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Mexico tiene un diferencial de
crecimiento positivo con EE.UU.

Crecimiento econémico. PIB, % a/a

Fuente: BBVA R
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En 2013-14 México crecera el 3,1%, 1
pp mas que EE.UU., su principal socio
economico
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Fstabilidad: politica monetaria y politica fiscal
gue anclan la inflacion vy las tasas de interes

La independencia de Banxico para lograr la estabilidad de precios v el equilibrio
presupuestario anual han reducido el coste de financiacion de la economia

Deuda Publica. % PIB

México, inflacion y tasas de interés, %
Fuente: BBVA Researcl h Fuente: BBVA Research con datos FMI
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Estabilidad: el reducido deficit externo limita la
vulnerabilidad frente a crisis externas

El déficit por cuenta corriente es inferior al 1% del PIB y |a deuda publica en
dolares es de solo el 1T0% del PIB

México, saldo externo

Fuente: BBVA Researcl hy FMI
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Estabilidad: un sistema bancario solido, con
capacidad de dar credito

El sistema financiero Mexicano tiene una elevada capitalizacion, amplia base de
depdsitos v gestion prudente del riesgo. La banca de capital extranjero se
organiza en subsidiarias independientes en |la gestion de capital v liquidez.

Banca en México, capital, % activos Banca en México, indice de morosidad, % cartera
ponderados por riesgo de crédito
Fuente: BBVA Researcl hy CNBV Fuente: BBVA Researcl hy CNBV
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L 0s mercados financieros valoran la estabilidad

de |la economia mexicana

Perspectivas de la economia mexicana

Las fortalezas construidas por la economia mexicana dan una perspectiva
positiva al rating y al peso, gue la abundancia de liquidez global intensifica

Rating de México
Deuda publica en moneda extranjera

Fuente: BBVA Research
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Competitividad: la participacion en el mercado
de EE.UU. crece mas donde mas se invierte

México, competitividad e inversion por sectores
Cambio desde 2008 en la cuota de México en EE.UU. y en la

o e s o
FUOta en.FEUU' Participacion % en inversion extranjera en México por sectores
importacion manufacturas duraderas EEUU Tamafio circulo relativo al peso del sector en la actividad en México
Fuente: BBVA Research con datos de US Census Bureau Fuente: BBVA Research con datos US Censis Bureay
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Competitividad: tambien mejora respecto a
China, por costes v ventajas de localizacion

Tipo de cambio vy salarios mejoran la competitividad-precio de México, poniendo
en valor las ventajas de localizacién (costes de transporte, integracion productiva)

Tipo de cambio del peso respecto al yuan Salario en el sector manufacturero Délares
Fuente: BBVA Researcl h Fuente: BBVA Researcl h y Haver
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Brasil y Mexico, cambio de perspectivas
v retos que permanecen

La mejor posicidn de Brasil en aumento de su renta per capita es reciente,

Perspectivas de la economia mexicana

favorecida por una exposicion favorable al entorno externo (y al crédito publico).

Brasil y México. Convergencia Real

PIB per capita relativo a EEUU

Fuente: BBVA Research con datos FMI

45 25
40
35 i E lllllllllll E 20
30 T :
L 150
25
20 1 .
L 10
15 :
10 5
5
0 0
(@] ™M O (o)) (o} Lo [e0] — < N~ o
[ee] [ee] [ee] [ee] (o)) (o)) (o)) o o o —
)] )] )] )] (o)} (o)} (o)} o o o o
— — — — — — — (q\] (q\] (o] (o]
I Brecha entre México y Brasil, pp, eje derecho—— Brasil México

PIB de socios comerciales
2003=100, nivel del PIB, promedio ponderado por el peso de las

exportaciones del pais
Fuente: BBVA Research
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Brasil y Mexico, cambio de perspectivas
v retos que permanecen

Brasil y México. Radar de vulnerabilidad frente a economias emergentes

A menor valor, mejor posicion relativa .

Fuente: BBVA Research con datos FMI ’ DeSde una perSpeCtlva de
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Un entorno global que crece a ritmos divergentes y con Europa retrasando su
recuperacion

Meéxico es una economia Eagle, grupo que liderara la contribucion al crecimiento
global en la proxima década

México, una economia solida gracias a la estabilidad construida con certidumbre
fiscal y credibilidad monetaria y a la competitividad ganada

El reto sigue siendo aumentar la capacidad de crecimiento, bajo por las
mejoras pendientes en productividad e inversion. La informalidad
econémica frena el desarrollo
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Mexico crece poco, menos de |0 gue necesita
para converger con las economias mas ricas

Crecimiento promedio 2001-2011

Fuente: BBVA Research con datos del FMI
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México, ingreso per capita

Miles de dolares y PIB per capita relativo a EEUU
Fuente: BBVA Research con datos FMI
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El bajo crecimiento de Meéxico resulta de una
inversion y productividad relativamente bajas

Inversion promedio 2001-11 México: capacidad de crecimiento de largo plazo
Ratio de inversion total s/PIB, % (% y pp)
Fuente: BBVA Research con datos del FMI Fuente: BBVA Research
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INnformalidad y entorno legal, determinantes de

inversion y productividad

Perspectivas de la economia mexicana

Las economias con mas informalidad suelen tener baja dotacion de capital vy
menores niveles de productividad ...

Economia informal (% del

Economia informal (% del PIB) vy ...

Capital
Fuente: Schneider (2009) y Hall y Jones (1998)
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Fuente: Schneider (2009) y Hall y Jones (1998)
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INnformalidad y entorno legal, determinantes de
inversion y productividad

Un entorno legal con margen de mejora contribuye a que el peso de la
economia informal sea alto ..

Economia informal y Entorno legal
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Pacto por Mexico: un ambicioso catalogo de
medidas fruto de un correcto diagnostico

Catalogo fechado de objetivos bien dirigido a mejorar la limitada y vulnerable capacidad
fiscal para proporcionar bienes publicos, la falta de competencia y a favorecer el credito

Valoracion

Mas gasto social, en infraestructuras, seguridad, justicia y educacién que se financia eliminando
consolidacion fiscal y mejorando la eficacia recaudatoria. Indefinicién en qué se hara con impuestos y
subsidios. Clave para lograr mejora de rating de crédito

Ejes del Pacto

Fiscal

Fortalecimiento de la Comision Federal de Competencia con medidas ya incluidas en la aprobada Ley

m Nci
Co pete cla Federal de Competencia (tribunales especializados)

Objetivos muy ambiciosos que pueden ser incluso excluyentes: reafirmacion de la propiedad publica de
los hidrocarburos, maximizar la renta petrolera del Estado, hacer de Pemex una empresa productiva y
ajustar su oferta a la demanda con mayor competencia y sin privatizar. Se exige reforma fiscal para
reducir la extracciéon de renta de Pemex con impuestos

Energia

La proteccion efectiva del derecho a la vida y el patrimonio es basica y mejora el entorno regulatorio que
aumenta la productividad. La clave es la reforma para agilizar la justicia.

guridad y Justici

Ante un sistema de partidos sin uno dominante y dados los umbrales para aprobar leyes se busca potenciar
el gobierno de coalicién. Dificil de adaptar a un sistema presidencialista. Estudio de la reeleccion

Gobernabilidad

La clave del crecimiento a largo plazo. Aumento de medios y cobertura, lo mas importante es la

Educacion
profesionalizacion efectiva de los maestros, ligando su desarrollo profesional a los resultados obtenidos.

Crédito Fortalecimiento de la banca de desarrollo (coste: pasivos contingentes para el sector publico) e impulso al

crédito privado mediante un reforzamiento de las garantias crediticias Pagina 36
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El reto mas inmediato es aumentar el ingreso
publico vy a la vez reformar el sector petrolero

El ingreso publico es demasiado bajo y ademas un tercio del total viene de Ia
renta petrolera a traves de Pemex
Reformas a presentar en la segunda

Ingresos del Sector Publico .
0 el P mitad de 2013
l;ugnfe: BBVA Research con datos del FMI e Reforma Incert|dumbres
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