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La CBO publica las proyecciones presupuestarias
actualizadas

Mejoras importantes en las perspectivas del déficit para 2013 y mas adelante
o El déficit fiscal estimado sera 4.0% del PIB en 2013, en comparacioén con la
estimacion anterior de 5.3%

e Losrecortes automaticos son los responsables de los mayores cambios, pues
reducen el gasto hasta 2023

e Se avecina otro verano de creciente incertidumbre politica

Esta semana, la Oficina Presupuestaria del Congreso (CBO) hizo publicas las proyecciones presupuestarias
para los ejercicios fiscales 2013-2023. El informe anterior se publicd en febrero, justo un mes antes de que el
Congreso aprobara oficialmente la implementacion de recortes automaticos del gasto por valor de 85 mil
millones de dolares (mmd) en el gjercicio fiscal 2013. La CBO es normalmente bastante optimista en lo que
se refiere a proyecciones fiscales, por lo que no es sorprendente que el informe actualizado muestre una
imagen mas favorable de la situacion fiscal del gobierno, especialmente a corto plazo. Se preveé gue en 2013
los ingresos seran casi 4% mas altos de lo que se estimaba en febrero, mientras que los gastos seran 2.8%
mas bajos. En ultima instancia, la CBO calcula que el déficit fiscal llegara a 40% del PIB este afo, en
comparacion con la estimacion de 53% de febrero. Esto supone una mejora considerable en comparacion
con las estimaciones anteriores y también en comparacion con las previsiones de nuestro escenario central,
que considera un déficit de 54% del PIB en 2013. Nuestras previsiones coinciden un poco mas con las
previsiones de la CBO para 2014 y 2015, 38% y 2.6% del PIB, respectivamente.

Estas proyecciones actualizadas, que se basan en los ultimos cambios acontecidos en las esferas politica
y financiera, se dividen entre gastos e ingresos. En cuanto a los gastos, la CBO ha revisado sus
proyecciones basandose en la reduccion del gasto tanto en programas obligatorios como en programas
discrecionales. Una parte significativa de la reduccion del gasto procede de un ajuste en los pagos de
Fannie Mae y Freddie Mac, que se espera gue hagan pagos trimestrales al Tesoro. Directamente
relacionados con el patrimonio neto, estos pagos estan clasificados como ingresos compensatorios vy la
CBO estima que proporcionaran 95 mmd adicionales, por 10 que se contrarrestaran las presiones y el
déficit presupuestario se reducira en 2013. Dado gue se preven reducciones del gasto por valor de 522
mmd en los 9 anos restantes, la CBO apunta hacia el reciente recorte automatico como causa de la
revision de las proyecciones debido a los recortes presupuestarios generalizados. Se prevée gue tanto el
gasto discrecional como el no discrecional disminuira debido a los recortes presupuestarios, pero la CBO
advierte que sus estimaciones podrian incrementarse si se adoptan medidas politicas para impedir
algunas de las reducciones del gasto previstas.
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En lo gue respecta a los ingresos, la CBO reviso al alza su estimacion de ingresos fiscales como porcentaje
del PIB para el periodo 2012-2015 debido al reciente aumento de las deducciones salariales y sus efectos
sobre la base imponible. En enero de 2013 finalizo el recorte de 2% en las deducciones salariales, lo que
impulsd a los contribuyentes a hacer efectivos sus ingresos en 2013 en prevision del aumento de
impuestos. La CBO estima que este cambio del ingreso efectivo en los impuestos de 2012 incrementara los
ingresos como porcentaje del PIB de 15.8% al nuevo 175% previsto. Este incremento también se produce en
2013 y la CBO estima que es probable que ocurra hasta 2016, cuando la tasa se estabilizara en 19% hasta
2023. Como indica la CBO en referencia a los gastos, la situacion depende de las medidas politicas del
gobierno durante el periodo. Si el presidente Obama implementara un recorte de impuestos gue revirtiera
todos o parte de los ingresos, logicamente las proyecciones actuales no serian ya exactas y habria que
rebajar las estimaciones.
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Conclusiones: Una historia interminable...

En general, las proyecciones revisadas de la CBO no afectan al panorama de la politica fiscal de mediano a
largo plazo. Los efectos a corto plazo se basan principalmente en el statu quo predominante en el proximo
lustro, que la CBO advierte que es posible pero esta lejos de estar garantizado. Teniendo en cuenta que el
debate de las negociaciones presupuestarias actuales esta previsto para finales de septiembre, podrian
adoptarse medidas para frenar o para incrementar determinados gastos. Sin embargo, dada la falta de
avance de las negociaciones con respecto a los recortes vy al incremento de los impuestos, es probable que
el statu quo se haga permanente. Si se impusieran medidas que evitaran parcial o completamente los
recortes del gasto establecidos para la proxima década, entonces, como indica la CBO, el déficit
presupuestario aumentaria en linea con lo que dictaran dichas medidas. Ademas, aungue la suspension del
techo de deuda termina el 19 de mayo, el Departamento del Tesoro puede arreglarselas para pagar deudas
hasta el fin del ejercicio fiscal, pero (qué sucedera después? Seguin la incertidumbre politica del pasado afio,
cabe esperar gue lo mas probable es que en los proximos meses vuelvan a producirse fisuras politicas
Cuyo resultado sera posponer una vez mas la solucion.
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