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Construccion en energia, a la cabeza en solitario.

El primer trimestre del 2013 cierra con un retroceso para el valor de la produccion del sector. A nivel de tipo de obra, solo la
construccion en el sector energético avanza; pero su esfuerzo no es suficiente sin el apoyo de la edificacion para que el
sector arroje resultados positivos. Por el lado de la demanda, el sector publico sigue sin recuperarse, por lo gue seria
necesario pensar en su pronta reactivacion o gue ceda el paso al sector privado.

e Tercer mes del afo y tercera caida en el valor de la produccién.

El valor de la produccion volvio a caer durante este mes de marzo en términos anuales. Con esto, se acumula el tercer mes
consecutivo con un desempefio negativo durante este 2013. Aungue parte de la explicacion se debe a un tema estacional,
ya que marzo de este afio tuvo menos dias laborables que en 2012. Lo cierto es gue el sector esta pasando por una zona de
ajuste, como se puede observar desde diciembre del afio anterior hasta el dato mas reciente. En este periodo, la produccion
del sector ha ido consistentemente a la baja, explicado hasta ahora por un menor gasto en capital fisico, moderacion de la
edificacion productiva; menor actividad de la edificacion residencial y en meses recientes por una menor construccion en el
sector transporte.

De acuerdo a nuestra clasificacion de tipos de obra, todos cayeron con excepcion de la construccion en el sector
energético. La edificacion suma su cuarto mes en terreno negativo, y la construccion en telecomunicaciones y transporte
descendio mas de 10% durante este mes. En contraste, la construccion en energia volvio a avanzar mas de 10%, a pesar del
menor numero de dias laborables. Los subtipos de obra que mas contribuyeron a este resultado fueron las plantas
termoeléctricas vy las plantas de extraccion. Como hemos sefialado en otras ocasiones, una mayor construccion en el
sector energético no sera suficiente para que el sector salga avante, es necesario que la edificacion vuelva a terreno
positivo para que el sector también |0 haga, es decir, por el valor de su participacion, el crecimiento del sector tiene como
condicion necesaria pero no suficiente la recuperacion de la edificacion.

Los resultados de este trimestre también estarian influenciados por una desaceleracion en otros sectores. Por ejemplo, el
indice general de actividad econdmica (IGAE) del sector secundario presenta ya dos meses de variacion negativa. De forma
similar, el IGAE total en marzo disminuyo 18%. Con lo gue esta menor actividad de otros sectores disminuye la demanda
por infraestructura y edificacion. En términos de financiamiento, en marzo la cartera tuvo un ligero incremento; pero se
mantiene por debajo del saldo al cierre del 2012, lo anterior explicado por una menor actividad en la edificacion residencial.

e El factor trabajo sigue el camino hacia niveles inferiores.

Las empresas constructoras volvieron a disminuir su demanda por trabajo. Marzo es el tercer mes consecutivo que se
observa un menor numero de trabajadores, tanto obreros como no dependientes, ambos asociados directamente a la
produccion. El personal no dependiente tuvo un mayor ajuste, disminuyendo casi 5 puntos porcentuales, mientras gue los
obreros bajaron 33%, ambos en términos anuales. Estos Ultimos ya suman varios meses en descenso; pero el personal
dependiente comenzo a disminuir al final del 2012. Previamente, lo que observamos era un efecto sustitucion de obreros
por personal no dependiente, por lo que la produccion no caia; pero ahora con una baja en ambos su efecto en el valor de
la produccion es directo. No obstante, el producto medio por trabajador sigue en ascenso, durante marzo con un avance
minimo de 0.1% en tasa anual.

e El gasto en inversion fisica cierra el trimestre en terreno negativo.

La distribucion de la construccion entre el sector publico y privado ofrece un panorama similar al mes anterior, donde la
parte privada se erige como el principal constructor de la economia. Este resultado se debe tanto a una mayor produccion
del sector privado como a una menor actividad de la parte publica. Como ha sido la ruta en los meses recientes, la menor
produccion en construccion del sector publico se explica en parte por un menor gasto en inversion fisica que durante
marzo cayo 6.9%, sumando cuatro meses con esta tendencia. El dato positivo es que esta variacion negativa es la mas
moderada del ano.

e Un repunte del sector sera dependiente de planes y gasto gubernamentales.

Los resultados gue arroja marzo sobre el valor de la produccion y el empleo son consistentes con la disminucion del PIB del
sector gue ya es observado. Una menor demanda por trabajo por parte de las empresas encuestadas indica que éstas ya
estan ajustando vy sus planes de corto plazo no son muy positivos. El impulso necesario para la reactivacion del sector
tendra que venir del lado de la demanda, mayores solicitudes de construccion e infraestructura serdn necesarias para que
el sector sobrepase este valle; donde el papel del gobierno sera fundamental. Con esto no nos referimos necesariamente a
una mavyor intervencion del gasto publico en el sector, el cual ha venido disminuyendo; sino la pronta definicion de planes y
la aplicacion de herramientas existentes como la Ley de Asociaciones Publico Privadas. Un ejemplo de medidas distintas al
gasto es la Asociacion Estratégica Integral acordada con China, donde uno de sus puntos base es la ampliacion de la
colaboracion en sectores como la mineria, la construccion vy la infraestructura.



Gréfica 1
Indicadores globales y de la ENEC
Variacién % anual

Cuadro 1
Indicadores globales y del sector construccion
Variacion % anual

8 | Varlacién % anual de los indicadores asociados a construccién
Indicador oct-12 _nov-12 dic-12 ene-13 feb-13 mar-13
IGAE Total 43 39 14 35 05 -1.8
6 - IGAE Sector secundario 34 29 -11 1.8 -1.0 -49
Actividad industrial construccion 21 -0.4 -5.0 05 -19 5.2
Valor produccidn construccion 11 15 -23 -14 -0.5 -31
4
/ | Variacién % anual del valor de laproduccion
2 Tipo de obra Participacién| oct-12 nov-12 dic-12 ene-13 feb-13 mar-13
Edificacion 453 -20 30 -1.7 -6.0 -29 -25
Telecomy Transporte 25.2 -0.1 03 -31 1.8 -7.6 -14.5
O T T T T T T T T VT N Energia 171 35 -35 22 5.0 145 16.0
Otros 125 139 54 -8.1 12 8.9 -14
4 Construccion 100.0 11 15 -23 -1.4 -05 -31
2 Nota: Otros incluye Agua, riego y asi como obras i
4 e e CE NN NANNN N NSNS NN OO o ObPersonal ocupado Participz;ign oct1-122 no;—;z dic5-122 en?ga febo-113 ma3r-;3
55 3£ 39 9083L 00T X362 T0LLE reros X -1. -0. -5. -1. -0. -3.
ERE2"8808° R ERES"3F388558¢ Empleados 183 | -08 43 32 01 02 04
~—Indice Gloabal de Actividad Econémica [ndice Global de Actividad Econémica Secundaria Propietarios 14 95 70 133 35 12 89
——Actividad Industrial Construccién =\alor de la produccién en construccion No dependiente 14.6 93 6.3 -15 -83 -5.1 -4.6
Total 100.0 05 13 -3.0 -1.8 -0.8 -29

Fuente: BBVA Research con datos de la Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras, Inegi.
(promedio moévil 3 meses, cifras a marzo 2013)

Gréfica 2
Valor de la produccion por tipo de obra
Miles de millones de pesos reales

Fuente: BBVA Research con datos de la Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras, Inegi.

Gréfica 3
Valor de la produccién por tipo de obra
Variacién % anual
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Gréfica 4 Gréfica 5
Financiamiento bancario a la edificacion Financiamiento bancario a vias de comunicacion
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Fuente: BBVA Research con datos del Banco de México
(cifras a marzo 2013)

Fuente: BBVA Research con datos del Banco de México
(cifras a marzo 2013)



Gréfica 6 Gréfica 7

Personal ocupado Producto medio y percepciones del personal
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(cifras a marzo 2013)
Gréfica 8 Gréfica 9
Valor de produccién por sector Gasto publico neto en capital fisico
Miles de millones de pesos y variacién % anual Miles de millones de pesos y variaciéon % anual real
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Fuente: BBVA Research con datos de la ENEC, Inegi Fuente: BBVA Research con datos de la ENEC, Inegi
(serie original, cifras a marzo 2013) (promedio moévil 3 meses, cifras a marzo 2013)
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