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Flash Uruguay

Sorpresa positiva en PIB 1T13

La economia crecio 3,7% al/a (BBVA (e) 3,0% a/a), recuperando dinamismo
(1,2% t/t) por impulso del sector industrial (3,4% t/t)

e Lademanda interna continud siendo el principal motor de la economia

El consumo registré un aumento de 4,8% (a/a) aportando 4,1 pp al crecimiento total (privado 3,5pp; publico 0,5 pp)
mientras que la inversion que aumenté 14,4% (a/a) contribuy6 con 3pp en la expansion de la economia

e Contribucién negativa de la demanda externa

El mal desempefio de las exportaciones (cayeron 9,9% a/a, marcando una incidencia de -3,4pp) se explicé por la
caida de las ventas de productos de origen agricola (mala cosecha de trigo), de pulpa de celulosa y de arroz
industrial. Ademas el turismo receptivo disminuyo por consecuencia de la menor cantidad de visitantes provenientes
de Argentina y Brasil. Por otra parte las importaciones se mantuvieron estancadas al crecer apenas 0,1% (a/a).

e Crecimiento generalizado a nivel sectorial

Se mantiene el liderazgo del Suministro de Electricidad, Gas y Agua que contribuyé con el 40% del crecimiento del
PIB por efecto base. El segundo lugar se ubicaron Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones con una
incidencia de 0,7 pp, mientras que las actividades primarias aportaron 0,4%

El mayor crecimiento observado del primer trimestre imprime un sesgo al alza a nuestra prevision de 3,7% para
2013.
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AVISO LEGAL

Este documento ha sido elaborado por el departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos
informativos. La informacién, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que
pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento
han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compafiia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una
incitacién a adquirir o disponer de interés alguno en valores.



