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La figura del momento en politica macroeconémica es Mark Carney, el nuevo

“gobernador” del Banco de Inglaterra, el banco central britanico.No s6lo se trata de la
primera persona que siendo extranjera dirigira una institucion nacional ligada sobre la
que se define gran parte de la soberania econdmica de una nhacién, sino que su
capacidad para innovar y sorprender parece no tener limite.

En efecto, en su primera semana al frente del Banco de Inglaterra no sélo madrug6 a
trabajar a las 7 de la mafiana, sino que decidid atender a los manifestantes que se
apostaban a la entrada del banco en su segundo dia. Pero lo mas importante fue el
anuncio en su cuarto dia de adoptar para Inglaterra la politica de “guia adelantada” que
busca ofrecer al mercado una indicacion precisa —casi un compromiso— sobre el nivel
de su principal instrumento de politica: la tasa de interés. Adicionalmente ofrecid
detalles de como adelantara el banco sus nuevas responsabilidades de supervision
“macroprudencial”’ y de estabilidad financiera.

¢Por qué nos debe importar en Colombia todo esto? En primer lugar, porque nuestro
banco central ha seguido muy de cerca no sélo la carrera de Carney sino las politicas
de banca central que él implementé en Canada. Nuestro esquema de inflacién objetivo
—con la tasa de interés como instrumento— esta modelado, sobre todo, en el
canadiense Por una parte, aqui el Banco de la Republica ya es responsable de la
estabilidad financiera, emite juiciosos reportes periodicos sobre el estado de la misma 'y
ha disefiado innovadores esquemas de supervision “macroprudencial”, por lo cual no
hay mucho que aprender alli. . La pregunta, mas bien, es si pronto veremos en
Colombia una politica de forward guidance, o “guia adelantada”, que nos indique qué
debe esperar el mercado en materia de tasas.

Esta politica podria ser muy util en este momento en que la economia colombiana
empieza a ganar traccion lentamente y acelerara su crecimiento en 2014. La reciente
caida del precio de los TES y el empinamiento de su curva nos han alejado de la
discusién sobre el momento en que el Banco de la Republica iniciara el proceso de
normalizacién de su politica monetaria.
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