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Flash Oferta y demanda
global de bienes y
servicios Mexico

El consumo privado y la inversién son los componentes del PIB
gue mas se desaceleraron en el 2T13

« Para el segundo trimestre del ano destacaron las caidas de la formacién bruta de capital
fijo y del consumo privado, con respecto al trimestre previo.

« El débil crecimiento de las exportaciones no alcanza para amortiguar la caida del resto de
componentes de la demanda de bienes y servicios.

« Los datos desagregados de la oferta y demanda global del segundo trimestre confirmaron
el sesgo a la baja en la prevision de crecimiento econdmico para 2013, situada en este
momento en 1.4%.

De acuerdo con informacion del INEGI, dada a conocer el dia de hoy, la oferta global (igual a la demanda global)
de bienes y servicios aument6 0.58% en serie desestacionalizada durante el segundo trimestre de 2013 respecto
al mismo trimestre del afno anterior, implicando una desaceleracién importante respecto al segundo trimestre de
2012, el cual tuvo un crecimiento de 3.0%. En relacién al primer trimestre, dada la revision de la serie historica,
destaca ademas el ajuste al alza en los datos originalmente publicados, desde 1.0% hasta 3.0% actual.

En términos trimestrales, la oferta global descendi6é 0.73%, con series desestacionalizadas, durante el trimestre
abril-junio de 2013 respecto al trimestre inmediato anterior. Al interior de la oferta, el producto interno bruto (PIB)
se redujo 0.74% y las Importaciones de Bienes y Servicios avanzaron 0.96% frente a las observadas en el
trimestre previo.

Los componentes de la demanda global durante el segundo trimestre de 2013 mostraron un débil desempefio. La
formacion bruta de capital fijo (i.e. inversidn) cayd 1.91% en relacién al trimestre anterior; el consumo privado
descendi6 0.76%, y el consumo de gobierno disminuyd 0.09%; mientras que las exportaciones de bienes y
servicios se incrementaron 1.17%, con cifras desestacionalizadas.

Los datos sobre la debilidad del consumo y la inversién en el segundo trimestre confirman el sesgo a la baja de la
prevision de crecimiento econémico para 2013, situada en este momento en 1.4%. El dato favorable de la
produccién manufacturera en EE.UU. del mes de agosto de 2.7% anual (desde 1.3% en julio) sugiere que las
exportaciones contribuirian a amortiguar en parte dicha debilidad. Asi, se estima que en la segunda mitad del afo
la recuperacién del gasto publico en México y el arrastre favorable de la demanda externa, particularmente del
sector industrial de los Estados Unidos, impulsaran levemente al alza el crecimiento econémico.
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Consumq privado Inversion o === Produccién industrial de México Produccion manufacturera de EE.UU.
Exportaciones Consumo publico Produccion manufacturerade México === Produccion industrial de EE.UU.
Fuente: BBVA Research, con datos del INEGI. Fuente: BBVA Research, con datos del INEGI y Bloomberg.
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Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por el Servicio de Estudios Econémicos del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) y del BBVA Bancomer S. A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer en su propio nombre y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacién, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen
referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La informacién, opiniones, estimaciones y
previsiones contenidas en este documento estén basadas en la informacion disponible al plblico obtenida a partir de fuentes consideradas fiables. No obstante, dichas informaciones no han sido
objeto de verificacion independiente por BBVA Bancomer, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa ni implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion. Este documento no
constituye una oferta de venta ni una incitacién a adquirir o disponer de interés alguno en valores.



