
 

 

 
Análisis Económico  
13 de marzo de 2014  

 

Flash México 
 

 En enero de 2014 la producción industrial mostró un sorpresivo 
incremento, impulsada exclusivamente por las manufacturas.  

 De acuerdo con el INEGI, la producción industrial de México en enero creció 0.5% con 
respecto a diciembre de 2013, con cifras desestacionalizadas (ae). Así, la tasa de 
crecimiento anual (a/a) fue de 0.8%, ae. 

 Esta aceleración fue resultado principalmente de un incremento mensual (m/m) importante 
en el sector manufacturero (2.34%). En contraste, los rubros de construcción (-1.23% 
m/m), Electricidad, gas y agua (-0.90% m/m) y Minería (-0.06% m/m) mostraron una caída. 

 La mejora sustancial en manufacturas parece sugerir que la demanda externa se está 
reactivando, pero la debilidad del resto de sectores parece sugerir que se requerirá más 
tiempo antes que dicha mejora se traslada a la demanda interna.  

 El desempeño del sector industrial en enero continúa en línea con nuestro escenario de 
crecimiento económico para el país en 2014 de 3.4%. 

 

De acuerdo con información del INEGI, en enero de 2014 la producción industrial tuvo un crecimiento mensual de 
0.5%, lo cual estuvo por encima de nuestra previsión y las del consenso (BBVA Research: 0.33%; Consenso: 
0.40%). Este resultado positivo se debió principalmente a un aumento sustancial en las manufacturas (2.34% m/m). 
Mientras tanto, cayeron la construcción (-1.23% m/m), la Electricidad, gas y agua (-0.90% m/m) y la Minería (-0.06% 
m/m). 
 
Por su parte, en su comparación anual y con cifras desestacionalizadas, la producción industrial aumentó 0.8% con 
relación al mismo mes de 2013. Por sector económico, la industria manufacturera creció 2.1% como resultado del 
incremento de la producción de los subsectores de equipo de transporte; industrias metálicas básicas; industria 
alimentaria; industria del plástico y del hule; equipo de computación, comunicación, medición y de otros equipos, 
componentes y accesorios electrónicos; accesorios, aparatos eléctricos y equipo de generación de energía eléctrica, 
y otras industrias manufactureras, principalmente. En tanto, la construcción retrocedió 1.8%, debido a una reducción 
en la construcción de obra civil y edificación, ya que los trabajos especializados para la construcción aumentaron 
levemente. La generación, transmisión y distribución de energía eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al 
consumidor y la minería tuvieron un crecimiento nulo. 
 
El desempeño del sector industrial en enero, especialmente de las manufacturas (véase la gráfica 1), continúa en 
línea con nuestro pronóstico de crecimiento económico para el país en 2014 (3.4%). En la medida en que en este 
año la producción industrial de Estados Unidos, y especialmente su producción manufacturera crezca, es posible 
esperar un crecimiento constante, aunque moderado, del sector industrial en México. Sin embargo, aún se mantiene 
una brecha entre el crecimiento de la producción industrial de México y Estados Unidos, nuestro principal socio 
comercial (véase la gráfica 2). Esto parece estar ligado a la debilidad de algunos sectores más concentrados en la 
demanda doméstica, mismos que esperamos tengan una recuperación más evidente a partir del segundo trimestre 
de 2014.   

  

  

 

 



  
 
Gráfica 1 

Producción manufacturera de México y Estados Unidos 
(var %  a/a, ae) 

  
 
Gráfica 2 

Producción industrial de México y Estados Unidos 
(var % a/a, ae) 

 

 

 
Fuente: BBVA Research, con datos del INEGI. ae = ajsutada por estacionalidad.  Fuente: BBVA Research, con datos del INEGI. ae = ajsutada por 

estacionalidad.  
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