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Flash Chile

IPC anota variacion nula en diciembre, con incremento de 1,5%
ala en 2012

La inflacion mensual alcanzé a 0% en diciembre, levemente por debajo de nuestra
expectativa de 0,1%. El bajo registro se explicé por una caida algo mayor a la anticipada
en precios de alimentos y vestuario, a lo que sumo el descenso en combustibles. Por su
parte Transporte registré un alza de en linea la estacionalidad de las tarifas interurbanas.
No obstante, las medidas de inflacién subyacente continGan mostrando un incremento
mensual cercano a 0,3-0,4%, mas acorde con el rango de tolerancia del BC. Para enero,
estimamos una inflacion mensual de 0,1% m/m.

- Mayores incidencias corresponden a alimentos y vest uario
La baja inflacion de diciembre se explicd por una incidencia cercana a -0,3 pp de la
division Alimentos, a lo que se sumé la incidencia de cerca de -0,1 de la division
Vestuario. Contrarrestando estos registros negativos, se encuentra principalmente la
division de transporte, por su componente buses interurbanos que anoté un
incremento de 14% m/m, la division de servicios basicos y la de educaciéon. Por
categorias, nuevamente la caida en precios de bienes transables (-0,7% m/m)
compenso el incremento en precios de bienes no transables (0,8% m/m).

- Medidas de tendencia se encuentran mas en linea con rango de
tolerancia del BC
No obstante el bajo registro de inflacion total, las medidas subyacentes anotaron
incrementos mayores. En particular, el indice de precios sin alimentos y energia
presenté una variacion de 0,3% m/m, lo que apunta a un ritmo de inflacion mas
alineado con la meta del BC.

« Inflacién mensual alcanzaria a 0,1% m/m en enero
Los principales factores detras del registro de enero seran el incremento en precios
de combustibles y alimentos que se han observado al comienzo del afio, lo que sera
compensado en parte por la incidencia negativa de la rebaja en el impuesto de
timbres y estampillas. A esto se sumara el efecto estacional negativo en los precios
de vestuario. En cuanto politica monetaria, la mantencién de las expectativas de
largo plazo alineadas con la meta del BC y el ritmo de expansién de las medidas de
inflacion subyacente apoyan la postura neutral de ésta.

CPI shows no change in December and annual increase of
1.5% YoY in 2012

Monthly inflation stood at 0% in December, slightly below our expectations of 0.1%. The
low print was explained by a somewhat higher than anticipated fall in food and clothing
prices, in addition to the decline in fuel prices. On the other hand, transport fares increase



reflected the seasonality. However, core inflation measures continue to show a monthly
increase close to 0.3-0.4%, more in line with the tolerance range of the CB. For January,

we estimate a monthly inflation of 0.1% MoM.
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