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*x1
GDP (% JFJLE)

QIO9 Q209 0309 Q409 Q110 Q210 Q310 Q410* Q111* Q211* Q311* Q411* 2009 2010* 2011* 2012*
B4R 3 -1.8 -2.3 4.3 0.z 5.7 9.2 7.6 7.6 5.8 3.6 3.1 5.9 2.1 7.5 4.6 2.8
(i) -2.0 -1.8 -1.3 4.4 8.8 9.1 6.8 5.7 4.5 3.8 3.9 4.z 0.2 7.7 4.1 4.2
el 2.1 4.6 -1.4 2.1 1.6 6.3 7.0 5.8 2.2 5.3 4.5 5.2 -1.5 5.2 6.0 5.1
eI -0.4 0.1 0.5 2.9 4.5 4.4 3.6 4.5 4.6 5.5 5.0 5.2 0.8 4.2 5.0 5.5
ZET -8.5 8.1 5.6 -2.2 5.1 7.3 5.3 3.1 4.4 35 4.0 5.2 6.1 5.2 4.3 3.8
Ezg 3.2 6.5 7.0 6.7
EiE -39 14.0 4.5 4.0
i) 1.9 -1.2 0.6 3.4 5.2 10.2 9.7 8.5 7.5 7.2 7.0 6.7 0.9 8.7 7.1 6.3
BiE 2.9 8.8 5.3 4,2
F M 0.5 2.6 4.6 5.8 5.2 -1.9 -0.4 -0.4 3.9 2.4 2.4 2.0 3.3 -1.9 2.6 1.5
RTEM -2.2 6.1 4.4 4.0
*Foi
Sk BBVA Research
*2
BEREK (% Fk, 3HE)

QIO9 Q209 0309 Q409 Q110 Q210 Q310 Q410* Q111* Q211* Q311* Q411* 2009 2010* 2011* 2012*
B4R 3 6.6 5.5 5.9 7.1 9.0 10.6 11.1 11.1 11.1 11.0 11.1 11.4 6.3 10.5 11.1 13.0
(i) 5.8 5.2 4.4 4.2 4.9 5.1 4.6 5.6 5.6 5.3 6.0 5.2 4.9 5.0 5.5 4.7
el 5.6 3.1 0.6 -1.9 0.3 1.2 2.2 25 2.7 2.8 2.9 3.7 1.6 1.4 3.0 3.2
eI 6.6 4.5 3.2 z.4 2.0 2.1 2.5 27 3.5 3.6 3.6 3.6 4.2 2.3 3.6 3.6
ZET 6.2 6.0 5.1 4.0 4.5 4.0 3.7 4.2 3.0 3.6 4.2 3.9 5.3 4.2 3.7 4.3
Ezg 2.4 3.5 4.7 4.4
EiE 26 4.6 8.8 8.1
i) 5.6 4.0 1.9 0.4 0.7 1.1 2.2 2.1 2.3 2.7 2.4 2.9 3.0 1.5 2.6 2.7
BiE 7.1 6.7 6.6 6.7
F M 29.6 28.2 28,7 28.1 27.3 31.9 29.8 27.3 27.1 22,9 24,4 27.1 28.6 29,1 25.4 28.0
RTEM 6.4 6.4 6.5 6.7
*Foi
k. BBVA Research
*3
L (LET, HE

QI09 Q209 Q309 Q409 Q110 Q210 Q310 Q410 Q111* Q211* Q311* Q411* 2009 2010* 2011* 2012*
Bl 4 AE 354 373 3.83 3.81 3.84 3.90 3,94 3.97 4,02 4,11 4,19 4,245 3.73 3.91 4.15 4.82
[aatiic) 2.32 2.08 1.87 1.74 1.80 1.79 1.75 1.70 1.71 1.72 1.73 1,75 2,00 1,76 1.73 1.79
=) &07 567 545 518 519 530 511 486 4497 501 506 510 560 510 503 512
T 2415 2233 2017 1965 1947 1950 1831 1857 1812 1775 1788 1813 2158 1399 1797 1800
Z2HF 14.38 13.32 13,27 13.06 12,75 12,38 12,80 12.22 11.98 11.82 11.98 12,20 13.51 12,50 12.00 12,49
Egg 1.00 1.00 1.00 1.00
B 4957 4739 4605 4599
Et ] 3,19 3.02 2,96 2,85 2,85 2,54 2,51 2.80 2.79 2,77 2,73 2,71 3.01 2.83 2.75 264
=% S 22,53 20,01 20.11 20,68
=R 2.15 2.15 2,15 2,15 4,30 4,30 4,30 4,30 4.30 4,30 4,30 4,87 2.15 4,30 4.44
TR

Sk BBVA Research
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*4
FlE& (% HHE

QI09 Q209 0309 Q409 Q110 Q210 Q310 0Q410* Q111* Qz11* Q311* Q411* 2009 2010 2011* 2012*

Fal 4R 3E 13,29 12.83 12 .64 10,75 9.62 9.56 9,77 10.83 11.31 11,79 12.30 12,82 12,36 10,11 12.06 14,57
Efi 12.62 10.33 5.56 8.75 8.75 2,75 10,75 10.75 11.58 11,75 11,75 11.75 10,14 10,00 11.71 10.79
el 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.67 2.00 3.00 3.50 4,25 4,92 5,00 0.50 1.54 4.42 5.56
eI G.00 5.17 4.33 3.67 3.50 3.00 3.00 3.00 3.00 3.25 4,00 4,42 5.29 3.13 3.67 5.08
ZET 7.33 5.33 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 5.42 4,50 4.50 4,94
mEg 2.86 2,70 3.00 3.50
P 25,26 5,75 25,77 26.20
i 6.25 4.00 1.50 1.25 1.25 1.50 2.50 3.00 3.42 3.75 4.17 4,42 325 2.06 3.94 492
BiE 8.67 6,31 7.10 7.25
F M 17.10 15.60 14.52 15.05 14,59 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 13.50 13.50 15,57 14.53 14.01 13,50
>

Ksi: BBVA Research

*5
FNHBE, BUFHBRMBE (% [

#HARH (Y [HIE) BUFBT (Y FLL) Fedt (% [HLIE)

2009  2010% 2011* 2012* 2009 2010% 2011* 2012* 2009 2010% 2011% 2012*

i tR 3T 4.1 7.2 5.3 3.5 7.2 8.9 7.8 4.2 -10.2 18.6 7.3 3.3
e 4.1 5.8 4.4 4.6 37 5.4 3.1 3.2 -10.0 22.5 8.9 7.1
EF| 0.9 12.0 6.5 5.1 6.8 2.7 5.0 4.2 -15.3 17.7 15.2 10,2
eIk 1.1 4.1 5.0 5.8 13.1 4.0 9.5 5.8 9.1 7.8 10.3 7.7
ZRF 71 5.4 3.8 6.5 5.3 4.3 2.9 3.0 -16.8 1.0 5.0 3.0
Eeg -0.2 5.0 4.7 4,5 6.4 3.8 4.9 3.0 -6.5 23.0 9,5 a.0
EiE -3.4 9.0 4.6 4.3 135 13.6 4.0 4.0 -11.7 20.9 7.7 6.1
& 2.4 £.0 £.0 5.2 16.4 9.5 4.0 4.0 -15.1 19.5 13.0 12.7
BlusE 15 0.6 £.5 5.5 5.2 55 5.0 4.0 -10.7 2.0 11.0 10.0
FE MR 3.2 2.8 2.7 3.1 2.3 2.7 4.4 4,5 -8.2 -4, 5.0 2.5
B TEM -1.0 5.5 4.4 5.0 57 53 4.1 3.6 -12.2 12.8 7.9 5.6
>SN

Ks: BBVA Research

*6

T BB ANE H K7 (5 GDP B 4rEE)

MBS (HGDPH & L) SFEEFR (HGDPE A H)
2009 2010% 2011% 2012% 2009 2010% 2011*% 2012*%

fal B 3E -0.6 0.3 -1.0 -0.2 3.5 1.1 0.7 -0.4
(ateic) -3.3 2.6 2.8 2.3 -1.4 -2.4 2.8 3.1
7 -4.6 0.3 0.9 0.2 2.6 1.6 0.6 -1.7
Tt -4.1 -4,3 -4.1 3.7 -2 -3.0 -27 -3.0
S -1.3 A2 -2.9 2.7 0.6 -0.5 -1.2 -1.7
BEg -1.0 -0.7 -1.0 -0.7 0.2 -7.5 -7.9 -8.0
EfiE 0.1 1.1 1.5 1.7 0.1 -1.4 2.5 1.7
e -1.9 -0,9 0.1 0.3 0.1 -1.5 2.8 3.3
ShrE -1.7 -0.7 -0.7 -0.4 -0.9 -4.5 0.a 0.6
ekt v 5.1 -3.7 -3.1 -0.9 2.4 5.7 8.9 10.9
T EM -2.6 -2.4 -2.4 -1.9 -0.2 -0.9 -1.1 -1.4
*Tiel

LB

SkiE: BBVA Research
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