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Flash Chile

Actividad econdmica se desacelera en febrero

El indice Mensual de Actividad Econémica (Imacec) aumenté 3,8% a/a en febrero, -0,1% m/m en
el caso de la serie desestacionalizada, en un mes que conté con el efecto de un dia menos
debido a que el afio anterior fue bisiesto. El registro estuvo por debajo de nuestra expectativa
(4,5%) y la del mercado (5,1%). Los sectores que mas contribuyeron al crecimiento del mes
fueron mineria y servicios. Para marzo, la informacion disponible nos lleva a estimar un
crecimiento de 4,2% a/a para el Imacec. Aunque es conveniente cierta prudencia por tratarse sélo
de un dato que ademas esta afectado por el efecto calendario, son los primeros signos de que la
esperada desaceleracion de la actividad econdmica comienza a materializarse, lo que como
esperamos debe llevarnos a un crecimiento del PIB en torno al potencial en 2013.

« Crecimiento alcanzaria a 4,8% a/a en el primer trimestre
Considerando que el Banco Central corrigié a la baja la cifra de crecimiento de enero a 6,5%
al/a y nuestra proyeccion de 4,2% a/a para marzo, el primer trimestre anotaria un incremento
de 4,8% a/a, que se compara con los elevados registros de los trimestres anteriores que se
ubicaron sobre 5,5% a/a. En este sentido, si bien el ritmo de crecimiento trimestral se
mantiene elevado, esperamos que converja hacia el potencial de expansién de la economia
en los siguientes meses. Con todo, habra que incorporar los posibles efectos reales de la
paralizacién de puertos que ya afectaron la Gltima semana de marzo y la primera de abril.

Economic activity slows in February

The Monthly Economic Activity Index (Imacec) increased 3.8% YoY in February, -0.1% MoM in
the case of the seasonally adjusted series, in a month that had the effect of one less day because
the previous year was leap. This print was below both our and market expectations, 4.5% and
5.1%, respectively. The sectors that contributed most to the monthly growth were mining and
services. By March, the available information leads us to estimate a growth of 4.2% YoY for the
Imacec. Although some caution is advisable given the calendar effect in February, this is the first
sign that the expected slowdown in economic activity begins to materialize, which should lead us
to forecast a GDP growth close to its potential in 2013.
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