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Flash Chile

Imacec crecio 3,1% a/a en marzo, pero anticipamos registro sobre
5% a/a en abiril

El indice Mensual de Actividad Econémica (Imacec) creci6 3,1% a/a, por debajo de nuestras
expectativas y las de consenso, con un avance nulo en términos mensuales. Los sectores que
lideraron este registro fueron mineria y comercio, compensados parcialmente por producciéon
manufacturera. Con esta cifra, el crecimiento del 1T13 alcanza a 4,4% a/a, esencialmente
explicado por el efecto calendario del afio bisiesto. Asi, mantenemos nuestra proyeccion de
crecimiento de 5% a/a para el afio completo. Para abril, estimamos un incremento del Imacec
superior a 5% a/a, apoyado por el efecto de dos dias habiles mas. Con todo, creemos que aldn es
temprano para confirmar un ciclo de desaceleracion pronunciado y homogéneo en la economia.
Asi, estimamos que el Banco Central en conjunto con un IPC en -0,2% m/m para abril,
mantendria la tasa de politica monetaria en 5% en el corto plazo.

Economic activity increased 3,1% YoY in March, but we anticipate
growth above 5% YoY in April

The Monthly Economic Activity Index (Imacec) increased 3.1% YoY in March, 0% MoM in the
seasonally adjusted series, below both our and market expectations. This print was driven by
increases in mining and retail sectors, which were partially compensated by manufacturing
production fall. Thus, activity growth reached 4.4% YoY in 1Q13, reflecting mainly the calendar
effects derived from a leap year in 2012, although it does not affect our GDP growth for 2013 at
5% YoY. For the short run, we anticipate an increase above 5% YoY for the Imacec in April,
supported by two additional working days. All in all, we believe this figures are not sufficient to
confirm a strong and homogeneous slowdown in the economy. Thus, we expect the Central Bank
to keep the monetary policy rate at 5% in the short term, especially considering a monthly inflation
at -0.2% in April.

Mas acerca de Chile, Click aqui.

Jorge Selaive Felipe Jaque
jselaive@bbva.com flaques@bbva.com

+56 02 2939 10 92 +56 02 2939 13 54
Fernando Soto Anibal Alarcén
fernandoantonio.soto@bbva.com aalarcon@grupobbva.cl

+56 02 2939 14 95 +56 02 2939 1052


http://serviciodeestudios.bbva.com/KETD/ketd/esp/nav/geograficas/latinoamerica/chile/index.jsp
mailto:jselaive@bbva.com
mailto:fjaques@bbva.com
mailto:fernandoantonio.soto@bbva.com
mailto:aalarcon@grupobbva.cl

BBVA (=] | Pedro de Valdivia 100, Santiago de Chile | Tel.: +56 02 939 00 00 | www.bbvaresearch.com

La presente comunicacion y sus anexos quedan sujetos a confidencialidad en los términos establecidos en la normativa aplicable, dirigiéndose exclusivamente al
destinatario mencionado en el encabezamiento. Son de exclusivo uso interno y queda prohibida su divulgacion, copia, cesion, entrega, remisién o envio a
terceros ajenos al Grupo BBVA sin consentimiento previo y escrito del remitente. Si ha recibido este mensaje por error, debe saber que su lectura, uso o copia
estan prohibidos y le rogamos que lo comunique inmediatamente mediante reenvio a la direccién electronica del remitente, eliminandolo a continuacién.


http://www.bbvaresearch.com/

