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Proyectamos Ventas del Comercio INE en 7,5% al/a en
septiembre

IVCM INE: 7,5% al/a. Somos contrarios a la expectativa que el comercio tendra un nuevo
registro de 2 digitos en septiembre luego de la cifra de agosto explicada esencialmente por
vestuario, electrénica y automoviles. Las ventas del comercio han continuado mostrando
dinamismo, pero sustancialmente inferior al del mes pasado, y tendran una contraccién en el
registro desestacionalizado. Las ventas de automoviles ANAC probablemente rozaran las
40.000 unidades, pero gran parte de ese volumen fue reconocido en el IVCM de agosto, y
tendremos una expansion de entre 6% y 8% a/a en la divisién vehiculos del indicador. Por otro
lado, nuestras consultas con retailers hablan de dinamismo, pero SSS mostrando ciertos
retrocesos.

Produccion Manufacturera INE: 2% a/a. La industria presenta una buena base de
comparacion interanual, pero se vera afectada por los recortes de produccion de Alto Horno Nrl
de Huachipato, y ralentizacion en plantas de papel. Restando los impactos puntuales en los
sectores metal-mecanico e industria del papel, proyectamos un crecimiento manufacturero en
torno a 2% a/a, con empuje moderado del sector alimentos (+4% a/a).

Produccion Minera INE: 5% a/a. A pesar de la ortogonalidad con la demanda mas sensible a
la politica monetaria, la mineria ha presentando pocas interrupciones productivas en lo reciente,
y el ciclo de inversién esta madurando, entregando soporte a la produccion y extraccién minera.
Su contribucién a la actividad esta siendo positiva, y permitiendo que la actividad se sostenga
sobre 4% ala. Sin embargo, aquello estaria ocurriendo a costa de grandes esfuerzos de
eficiencia y racionalizacion que estan teniendo costos directos e indirectos en el empleo.

Imacec: Entre 4% vy 4,5% a/a. Este registro implica un crecimiento desestacionalizado negativo
entre -0.4% y -0,6% m/m, explicado principalmente por desaceleraciéon del comercio. La
mediana de la EEE se ubica en 4,4% a/a por lo que la sorpresa respecto al consenso seria muy
menor.

Tabla1
Proyecciones sectoriales agosto pasado

Efectivo BBVAe
IVCM 12 ns
P. Manufacturera 2 01
P. Minera 59 59
Imacec 4] 38

“uente: BBVA Research



We forecast Retails Sales in 7.5% YoY in September

We keep our forecast for monthly activity for September between 4.0%-4.5% YoY, explained by
a less increase in retails sales (BBVAe 7.5% YoY).
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