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香港: 实行 168 亿港元经济刺激方案提振经济  

 

 

周二香港公布政府会追加实行 168 亿港币(占 GDP 1%)的经济刺激方

案来支持本地经济。具体措施包括如下： 

 一次税收减免由每人 6000 港元增至 8000 港元 。 

 将减免差饷最高 1500 港元的政策延长两个季度， 90％的住宅物业

和 60％的非住宅物业受益。 

 商业登记牌照费以及娱乐餐饮牌照费用豁免一年。  

 减免公屋 2 个月租金。  

 符合条件的学生在新学年可以获得 1000 港元的津贴。 

 综援、伤残津贴和高龄津贴将可多发一个月。 

 政府计划提高对卫生保健以及猪流感相关措施的投入，刺激当地旅

游业。  

 扩大对中小企业的经济支援计划，支持他们从银行取得更多贷款。

提高政府担保金额由 70％增至 80％，最高贷款额由 600 万港元翻

倍至 1200 万港元。  

 

为时已晚吗? 
为时不晚。 

市场已经充分预计到一季度 GDP 数据公布后，政府会宣布额外的刺

激计划。 

作为贸易和金融轴心，该地区收到全球经济下滑和金融危机的严重

影响。2009 年 1 季度实际 GDP 同比收缩 7.8%，为继 1990 年来最

大季度降幅。一季度表现明显差于市场预期的-5.1%。政府已经将

2009 年 GDP 降幅修改至-6.5％。  

新刺激计划是继先前刺激措施继续补贴消费者，包括暂时免除电

费，住宅租金，房地产税以及其它服务和今年的一次性赋税减免

等，已在二月的财政预算公布。 

四月出口出现稳定迹象，同比下降 18.2%，比市场预期的要好，也

好于三月的下降 21.1% （图 2），但是受全球经济复苏较慢的影

响，出口将保持疲弱。所以政府必须采取措施来刺激内需以缓建外

部需求的快速下降。 

 

 
 

 

 

 

 

图 1: 香港实际 GDP 增长 

-8

-3

2

7

12

17

M
ar

-0
3

S
ep

-0
3

M
ar

-0
4

S
ep

-0
4

M
ar

-0
5

S
ep

-0
5

M
ar

-0
6

S
ep

-0
6

M
ar

-0
7

S
ep

-0
7

M
ar

-0
8

S
ep

-0
8

M
ar

-0
9

同比 %

-8

-3

2

7

12

17
季环比 %

同比增长 (左轴) 季环比增长 (右轴)

 
来源: 香港特别行政区政府统计处,  

 
 

图 2: 香港进出口增长 
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来源: CEIC 
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规模足够吗? 
或许够了。 

168 亿港元相当于 GDP 的 1％。根据财政司司长的评述，总经济刺

激方案的已达 876 亿港元，占 GDP5.2%，规模可观。新刺激计划
实施后，财政赤字预计达到 GDP 的 3.4% （图 3）。 

会有效吗？ 
可能。 

香港的经济刺激方案主要集中在补贴消费者，与投资相比，一般来

讲，补贴不如投资有效。但由于香港是很小的经济体，投资的溢出

效应对其影响亦足够大，所以补贴在缓冲内部需求上更有效。我们

预计经济刺激方案会提高 GDP 一个百分点。 

可以承担吗? 
答案是肯定的。 

香港的财政储备三月底达 4944 亿港元（图 4），截至三月的年度预

算盈余为 14 亿港元，香港拥有足够的资源来投入更多来抵抗经济下

行。168 亿港元只相当于总储备的 3.3％，所以不会影响香港财政的

可持续性。  

展望未来，经济可能会从底部反弹，因为大陆经济二季度预计会较

强劲地恢复，香港的出口市场表现出稳定的迹象。我们预计 2009 年

香港经济会收缩 3％。然而，我们的预测仍比政府修改后的-5.5％
到-6.5％的同比下滑要乐观，很大程度上是由于我们对大陆经济、香

港低利率环境以及预算中公布的制造就业计划的保持乐观。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 3:香港财政平衡状况 

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

占GDP% 占GDP%

168亿港元刺激计划

 
来源: CEIC 和 BBVA 估计 

 

图 4:香港财政储备 
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来源: CEIC 

图 5: GDP 和通货膨胀率估计 
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来源: BBVA 估计 
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