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La economia taiwanesa ha sido duramente golpeada por la recesion global mas
grave desde la posguerra. No obstante, lo peor parece haber pasado. Lo mas
probable es que la economia se recupere rapidamente considerando las
perspectivas de una mejora de las relaciones y de la integracion econémica con
China continental
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Executive Summary

Resumen ejecutivo

La estructura econdmica de Taiwan, una economia pequenfa, desarrollada y de renta elevada, esta dominada por el sector
de servicios financieros. Al mismo tiempo, depende enormemente de la demanda exterior. Entre las exportaciones, el
segmento mas importante es el de los productos electrénicos. El motor del desarrollo econédmico de Taiwan fue el boom de
las exportaciones de las décadas de 1960 y 1970. A partir de mediados de la década de 1980, la apreciacion de su moneda
obligd a Taiwan a abandonar la fabricacién barata y sustituirla por industrias con alto contenido de capital y tecnologia. Asi,
el pais se convirtié en uno de los mayores productores mundiales de productos electrénicos. Debido al aumento de los
costes, las industrias manufactureras de Taiwan comenzaron a trasladar sus bases de produccion al extranjero. Cuando en
la década de 1990 mejoraron las relaciones entre ambas méargenes del Estrecho de Taiwan, China continental se convirtié
en el destino ideal de las inversiones taiwanesas, considerando que ambos paises comparten el mismo idioma y la misma
cultura. En la actualidad, mas de 3 millones de taiwaneses trabajan en China continental. La ola de emigracion, la
ralentizacion del crecimiento demografico y la mayor esperanza de vida se han cobrado un alto precio en la demografia de
Taiwan, fenébmeno que a largo plazo tendrd efectos negativos sobre el crecimiento econémico. No obstante, las actuales
posibilidades de flujos migratorios desde China continental podria compensar esta evolucién negativa.

Taiwan esta escasamente dotada de recursos naturales: apenas tiene unas pocas reservas de energias fosiles y depende
totalmente de la importacion de crudo, subproductos del petroleo, carbdn y gas natural licuado. A pesar de la carencia de
recursos fésiles, Taiwan cubre practicamente el 90% de sus necesidades energéticas con combustibles fésiles. El sector
industrial es el mayor usuario de energia, seguido por el transporte. La fuerte dependencia de las energias fosiles,
conjuntamente con su alto porcentaje de consumo energético per capita, explica por que las emisiones de carbono per
capita de Taiwan se cuentan entre las mas altas del mundo, un importante reto de cara al futuro.

Al ser una de las economias mds abiertas del mundo, la taiwanesa sufrié particularmente el colapso de las exportaciones
que ha conllevado la peor recesion global desde la Segunda Guerra Mundial. No obstante, lo peor parece haber pasado y
hoy la economia taiwanesa se ha acoplado al sélido crecimiento de China continental, producto de la reciente mejora de las
relaciones bilaterales, y disfruta de los efectos de la estabilizacion de la economia mundial.

A pesar de los esfuerzos de las autoridades para estimular la economia, la tasa de paro se encuentra en maximos
historicos. Esto supone un serio problema para que el gobierno obtenga el consenso necesario para impulsar el acuerdo de
libre comercio con China continental, el Acuerdo Marco de Cooperacion Econémica (ECFA, por sus siglas en inglés).

En general, el sector bancario taiwanés se las ha arreglado bastante bien en la crisis si lo comparamos con otras
economias desarrolladas. Esto se refleja en una alta ratio de solvencia, en un minimo aumento de la morosidad y en la
inexistencia de restricciones crediticias o de problemas de liquidez importantes. No obstante, el sector sufre de un relativo
exceso de bancos, por lo que en el futuro se prevé que continde consolidandose. En este trasfondo, China continental y
Taiwéan estan adoptando medidas adicionales para profundizar sus vinculos financieros y continuar liberalizando los
servicios financieros. Esto posiblemente se refleje pronto en el Memorando de entendimiento en materia de servicios
financieros entre ambas regiones. De este modo, los bancos taiwaneses podran seguir a sus clientes hasta China
continental ofreciéndoles diversos servicios financieros. Esto contribuira a incrementar la rentabilidad de la banca taiwanesa
y abre ante el sector de servicios financieros la posibilidad de ser mas competitivo a nivel internacional. También es muy
probable que los bancos chinos abran sucursales en Taiwan como primera fase de sus planes de internacionalizacién.
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en los Ultimos aros. El consumo cay6 desde el 61%

Estructura economica de 2003 a aproximadamente el 55% de 2008, en tanto
que las inversiones hicieron lo propio desde en torno
al 20% de comienzos de la década de 1990 a poco

Taiwéan es la 262 economia del mundo, y la novena de mas del 10% del PIB en 2008.

Asia. Es una décima parte que la economia de China
continental y su volumen econémico es comparable
con el de la provincia china Guandong. Si estuviera

unida a China, seria la cuarta economia provincial. Cuota de comercio respecto al PIB
Con una renta per capita de 17.040 ddlares % del PIB
estadounidenses, la taiwanesa es la 152 economia 600 -
mas rica de Asia y en este momento se sitla en tercer
lugar en la regién de la Gran China, tras Hong Kong y 500
Macao.
400 TW
Al igual que cualquier otro pais desarrollado y de ® China continental
rentas altas, su estructura econémica esta dominada 300 B Hong Kong
por el sector servicios, en tanto que la manufactura y O Corea
los sectores primarios tienen una cuota del PIB del 200
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Siendo una economia abierta pequeria, la cuota del
comercio en el PIB es bastante alta. En este momento
se sitta en el 110%, mucho mayor que China
continental y Corea, pero mucho menor que Hong
Kong y Singapur.

El porcentaje de las inversiones y del consumo en el
PIB de Taiwan parece haber retrocedido rapidamente
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En el Gltimo lustro, la economia mantuvo una media de
crecimiento del 4,17%, aproximadamente 1,13 puntos
menos que su promedio de 20 afos. Considerando la
importancia del comercio, el motor fundamental de la
economia taiwanesa habia sido la demanda externa
hasta el estallido de la crisis financiera global a
mediados de 2008. La aportacién de la demanda
externa al PIB tuvo una media del 56,17% desde 2003
hasta 2008, mientras que la demanda interna fue del
43,83% en el mismo periodo.

No obstante, esta tendencia se invirtio6 después del
ultimo trimestre de 2008. Con el colapso del comercio
internacional, la aportacion de la demanda externa
cayod en hasta un 18%, en tanto que la demanda
interna crecié un 8% gracias al paquete de estimulos
del gobierno, como el cup6n de consumo y otros
proyectos de inversion.

Aportaciones internas y externas al PIB real
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Consumo

El crecimiento del consumo privado se mantiene
anémico desde septiembre de 2003: una media del
0,66% intertrimestral estacionalizado (it est.). Esta
débil evolucién del consumo puede explicarse en parte
por el limitado crecimiento de los salarios y por el
éxodo de empresarios taiwaneses a China continental.
En la actualidad trabajan alli 3 millones de taiwaneses,
el 30% de la poblacion activa del pais. Aunque a nivel
interanual el crecimiento del consumo privado cayé
casi en un 2%, en el plano intertrimestral
(estacionalizado) ha vuelto al terreno positivo gracias
al programa de cupones de consumo del gobierno,
que se estima en un 2,5% del PIB.
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Gasto en consumo privado real
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Inversiones

Del mismo modo, durante el mismo periodo el
crecimiento de las inversiones en Taiwan ha sido
limitado. La evolucion media de las inversiones ha sido
el -0,05% t/t estacionalizado. Desde 2007 el
crecimiento interanual de las inversiones comenzé a
caer, aunque experimentard cierta recuperaciéon desde
el 4T09.

Formacion de capital fijo bruto
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Tanto las empresas publicas como las privadas
comenzaron a recortar sus planes de inversion antes
del estallido de la crisis mundial, en el 3T08. La
aportacion a la formacién de capital devino negativa
desde 2008, en gran medida empujada por la caida de
las inversiones empresariales. Por su parte, la
inversion publica empezé a ser bastante positiva
desde diciembre de 2008. No obstante, dado el
pesimismo que reina en el sector privado, la inversién
publica en su escala actual no ha conseguido invertir la
marcada tendencia descendente.
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Contribucion al crecimiento del FCFB por propietario

Finanzas publicas

2

El gobierno habia mantenido un presupuesto bastante
balanceado hasta 1989, cuando se produjo el colapso
de una burbuja de activos. Desde entonces, el déficit

Punto porcentual

s Soctor privado (i) - presupuestario ha llegado incluso a alcanzar el -

1% 1zq. . .
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301 Sgk;igrréocemrauizq» 30 para el rescate de instituciones financieras fallidas.
(der) Finalmente, el déficit presupuestario consiguié
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equilibrarse en 1998. No obstante, la subsiguiente
crisis financiera asiatica y el estallido de las burbujas
Fuente: CEIC SEE del BBVA de Tl provocaron nuevos déficits hasta 2007. Para
2009 se espera que se sitle en torno al 3,5%, segun
las previsiones mas recientes.
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En particular, sectores como el de la construccién, el
transporte, el de maquinaria y otros equipos han
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El nivel de la deuda nacional de Taiwan es bastante
bajo para los parametros de la OCDE: en 2008 se
situ6 apenas por encima del 31%.Sin embargo, se
prevé que esta cifra alcanzara el 35,8% en 2010, como
reflejo del significativo aumento del gasto publico para
financiar los paquetes de estimulo cuya finalidad ha
sido contrarrestar la severa recesion. A pesar del
problema del envejecimiento de su poblacion, es poco
probable que Taiwan sufra problemas de
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Deuda nacional como porcentaje del PIB
% del PIB
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Comercio exterior

Tal y como se ha expuesto en la seccion precedente,
las exportaciones netas son las que mas han
contribuido al crecimiento econémico de los ultimos
anos. Mientras que el crecimiento del consumo privado
y de la inversiébn se han mantenido estancados, el
sector comercial se ha convertido en el mas dinamico
de la economia. Dado que Taiwan es uno de los
mayores —y posiblemente mas sofisticados— centros
mundiales de produccion e I+D de equipos
electrénicos, sus exportaciones suelen evolucionar
parejas con las importaciones, sobre todo debido a los
componentes necesarios para la produccién de
equipos electrénicos. Antes de la crisis financiera
mundial, el crecimiento de las exportaciones e
importaciones mantenia un promedio del 12,79%. No
obstante, tras el estalido de la crisis tanto las
exportaciones como las  importaciones  se
desplomaron, aunque los datos mas recientes indican
que posiblemente lo peor ya haya pasado.

Comercio exterior
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Fuente: CEIC

En lo que respecta al destino de las exportaciones de
Taiwan, China continental y Hong Kong son sus
mayores mercados, seguidos del resto de Asia y
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Japoén, y con EE.UU. y Europa en lejanos tercer y
cuarto puestos.

Tras el estallido de la crisis mundial, las exportaciones
de Taiwan a China y a los paises emergentes de Asia
fueron las que mas retrocedieron, aunque desde
entonces han experimentado una sélida recuperacion.
Aunque el ritmo de caida de las exportaciones a los
mercados del G-3 fue menor que el de las dirigidas a
China y a los paises emergentes de Asia, en los
Ultimos meses no se han observado indicios de
recuperacion.

Cuota de exportaciones a los principales mercados
(% de exportaciones totales, 9 de mayo, 12 anos)
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Crecimiento de las exportaciones
por principales mercados
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En cuanto a los productos que Taiwan exporta, los
electrénicos son los mas importantes, con una cuota
de aproximadamente el 26%. Detras van los metales y
articulos basicos, y los plasticos.

%AOA ‘VININE



BBVA

Cuota de exportaciones por principales productos
(% de exportaciones, 9 de mayo, 12 anos)
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Balanza de pagos

Taiwan mantiene desde 2001 un sustancial superavit
por cuenta corriente. En los Ultimos cinco afios ha
registrado una media del 6,59%. De los componentes
de la cuenta corriente, los bienes suelen representar el
mayor superavit, seguidos de la renta (una media del
2,74% en el mismo periodo), atribuible en general a las
inversiones procedentes de China continental.

Componentes de cuenta corriente
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Taiwan ha tenido un superavit de la balanza de pagos
en los ultimos cinco afos. En consecuencia, el banco
central ha acumulado reservas de divisas valoradas en
unos 40.000 millones de délares. En este momento,
las reservas de divisas de Taiwan alcanzan los
310.000 millones de dodlares, las cuartas mayores del
mundo.

Balanza de pagos
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Taiwan tiene cuentas de capital y financieras bastante
balanceadas. En los ultimos cinco afios, las
inversiones de cartera han representado la principal
modalidad de flujos de capital, y son bastante
sensibles a las condiciones del mercado. En el cénit de
la actual crisis financiera global, los flujos de salida de
carteras de inversion superaron el 7% del PIB. Desde
marzo de 2009 estos flujos han vuelto a ser positivos,
en consonancia con la mejora de la confianza de los
mercados de los paises emergentes. La otra parte
mas volatii de los flujos de capital son “Otras
inversiones”, que incluyen créditos comerciales y
demas factores sensibles a las condiciones financieras
globales.
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Politica monetaria

Segun el Articulo 2 de la Ley del Banco Central de
China de Taiwan, los principales objetivos de la politica
monetaria son “promover la estabilidad financiera,
orientar operaciones de banca solventes, mantener la
estabilidad del valor interno y externo de la moneda, y
fomentar el desarrollo econémico”. Como se ve, el
banco central tiene multiples objetivos, ademas de la
estabilidad de los precios y del crecimiento econémico
que suelen asumir los bancos centrales del G-3.

La politica monetaria se implementa utilizando los
siguientes instrumentos: 1) operaciones en el mercado
abierto con titulos elegibles, 2) politica de ventanilla de
descuentos para bancos comerciales, 3) requisitos de
reserva, 4) redepositos de instituciones financieras, y
5) persuasion moral y condiciones crediticias
selectivas.

Ademas, el banco central presta gran atencién a los
flujos de capital para evitar actividades especulativas.

El Consejo de Administracion (CA) es responsable de
formular la politica monetaria. EI CA esta compuesto
por entre 11 y 15 consejeros, nominados por el
Consejo Ejecutivo y designados por el presidente. El
Consejo Ejecutivo, parte del CA, consta de siete
consejeros ejecutivos que adoptan las decisiones
monetarias. El gobernador del banco central y los
ministros de Finanzas y de Asuntos Econémicos son
consejeros y directores ejecutivos en razén de sus
cargos. Los sectores agricola, industrial y comercial
tienen al menos un representante en el Consejo
Ejecutivo.

Desde septiembre de 2008, el BCC ha recortado los
tipos de interés siete veces, y en este momento el tipo
de redescuento es del 1,25%. Desde el ultimo recorte,
en febrero, el BCC se ha abstenido de nuevas
reducciones aduciendo que las condiciones del
mercado han mejorado, que la economia global se
estabiliza y que ha repuntado la actividad del sector
exportador.
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Tipos de interés
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Mientras que el crecimiento de las reservas (M0) y de
la masa monetaria M2 se ha recuperado
notablemente, la evolucion interanual de los créditos
ha seguido cayendo. No obstante, a nivel intermensual
estacionalizado, se ha producido una reversiéon de la
caida de los créditos. Se prevé que estas cifras
mejoraran cuando en la economia se afiancen los
indicios de estabilizacion.
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Entretanto, con la desaceleracion del crecimiento de
los créditos, la liquidez del sistema bancario se ha
ratio

Tipo de cambio exterior
(Paridad NTD/USD)

incrementado notablemente dado que la 35
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Tipo de cambio

Precios de activos

Bolsa de Valores de Taiwan

Tras un periodo de rapida depreciacion del nuevo
dolar taiwanés (NTD) frente al délar estadounidense a
mediados de 2008, la divisa china se ha revalorizado
en mas de un 10% hasta marzo de 2009 debido a las
poco esperanzadoras perspectivas de una economia
que se apoya en las exportaciones para crecer. Sin
embargo, el NTD volvié a apreciarse después de
marzo como consecuencia del crecimiento de China
continental, mejor que el previsto, y a la mejora de las
condiciones para la exportacién. Con una devaluacion
nominal y con la inflacion cayendo, también la
competitividad de Taiwan ha mejorado. El tipo de
cambio real se devalué en menos de un 5%. Sin
embargo, la depreciacion real es mucho menor que la
de Corea, uno de los principales competidores de
Taiwan en sectores como los productos electrénicos.
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Los datos de la produccién industrial también reflejan

indice de precios de la propiedad un panorama similar. Salvo en el caso del sector de
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Los datos mas recientes indican que la caida libre de datos de solido crecimiento registrados en China
la producciéon industrial ha tocado fondo, y que la continental.
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La severa recesion econdmica ha empujado la tasa de
paro hasta maximos historicos, préximos al 6%, desde
el aproximadamente 4% registrado antes del estallido
9
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de la crisis global. El empleo en el sector de la

o ) ¢ ; Inflacién IPC
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- . excl. ali osy rgi

manufacturero, en tanto que los sectores agricola y de 6 IPC: excl. frutas, verduras, s

servicios se las arreglaron mejor. Al parecer, en el
sector agricola se ha producido una pequena
recuperaciéon en el crecimiento del empleo,
posiblemente debido a la migracién inversa desde el

pescado, marisco y energia
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rapidamente. El IPC cayé bruscamente desde su nivel Fuente: GEIC SEE del BBVA
maximo, préximo al 6%, de julio de 2008 al -1% en
enero de 2009. Desde entonces se ha instaurado la
deflacién. Entretanto, los precios mayoristas han caido Al parecer, lo peor de la recesién ya ha pasado y la
todavia mas abruptamente. Considerando la minima economia ha vuelto a ponerse en marcha. El indice del
presion salarial sobre la economia, esperamos que las clima econémico, un importante indicador, se ha
presioneS inflacionarias Seguiré.n sofocadas de cara al recuperado bruscamente. Las perspectivas de la
futuro. economia han sido objeto de una profunda revision:
desde el -4,25% previsto por el gobierno en mayo se

10
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ha bajado al -1,1% que apuntan las instituciones de estén mejores preparados, e incentivarlos para
investigacion privadas. ascender en la escala tecnolégica y de la eficiencia.

De cara al futuro hay una serie de factores favorables
que posiblemente agilicen el proceso de recuperacion
econdmica de Taiwan. En primer lugar, la posible firma
de un memorandum de entendimiento (MdE) sobre
servicios financieros y el Acuerdo Marco de
Cooperacion Economica (ECFA, por sus siglas en
inglés) (véanse los Recuadros 1 y 2) situara las
relaciones econdmicas entre ambas margenes del
Estrecho de Taiwan en un marco estable y legalmente
vinculante, que a su vez favorecera enormemente el
turismo, el comercio, las inversiones y otros tipos de
flujos de capitales. Segun un reciente y exhaustivo
estudio del China Economic Research Institute, se
estima que el ECFA incrementara el PIB de Taiwan
entre un 1,65 y un 1,72%, aumentara entre 263.000 y
273.000 los puestos de trabajo, y subira el superavit
por cuenta corriente en 1.700 millones de ddlares.

En segundo lugar, el sector servicios seguird
beneficiandose del incremento de los flujos turisticos
procedentes de China continental. La experiencia de
Hong Kong después de 2003 en sectores como la
hoteleria, el comercio minorista, los transportes y los
parques tematicos sugiere que los efectos podrian ser
mucho mayores que los actualmente previstos.
Nuestras estimaciones, basadas en la experiencia de
Hong Kong, sugieren que las repercusiones sobre la
economia posiblemente se sitien en torno al 0,12%
anual.

En tercer lugar, el esperado MdE también supondra
mas oportunidades para el exceso de bancos del
sector financiero de Taiwan. Los bancos taiwaneses
podran seguir a sus clientes hasta China continental
ofreciéndoles diversos servicios financieros. Esto
contribuira a incrementar la rentabilidad de la banca
taiwanesa y abre ante el sector de servicios financieros
la posibilidad de ser mas competitivo a nivel
internacional. Ademads, la reduccién de las
restricciones de inversiones de China continental en
Taiwan también contribuird a invertir la tendencia
descendente de las inversiones. Si dichas inversiones
se combinan con el sofisticado capital humano de
Taiwan, la isla podria convertirse en un centro
internacional de I1+D para los sectores electronico,
quimico y farmacéutico, capaces de competir
directamente con la prominencia de los actuales
lideres globales.

A pesar de los esfuerzos de las autoridades para
estimular la economia, la tasa de paro se encuentra en
maximos histéricos. Esto supone un serio problema
para que el gobierno obtenga el consenso necesario
para impulsar el acuerdo de libre comercio con China
continental. De hecho, el ECFA —al igual que
cualquier acuerdo de libre comercio— generara tanto
vencedores como vencidos. Por consiguiente seran
necesarias ciertas iniciativas de ajuste del comercio
para que los sectores que deban enfrentarse a una
mayor competencia de parte de China continental
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Recuadro 1: El ECFA y sus repercusiones en la integracion economica de
ambas margenes del Estrecho

A medida que el Este asiatico se va transformando en una zona de libre comercio (ZLC) mediante la firma de diferentes
tratados entre los paises de ASEAN + 3, Taiwan ha corrido el riesgo de quedar marginada debido a su aislamiento
politico. Las pérdidas econémicas de este aislamiento politico se estiman entre un 0,004% y un 2,23% del PIB de
Taiwan, aunque bien podria ser que estas estimaciones sean demasiado bajas (Tabla 1).

Dado que ninguno de los paises de la regién reconoce a Taiwan como estado soberano y que por lo general los
acuerdos de libre comercio se formalizan entre dos estados soberanos (o regiones de los mismos), a Taiwan le resulta
imposible negociar cualquier modalidad de libre comercio con cualquier pais, incluyendo los de la ASEAN (Asociacion
de Paises del Sudeste Asiatico), Corea y Japon. Para evitar profundizar la marginalizacién y para formalizar la
cooperacion e integracion econdémica entre ambas margenes del Estrecho de Taiwan en un marco institucional, a
principios de 2009 la administracion de Ma Ying-Jeou propuso negociar un tratado de libre comercio con China
continental (Tabla 2). Dado que estos tratados suelen pactarlos estados soberanos, y considerando el problema de
soberania entre China continental y Taiwan, fue necesario buscar un nombre diferente. El nombre del acuerdo ha sido
objeto de un par de revisiones. Primero se lo denominé Acuerdo de Cooperacién Econémica Integral (CECA, por sus
siglas en inglés). Como consecuencia de las objeciones de la oposicion politica taiwanesa por el hecho de que el
nombre CECA se asemejaba demasiado al del CEPA (Acuerdo para una Asociacion Econémica mas Estrecha) —
firmado entre China continental y sus dos regiones administrativas especiales, Hong Kong y Macao—, la administracion
Ma decidié rebautizarlo como Acuerdo Marco de Cooperacion Econémica (ECFA). El tratado también pretende aplicar
los principios de la Organizacién Mundial del Comercio (OMC) para negociar con el gobierno de China Popular.

Se espera que la negociacion de un tratado de libre comercio como el ECFA permita liberalizar los flujos de mercancias,
servicios y capitales entre Taiwan y el continente. Aunque el contenido especifico esta pendiente de determinar
mediante negociaciones bilaterales, las principales areas de negociacién incluirdn: comercio de mercancias (aranceles y
medidas no arancelarias), intercambio de servicios, proteccion de las inversiones, derechos de propiedad intelectual,
medidas de proteccién, cooperacién econdémica y mecanismo de resolucion de disputas comerciales. Aungque no existe
una priorizacion pactada de temas, se ha convenido tratar primero los mas urgentes y aquéllos en los que puede
alcanzarse un consenso entre ambas partes. Por ejemplo, ello podria incluir la reduccién de aranceles para sectores
exportadores como el petroquimico, de maquinaria y piezas y componentes de automocion, asi como aquellos sectores
sensibles a las repercusiones del tratado de libre comercio firmado entre la ASEAN y China continental. Una vez
alcanzados acuerdos en estas areas, los demas temas seran negociados gradualmente cuando se alcancen
€oNnsensos.

Quienes rechazan el ECFA, principalmente la oposicién del Partido Demédcrata Progresista (DPP), temen que el
acuerdo propuesto provoque grandes pérdidas de puestos de trabajo en diversos sectores debido al incremento de la
competencia desde China continental. EI DPP sostiene que la normalizacion de las relaciones econdmicas con China
también supondra un riesgo para la seguridad nacional de Taiwan. Asimismo, el DPP alega que el propuesto ECFA con
China continental provocara la “hongkonguizacion” de Taiwan, aumentando su dependencia econdmica de China
continental y, en ultima instancia, menoscabando el estatus de Taiwan. Como respuesta, la administracion Ma confirmé
que la negociacion entra ambas partes estara basada en los principios de igualdad, dignidad e imparcialidad. Por otra
parte, el actual gobierno insiste en que Taiwan no abrird sus mercados a los productos agricolas de China continental, y
que las autoridades no permitirdn movimientos de trabajadores entre Taiwan y China.

Pero, ¢cudl sera la magnitud de las repercusiones econdémicas sobre Taiwan una vez que se firme el ECFA? Los
actuales estudios, basados en modelos de equilibrio general computable (EGC) apuntan a que las repercusiones seran
importantes. Si Taiwan firmase un tratado de libre comercio solamente con China continental, ello supondria un
crecimiento permanente del PIB taiwanés del orden del 0,16%. No obstante, si Hong Kong participase del acuerdo, el
impacto econémico sobre Taiwan podria comportar un aumento adicional del 2%. Por otra parte, si el tratado de libre
comercio incluyese a un gran numero de otros paises, como los de la ASEAN, China, Japén y Corea, las repercusiones
econdmicas sobre Taiwan podrian alcanzar hasta el 3,42% (Tabla 3).

De hecho, aparentemente un tratado de libre comercio con China continental supondria una situaciéon favorable para
todos los involucrados, al menos en términos generales. A Taiwan le ayudaria a promover y normalizar las relaciones
econdmicas con China continental y a reducir la hostilidad entre ambas margenes del Estrecho. Ademas, posiblemente
el tratado impulsaria la internacionalizacion de las relaciones econémicas de Taiwan con otras economias de la region,
contribuyendo a superar la actual crisis econémica a través de nuevos canales de crecimiento. En cuanto a China,
aunque deberia pagar el coste de incurrir en un mayor déficit comercial con Taiwan, el tratado supondria acercarse a
Taiwan politica y culturalmente, sentando asi las bases para negociaciones politicas sobre las relaciones entre ambas
partes.
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No obstante, habra sectores que sufriran los efectos de ese tratado. En particular, dado que China y las economias de
la ASEAN implementaran formalmente su tratado de libre comercio en enero de 2010, las empresas taiwanesas
comenzaran a sentir los efectos del desvio del comercio entre los paises de la ASEAN y China, ya que los productos
taiwaneses perderan competitividad como resultado de los altos aranceles. Esto podra afectar a las oportunidades de
empleo y a la recuperacion econdémica de Taiwan de la recesion global.
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Tabla 1: Tratado de libre comercio asiatico y repercusiones sobre Taiwan

Unidad: %
Ambito del TLC Escenario R:gf::ﬁ'g?ss Fuentes de estudios
Liberalizacion del comercio (estatica) -0,009
Liberalizacion del comercio (dinamica) -0,137
Facilitacion del comercio (estatica) -0,004
Facilitacion del comercio (dinamica) -0,046 Gu'y otros (2004)
Liberalizacion+facilitacion (estatica) -0,013
Liberalizacién+facilitacion (dindmica) -0,196
. -0,040 Huan y otros (2004)
ASEAN+ Ch !
tha 20,04 Chan y otros (2004)
TLC -0,19 Chen vy otros (2004)
-0,08 Ma y otros (2002)
-0,0260 Chen y otros (2005)
Eliminacién de aranceles + liberalizacion
de los servicios + facilitacion del -0,49 Kawai y otros (2008)
comercio
TLC -0,09 Ma y otros (2002)
, Eliminacién de aranceles + liberalizacion
ASEAN + Japon de los servicios + facilitacion del -0,21 Kawai y otros (2008)
comercio
Eliminacién de aranceles + liberalizacion
ASEAN + Corea de los servicios + facilitacion del -0,09 Kawai y otros (2008)
comercio
Liberalizacion del comercio (estatica) -0,035
Liberalizacion del comercio (dinamica) -0,730
Facilitacion del comercio (estatica) -0,014
Facilitacion del comercio (dinamica) -0,217 Gu'y otros (2004)
Liberalizacién+facilitacion (estatica) -0,050
Liberalizacion+facilitacion (dindmica) -0,982
. , . -0,100 Huang y otros (2004)
ASEAN + (Japén, TLC sin TLC entre Japon, China y Corea 20,1 Chan y otros (2004)
Corea y China) . . -0,160 Huang y otros (2004)
TLC con TLC entre Japon, China y Corea 20,16 Chan y otros (2004)
-1,08 Chen y otros (2004)
TLC -0,0713 Chen y otros (2005)
-0,25 M vy otros (2002)
Eliminacién de aranceles + liberalizacion
de los servicios + facilitacion del -2,03 Kawai y otros (2008)
comercio
ASEAN + EE.UU.
+ China + Japon | TLC -0,50 Ma y otros (2002)
+ Corea
éif;" + (:?hpi::' Eliminacién de aranceles + liberalizacion
- " | de los servicios + facilitacion del -2,23 Kawa y otros (2008)
Australia, Nueva comercio
Zelanda, India)
China, Japon, )
Corea 0,71
China y Hong ;
Kong TLC 0,15 Chen y otros (2004)
Japon y Singapur -0,02
Japon y Corea -0,08

Fuente: Tung Cheng-Yuan, East Asia Economic Integration and Taiwan's Strategy, Taipei: National Chengchi University Press, 2008.
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Tabla 2: Resumen de eventos del ECFA

Fecha Eventos

2007.06.04 Primera mencién por parte de Ma Ying-Jeou en su plataforma electoral. Oficialmente
mencionado mas tarde en la Comision Electoral Central.

2008.12.31 Respuesta oficial de Hu Jingtao en ocasion de la conferencia para celebrar el 300 aniversario
de la publicacion de la "Carta a nuestros compatriotas de Taiwan"

2009.02 Denominacion oficial en inglés como ECFA

2009.04.26 Propuesto en la tercera ronda de conversaciones entre ambas margenes del Estrecho

2009.05.11 Ma Ying-Jeou sostiene la posibilidad de negociarlo en la cuarta ronda de conversaciones.

2009.07.13 Lai Shin-Yuan, jefe de la Comisién de Relaciones con el Continente, anuncia que el ECFA no
sera incluido en la cuarta ronda de conversaciones y que no sera formalizado hasta el afo
siguiente. La Bolsa cae ese mismo dia mas de un 6%.

2009.07.14 El primer ministro Liu Chao-shiuan declara que Taiwan seguira buscando un acuerdo de
cooperacion econdomica con China, afiadiendo que “no se han producido retrasos” en el
proceso.

2009.12 Celebracion de la cuarta ronda de conversaciones entre ambas margenes del Estrecho.

2010.01 Entrada en vigor del TLC entre ASEAN y China

Fuente: Estimaciones del BBVA

Tabla 3: Participacion de Taiwan en los TLC regionales y repercusiones sobre su economia

0

Unidad:

Ambito del TLC Escenarios R:g;::'g'g?gs Fuentes de estudios
Taiwan y Corea 0,289
Taiwan y Japon 1,57 Chen y otros (2004)
Taiwan y EE.UU. 1,63

., Comision de Comercio Internacional
Taiwan y EE.UU. 0,3 de EE.UU. (2002)
Taiwan y EE.UU. 0,3 John Gilbert (2003)
Taiwan y EE.UU. 0,8 Chun Hwa Institute (2002)
Taiwan y China TLC 0,1634 Chen, Liying y otros (2005)
Taiwan, China y Hong Kong 2,04 Chen y otros (2004)
ASEAN + Taiwan + China 0,1673
ASEAN + Taiwan + Japon + Corea + Chen, Liying y otros (2005)
China 0,1145
ASEAN + Taiwan + Japon + Corea + 3,42 Chen y otros (2004)
China 3,28 Chan y otros (2004)
Liberalizacion del comercio mundial 4,54 Che y otros (2004)

2009.

Fuente: Tung Cheng-Yuan, EastAsia Economic Integration and Taiwan’s Strategy, Taipei: National Chengchi University Press,
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Recuadro 2: MdE de los sectores de servicios financieros

Aunque un memorando de entendimiento (MdE) es una declaraciéon de acuerdo utilizada en una primera fase de
negociacion de un contrato, tratado o acuerdo entre dos 0 mas partes, no es un contrato tipico legalmente vinculante.
El MdE sobre sectores de servicios financieros entre China continental y Taiwan es un documento de este tipo, base
de una negociacién. Se prevé que el MAE desemboque en una flexibilizacién, o incluso la eliminacion, de las actuales
barreras de leyes y reglamentos para intercambios financieros, abra el camino para la cooperacién financiera entre
ambas margenes del Estrecho, reduzca los requisitos para el acceso mutuo a los mercados financieros y abra
oportunidades para el intercambio entre instituciones financieras de China continental y Taiwan.

Las autoridades financieras de ambas partes han declarado su disposicién a negociar un MdE sobre un mecanismo
de supervision financiera basado en el primer "Foro Econémico y Comercial entre ambas margenes del Estrecho” de
2006. A principios de julio, el gobierno de Taiwan envi6é un grupo de diez legisladores a visitar China para entender
mejor los motivos del MdE y discutir los detalles de un acuerdo financiero entre ambas partes. La delegacion visitd a
autoridades reguladoras de banca, seguros y bursatiles de China continental. Se prevé que el MdE se formalice hacia
finales de este afno.

En principio, el MdE sobre sectores de servicios financieros tiene por objeto alcanzar los siguientes objetivos:

1) reducir las limitaciones para que Taiwan pueda invertir en el continente y promover la continuacién de la
liberalizacion de los mercados de capitales de ambas partes;

2) reforzar la competitividad internacional de Taiwan en el sector financiero, y evitar su marginalizacién de los
mercados financieros regionales;

3) compartir las experiencias de ambas partes y facilitar la agilizaciéon del desarrollo financiero de las mismas; y

4) reforzar el intercambio de informacion entre las autoridades supervisoras.

Tras el anuncio del MdE, la mayoria de los bancos mas importantes de Taiwan han iniciado los preparativos para
convertir en sucursales sus oficinas de representacion en China con el objeto de ampliar la gama de servicios a sus
clientes con actividades de inversién en China tras la firma del MdE.

Pero, ¢cémo afectard este MdE a las instituciones financieras de China continental y de Taiwan? Aunque todavia no
se conocen los detalles, en este momento el tema que més preocupa a los involucrados es la forma de entrada en los
respectivos mercados financieros. Esto se debe a que cuando China continental y Taiwan se incorporaron a la OMC,
aquélla fue identificada como miembro en desarrollo, en tanto que Taiwan lo fue como pais desarrollado. En
consecuencia, las dos partes tienen normas diferentes para el acceso a los mercados financieros. Si finalmente no se
firma el Acuerdo Marco de Cooperacion Econémica (ECFA), ello supondra que ambas partes no tendran un igual
acceso a los mercados, segun el MdE financiero, dentro del actual marco de la OMC. Esto quiere decir que cuando
los bancos de China continental entren al mercado taiwanés, podran comenzar inmediatamente a ofrecer servicios
financieros plenos a sus clientes. Por otra parte, los bancos de Taiwan solamente podran hacer lo propio una vez que
tengan establecidas sucursales en China continental durante mas de 3 afos. Obviamente, esto supondra una
considerable desventaja para la banca taiwanesa (Tabla 1). Ademas, las restricciones a la propiedad y al ambito de
actividades del marco de la OMC también comportaran desventajas para las firmas de intermediacion financiera de
Taiwan (Tabla 2).
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Tabla 1: Temas especificos del sector bancario a incluir en el MdE

Situacion actual (antes del
MdE)

solamente puede operar oficinas
de representacion en China

Resultados esperados (después del MdE)

podra establecer sub-sucursales una vez que
tenga oficinas

Taiwan continental
Sector podra realizar operaciones en moneda local una
bancario prohibicion de conceder créditos vez que tenga establecidas sucursales durante
mas de 3 afios
China no puede operar en Taiwan podra establecer sub-sucursales y realizar todo
continental tipo de actividades con sus clientes

Fuente: Estimaciones del BBVA

Tabla 2 Temas especificos del sector bursatil a incluir en el MdE

Situacion actual (antes del MdE) Resultados esperados (después del MdE)
solamente puede operar oficinas de podra establecer subsidiarias en China
representacion en China continental continental
prohibicion de cualquier actividad de podra realizar todo tipo de actividades de
intermediacién financiera intermediacion financiera
puede invertir un maximo de solamente el podra adquirir importantes participaciones en

0,4% de sus activos netos en valores de China instituciones financieras locales de China
continental, y hasta un 10% en valores Hy “red continental
Sector chips” de Hong Kong y Macao

bursatil el total de acciones en una empresa de

valores de China continental no podra ser se prevé que se eliminara
inferior al 25%

la ratio de inversion de empresas de valores
taiwanesas en titulos y futuros de China
continental esta limitada al 10% del valor neto
de dichas empresas

se ajustara al alza hasta el 20%

Fuente. Estimaciones del BBVA

17
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1. Estructura del sistema bancario

Regulador bancario

El Banco Central de China (BCC) cumple las funciones
de banco central y de autoridad reguladora financiera.

En 2004 se instituyd otro organismo regulador
independiente, la Comision de Supervision Financiera
(CSF), al cual se ftrasladaron algunas de las
responsabilidades del Ministerio de Finanzas (MdF).
La Comision cuenta con cuatro oficinas. De ellas, la
Oficina de Banca regula y supervisa al sector bancario.
Las otras tres se encargan de valores y futuros,
seguros y control de bancos, respectivamente.

Bancos comerciales

El sistema bancario de Taiwan comprende bancos
locales y extranjeros. Los locales se dividen en cuatro
subsectores principales: bancos comerciales locales,
bancos para PYMES, cooperativas de crédito y
departamentos de crédito de la Asociacion de
Granjeros y Pescadores (FFA). Ademas, existe otra
importante institucion no monetaria, la Chunghwa Post
Co., cuya cuota en el mercado de depdsitos es
bastante considerable. La Tabla 1 indica las
dimensiones de cada tipo.

Tabla 1: Sistema bancario taiwanés (unidad:
miles de millones de NTD)
Total activos Depésitos Créditos
26,877.5 19,2535 15,607.6

Bancos comerciales locales

- BDBVA

Bancos para pymes 1,112.8 833.4 781.6
Cooperativas de crédito 602.2 541.8 344.2
Departamento de crédito de FFA 1,567.4 1,322.7 684.8
Bancos extranjeros 2,896.1 932.1 635.7
Chunghwa Post Co 4,741.0 4,381.7 5.1

Los datos corresponden a mayo de 2009.
Fuente: CEIC y BBVA.

Bancos locales

En esta categoria existen cuatro tipos. Los bancos
comerciales locales estan autorizados para realizar
todo tipo de transacciones bancarias habituales, como
otorgamiento de créditos, aceptacién de depdsitos y
actividades de cambio de divisas. En mayo de 2009
habia 37 bancos comerciales locales, cuyos activos
totales ascendian a 26.900 billones de NTD, lo cual los
convierte en la principal fuerza del sistema bancario

Servicio de Estudios Econémicos

taiwanés. Los bancos para PYMES estan tedricamente
limitados para operar en regiones geograficas
especificas. Por el momento, solamente el Taiwan
Business Bank pertenece a esta categoria. A finales
de mayo de 2009 tenia 814.000 millones de NTD en
préstamos pendientes, y 1 billon en depdsitos.

Las cooperativas de crédito y los departamentos de
crédito de la FFA son importantes fuentes de
financiacion para PYMES y empresas locales. En
mayo de 2009 habia 27 cooperativas de crédito y 264
departamentos de crédito de las asociaciones de
granjeros y pescadores. Desde 1995, el gobierno a
permitido a las cooperativas de crédito transformarse
en bancos comerciales, pero muy pocas han concluido
esta transformacion. En dltima instancia, esta
categoria desaparecera o se fusionara con los bancos
locales durante el proceso de consolidacién bancaria.

Bancos extranjeros

El sistema bancario taiwanés se abri6 mas a la
competencia extranjera como consecuencia de la
liberalizacion prevista por la Organizacién Mundial del
Comercio (OMC). Taiwan impone menos limitaciones
a la entrada de bancos extranjeros debido a que la
OMC lo considera pais desarrollado. Esta situacion ha
posibilitado que los bancos extranjeros que se han
radicado en Taiwan tengan abundantes oportunidades.
No obstante, su cuota de mercado todavia es minima:
solamente el 8,1% del total de activos (Grafico 1).

Grafico 1: Cuota de mercado de los bancos
extranjeros por activos
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Fuente: CEIC y BBVA.
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Chunghwa Post Co.

Otra institucién financiera no monetaria digna de
mencionar es la Chunghwa Post Co., Ltd., que
también ofrece servicios de depdsito y de créditos
(limitado). Su volumen de créditos es bastante
pequefio en comparacién con los depésitos. En mayo
de 2009, los depédsitos sumaban 4,38 billones de NTD,
y solamente 5.120 millones de NTD en créditos.

2. Evolucion reciente del sector
bancario

Regulacion y rendimiento

La crisis financiera asiatica de 1997-1998 castigo
duramente a los bancos taiwaneses: los precios de
sus activos cayeron, abundaron las quiebras,
aumentaron las presiones para depreciar la moneda y
se produjo un éxodo de capitales. Las autoridades
aprendieron las lecciones de dicha crisis y obligaron a
los bancos a emprender procesos de recapitalizacién y
reestructuracion. Gracias a la supervisiébn de las
autoridades, en los Ultimos afos se han reforzado la
gestibn de riesgos y la calidad de los activos
bancarios.

La eficacia operativa de la banca ha mejorado
notablemente y los coeficientes de solvencia se han
ajustado mediante aumentos de capital y emisiones de
acciones. En mayo de 2009, el coeficiente de
solvencia aumenté hasta el 11,5%, en comparacién
con el 10,8% de principios de 2008. Se trata de una
cifra muy superior a la norma internacional minima del
8,0%. (Gréfico 2)

Los PDC (préstamos de dudoso cobro) de los bancos
es una de las estadisticas mas vigiladas del sector
financiero taiwanés. En julio de 2005 entr6 en vigor
una definicibn mas amplia de los PDC, més ajustada a
las normas internacionales. El nivel promedio de PDC
de los bancos comerciales alcanzaba en mayo de
2009 el 1,61%, cifra apenas superior a la de un ano
atras. (Grafico 2)

Ademads, los bancos taiwaneses no tuvieron que
enfrentarse en 2008 a las importantes restricciones de
financiacion ni a los problemas de liquidez
experimentados por muchos paises desarrollados. El
ritmo de crecimiento de los depdsitos fue superior al de
los créditos. En mayo de 2009, la ratio
créditos/depédsitos habia bajado hasta el 78,5% frente
al 88% de principios de 2008. La banca taiwanesa
puede financiar sus operaciones gracias a sus
abundantes depositos locales. (Grafico 3)

No obstante, la baja ratio créditos/depésitos también
refleja que los bancos de Taiwan se han mostrado
reacios a otorgar préstamos durante la actual crisis
financiera, lo que podria suprimir los efectos positivos
de la flexibilizacion de la politica monetaria y retrasar la
recuperacién econémica.
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En general, la banca taiwanesa viene capeando
bastante bien la actual crisis financiera mundial. Por el
incremento de los ingresos y por unos indicadores
prudentes relativamente sélidos, el sistema financiero
de Taiwan presenta muchos menos riesgos que los de
los aparentemente mejor regulados mercados del G7.

Grafico 2: Coeficiente de solvencia y ratio de
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Fuente: CEIC y BBVA.
Grafico 3: Ratio créditos/depdsitos
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Fuente: CEIC y BBVA.

Baja concentracion del mercado

Hacia finales de 2008, los créditos pendientes de la
banca representaban el 150% del PIB, y los depésitos
el 180%. El alto indice de ahorro supone la existencia
de amplias oportunidades en la isla. El pais cuenta con
37 bancos comerciales locales, 32 bancos extranjeros
y otras instituciones de crédito que prestan sus
servicios a un mercado de solamente 23 millones de
personas. Por consiguiente, aunque la banca
taiwanesa es avanzada y madura, la concentracién del
mercado es baja, pero la competencia es alta.
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En comparacion con otros paises de Asia, el mercado
de Taiwan estd menos concentrado: sus 5
participantes mas importantes solamente tienen una
cuota de mercado del 34,5% por activos. (Grafico 4)

Grafico 4: Cuota de mercado de los 5 principales
participantes, por activos

Singapur 100.0%

Australia 80.1%
Corea 77.2%
Vietnam 73.6%
Malasia 69.3%
Japon 67.9%
Hong Kong 65.2%
Tailandia 62.2%
China 57.6%

Filipinas
Indonesia

India

Pakistan

Fuente: bancos centrales, informes de EIU, Linkiaters y
BBVA.

En los Ultimos arfos, el nivel de concentracion —
aunque todavia disperso— ha aumentado en
comparacion con la situacion de hace ocho afnos atras,
ya que el nimero de bancos locales y extranjeros
disminuyé entre 2000 y 2008. El numero de bancos
locales baj6é desde los 48 de 2001 a los 37 de 2008. Y
se prevé que la consolidacion seguira su marcha,
empezando por los bancos pequenos (Grafico 5).

Grafico 5: Nimero de bancos locales y
extranjeros
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Fuente: CEIC y BBVA.
Entre los 10 bancos locales méas importantes, los
estatales —Bank of Taiwan, Land Bank of Taiwan,

Taiwan Cooperative Bank, First Commercial Bank,
Hua Nan Commercial Bank y Chang Hwa Bank—
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ocupan seis puestos. El otro banco estatal, el Taiwan
Business Bank, ocupa el undécimo puesto.

El Bank of Taiwan tiene la mayor cuota de mercado: el
9,7% en activos. En mayo de 2009, el total de activos
de los 10 bancos mas importantes sumaba el 53,8%
de todo el sector bancario.

Grafico 6: Diez principales bancos locales por
cuota de mercado de activos (%)

Bank of Taiwan
Taiwan Cooperative Bank|
Land Bank of Taiwan

Mega Intl Commercial Bank

First Commercial Bank

Hua Nan Commercial Bank

Chinatrust Commercial Bank

Chang Hwa Commercial Bank|

Cathay United Bank

Taipei Fubon Commercial Bank

Fuente: CEIC y BBVA.

A mayo de 2009, el numero de bancos extranjeros en
Taiwan sumaba 32, frente a los 39 del afio 2000
(Gréfico 5). En comparacioén con los bancos locales, la
cuota de mercado de la banca extranjera sigue siendo
minima. Citibank es el mas importante, pero su cuota
de mercado en activos es de solamente el 2,33%. El
HSBC ocupa el segundo lugar, con una cuota
equivalente a la mitad de la de Citibank. (Grafico 7)

Grafico 7: Diez principales bancos extranjeros
por cuota de mercado de activos (%)

Citibank

HSBC
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ABN AMRO Bank
Deutsche Bank
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BNP Paribas

Mizuho Corporate Bank
JP Morgan Chase Bank

Fuente: CEIC y BBVA.

Exceso de bancos y bajo margen de
rentabilidad

La actividad de banca de la isla se canaliza a través de
37 bancos comerciales locales, 1 banco para PYMES,
291 cooperativas y departamentos de crédito, y 32
bancos extranjeros. Ademas, estas instituciones
cuentan con 4525 sucursales que compiten por el
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mercado. Esta situacion ha provocado una dura
competencia y se traduce en bajos margenes de
rentabilidad.

En consecuencia, la relacion créditos/depésitos por
sucursal es bastante baja, incluso en comparacion con
Hong Kong. Los depédsitos por sucursal en Taiwan
suman 145 millones de ddlares, cifra menor que los
580 millones de Hong Kong, y similar a los créditos por
sucursal. (Tabla 2)

Por consiguiente, el sistema bancario de Taiwan sufre
de un exceso de bancos. La dura competencia
conlleva bajos margenes de rentabilidad. Incluso en
sus mejores tiempos, en 2004, el margen de
rentabilidad del total de los activos antes de impuestos
era solamente del 0,6%. La volatilidad del margen de
rentabilidad ha sido importante entre 2000 y 2008. En
2006 la ratio fue negativa, y en 2008 el margen de
beneficio fue de solamente el 0,15% como resultado
de la disminucién de las provisiones por impagados.
(Gréfico 8)

Tabla 2:
Poblacior Creditos
Total Por sucursal|Total |Por sucursal
Mn___ [Mill. USD|Mill. USD ___[Mill. USD|Mill. USD unidad
Taiwan 23.06| 657,164 145 | 515,639 114 4525
Hong Kong 7.02| 795,556 580 | 407,339 297 1371
Nota:

1 Datos de depdsitos, créditos y sucursales a finales de
mayo de 2009. Datos demogréficos de 2008.

2 Las sucursales incluyen a todas las
financieras monetarias.

Instituciones

Grafico 8: Ratio de rentabilidad de activos
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Evolucion de la banca minorista

En un entorno tan competitivo, muchos bancos han
tomado nota del potencial de crecimiento de la banca
minorista y han estructurado de manera agresiva sus
carteras de créditos minoristas. En la relacion entre
préstamos minoristas y el PIB, Taiwan se situa junto a
Australia y Singapur en la region del Pacifico asiatico.
En ndmero de tarjetas per cépita, Taiwan ocupa la
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tercera posicion. Esta clasificacién implica que la
banca taiwanesa es un sector muy maduro. (Graficos
9y 10)

Grafico 9: Clasificacion por relacion entre
créditos minoristas y PIB
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Fuente: Swiss Re, Moody's, Euromonitor, datos de CEIC

Grafico 10: Clasificacion de tarjetas per capita
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3. Cambios de politica

La mejora de las relaciones entre ambas margenes del
Estrecho, sobre todo mediante el MdE que pretende
formalizarse en materia del sector financiero, es un
buen augurio para el sector financiero de Taiwan. En
abril, durante la tercera ronda de conversaciones entre
Taiwan y China, se acord6 negociar la apertura de los
sectores financieros de ambas partes, asi como
posibilitar la inversion extranjera directa (IED) de China
continental en Taiwan. Tras los acuerdos, China ha
aprobado una inversién institucional local cualificada
(IILC) en Taiwan, y ha definido normas para invertir en
este pais.

Las iniciativas de apertura financiera de ambas partes
se detallaran en el MdE sobre cooperacion financiera
entre ambas margenes del Estrecho, que
posiblemente se firme a finales del verano o a
principios del afio que viene (Recuadro 2). Este nuevo
marco estd llamado a abrir el camino para la
penetracion de las empresas financieras en los
respectivos mercados. Los bancos taiwaneses seran

India
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autorizados a establecer sucursales en China y a
adquirir participaciones en empresas prestamistas
chinas, y viceversa.

Segun las normas de China continental, los bancos
extranjeros deben tener establecidas oficinas de
representacion en China durante al menos dos arnos
para poder solicitar su transformacién en sucursal.
China no ha autorizado el establecimiento de
sucursales de bancos taiwaneses. Estos solamente
pueden mirar desde detras de la barrera cémo los
bancos extranjeros acuden al prospero mercado chino.
De hecho, las iniciativas seran provechosas para
ambas partes. Los bancos de Taiwan podran ampliar
sus operaciones y expandirse de su sobresaturado
mercado local. La presencia de bancos de Taiwan
podra ayudar a muchas empresas taiwanesas
establecidas en el continente a ampliar sus
operaciones, aprovechando las relaciones existentes.
Ademas, los bancos de Taiwan podran aportar su alto
grado de especializacién a la importante, pero todavia
menos desarrollada, banca de China, aprovechando el
idioma y la cultura comunes. La entrada de bancos
taiwaneses sera especialmente provechosa para las
PYMES de China, considerando su especializaciéon
local en estas firmas.

Los principales beneficiarios del MdE en materia
financiera seran siete bancos taiwaneses con oficinas
de representacion en China continental: Chang Hwa
Commercial Bank, Hua Nan Bank, Cathay United
Bank, Chinatrust Commercial Bank, First Commercial
Bank, Taiwan Cooperative Bank y Land Bank.

Las autoridades financieras chinas han definido
directrices para un plan piloto de comercio
transfronterizo que estara ligado al renminbi. Esta
iniciativa  podrd  ampliarse  estableciendo  un
mecanismo de compensacion monetaria entre ambos
paises para reforzar las relaciones bancarias vy
comerciales.

4. Perspectivas

Considerando la saturacion del sector bancario
taiwanés, es muy probable la consolidacion de
numerosos bancos pequefios. Prevemos que esta
consolidacion aumentard en el futuro, aunque el
proceso ya ha comenzado. Quiza las oportunidades
para expandirse en el mercado de China continental,
asi como la apertura del mercado de Taiwan a la
banca de sus vecinos, podria actuar como catalizador
de dicha consolidacién. En un momento en que ambas
partes adoptan medidas para profundizar sus vinculos
financieros y la mutua apertura de sus servicios
financieros, prevemos que habra mas inversiones y
penetracion mutua tras la firma del MdE sobre el
sector financiero.

Entretanto, los bancos taiwaneses seran afectados por
la crisis. Aunque el indice de PDC sigue siendo bajo, la
calidad de los activos de la banca empeorara durante
2009, No obstante, deberia estabilizarse en 2010
cuando se inicie la recuperacién de la economia
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global. Por los mismos motivos, el coeficiente de
solvencia se deteriorara& en 2009, pero no
posteriormente. En general, el sistema bancario
taiwanés posiblemente capeara relativamente bien la
actual recesién econémica global.
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Structural issues

Demografia y sociedad

Transicion demografica

La tendencia de la transicion demogréfica de Taiwan
es similar a la de las economias que han pasado de
ser en desarrollo a desarrolladas con una renta
relativamente alta.

La tasa de natalidad viene sufriendo una caida
sostenida desde la década de 1970: desde 26 hijos
por cada 1000 habitantes de la década de 1970 a los
8,9 hijos de 2008.

Ratio de nacimientos y fallecimientos (%) 1970-2056
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Esta tasa de natalidad es una de las mas bajas del
planeta. Se prevé que se mantendra relativamente
estable en las préximas décadas.

Entretanto, se espera que en los proximos 50 anos la
esperanza de vida de Taiwan aumente hasta cifras
similares a las previstas para las economias
desarrolladas. En este momento, la esperanza de vida
de mujeres y hombres ha alcanzado los 82,3 y 75,6
anos, respectivamente. Sobre la base de las actuales
tendencias demograficas, se espera que aumente
hasta los 89 y 82 arios para 2056.

Por otra parte, se prevé que la tasa de mortalidad
aumentara significativamente a medio y largo plazo
como consecuencia del envejecimiento de la
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generacion del “baby boom”. Hoy en dia, Taiwan
registra 6,2 muertes por cada 1000 habitantes, y se
espera que esta cifra se incremente hasta los 10,7
fallecimientos por cada 1000 habitantes en los
préximos 50 arios.

Esperanza de vida al nacer (anos)
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Fuente: CEPD ERD BBVA

Desglose demografico por sexo y edad

La actual piramide demografica de Taiwan es muy
similar a la de Espafa (en forma de hucha). Las
generaciones del “baby boom” se sitian en las
cohortes de 25 a 54 afnos de edad. La base de la
pirdmide demografica se hace més pequefa debido a
la progresiva reduccién de los niveles de fertilidad. La
caida de la tasa de natalidad, sumada al incremento
de la esperanza de vida y al envejecimiento de las
generaciones del “baby boom”, provocaran que la isla
esté dominada por el grupo generacional mas viejo del
mundo hacia 2050.
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Piramide demografica 2008
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Piramide demografica 2050
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Mientras que hoy hay un habitante mayor de 64 arios
por cada 7 personas en edad de trabajar entre los 15y
64 anos, esta relacion disminuird bruscamente hasta
1,5 hacia 2050. En este momento la inmigracion esta
muy restringida, alcanzando las 5.780 personas (sobre
todo desde China continental) por afio, que en su
mayoria se radican en el norte de la isla.

Prevision demografica

Taiwan tiene una poblacién de 22,9 millones de
habitantes. Segun las estimaciones oficiales mas
recientes del Consejo para la Planificacion y el
Desarrollo Econdémico (CEPD, por sus siglas en
inglés), la poblacion alcanzara su maximo nivel en
2026, con 23,8 millones de habitantes. La tasa media
de crecimiento demogréfica del periodo 2010-2025
sera del 0,2%, en tanto que en el periodo 2026—-2056
caera en un 0,5% anual.
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Tasa media de fertilidad (%)
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Segun las actuales previsiones demograficas, el indice
de fertilidad de Taiwan experimentar4a una ligera
recuperacion en los préximos anos, de manera similar
a lo que ocurriria en China continental.

Esto supondra que la tasa de crecimiento demografica
del periodo 2010-2025 alcanzaria el 3,1%, frente a la
del periodo 2025-2056, en el que caeria en un 15%.
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No obstante, los escenarios de prevision demografica
no toman en cuenta la inmigracién. Debido a los
severos efectos que el envejecimiento de la poblacion
tendra en Taiwan, la viabilidad de la inmigracién desde
China continental podria compensar estos efectos si
las relaciones entre ambos lados del Estrecho siguen
mejorando.

Tasa de participacion de la poblacion
activa
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Con aproximadamente un 59%, la tasa de
participacion de la poblacién activa de Taiwan se ha
mantenido relativamente estable en las Ultimas tres
décadas. No obstante, el desglose por sexo muestra
una tendencia completamente opuesta. Mientras que
la participacién masculina ha bajado desde el 79% de
1978 al 68% de 2008 (sobre todo por jubilaciones
anticipadas), la femenina ha mostrado una tendencia
opuesta, al subir desde menos del 40% a principios de
la década de 1980 al 50% de 2008. En consecuencia,
la caida de la tasa de participacion masculina ha sido
totalmente compensada por el aumento de la
femenina.

Ratio de participacion por sexo (%)
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Segun el estudio de Vere y Wong (2002), en tanto que
la fuerza de trabajo de Taiwan solia emplearse en
puestos de manufactura (tradicionalmente reservados
a los hombres), las mujeres no encontraban muchos
nichos. Sin embargo, a medida que se desarrollé el
sector servicios y que las mujeres elevaron su nivel
educativo, la tasa de participaciéon femenina aumenté
considerablemente. Aparentemente, las probabilidades
de que la mujer taiwanesa con educacion superior
continUe trabajando (después de dar a luz a su primer
hijo) son mucho mayores que las de las mujeres sin
educacion.
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El nivel de educacion de Taiwan ha mejorado
notablemente en los Ultimos 30 afios. En la década de
1980, el nivel educativo de la poblacién trabajadora
mejoré notablemente, con un significativo incremento
de trabajadores con educacién secundaria.

En la década de 1990 comenz6 a aumentar
considerablemente el numero de trabajadores con
educacioén superior. Esta transicién fue posible por el
mayor acceso a la educacion superior por parte de las
mujeres. En este momento, el grado de capacitacion
de los trabajadores taiwaneses es similar al de la
media de la OCDE.

Tasa de empleo

La tasa de participacion femenina y la tasa de paro
tienden a afectar a la evolucion de la tasa de empleo
de Taiwan. Entre 1982 y 1987, la tasa de empleo
aumenté en mas de un 2%, en gran medida como
consecuencia del significativo aumento de la tasa de
participacion femenina. A partir de 1988, la tasa de
empleo sigui6 una tendencia descendente hasta
aproximadamente 2002, afectada sobre todo por el
aumento del paro. No obstante, la tasa de
participacion se mantuvo relativamente estable.
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Ratio de empleo
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El aumento del empleo a partir de 2002 contribuy6 a
una cierta recuperacion de la relacion.

La estructura ocupacional por sector muestra que la
ponderacién del sector manufacturero (sobre todo
productos electrénicos) es mayor que la de los demas
sectores, y también mayor que la media de las
economias desarrolladas. Considerando la alta
concentracion en el sector electrénico, el colapso de la
burbuja informatica a principios de 2000 castigo
duramente a Taiwan.

Distribucion del empleo por sector (%)
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Las repercusiones de la crisis financiera asiética de
1997-98 y el colapso de la burbuja informética de 2000
elevo la tasa de paro del pais hasta el 6% (hombres) y
el 4,1% (mujeres). El aumento de las diferencias por
sexo puede deberse al hecho de que muchos puestos
de trabajo del sector tecnolégico habian estado
tradicionalmente reservados a los hombres. El
posterior repunte de la economia mundial volvié a
bajar la tasa de paro y a acercar a hombres y mujeres.
No obstante, la tasa de paro se elevo bruscamente en
2009 como consecuencia de la grave crisis economica
mundial.

Por grupos de edad también se observan algunos
cambios interesantes en las tasas de participacion, de
empleo y de paro. La tasa de participacion de
trabajadores de 35 a 49 anos aument6 desde el 71%
de 1980 al 80,5% de 2008, practicamente un 10%, lo
cual en gran medida reflejé la mejora de los niveles
educativos de estos cohortes de poblacién (en
especial entre las mujeres). Esta mejora de la
educacién puede explicar el aumento de la tasa de
participacion en el mercado laboral.

EDAD 1980 2008

PR! ER? UR3 PR! ER? UR®

15-34 | 59,9% 52,8% 2,17% | 604% 54,3% 8,11%
35-49 | 70,9% 70,7% 0,26% | 80,5% 77,7% 2,78%
50-64 | 56,8% 54,8% 0,40% | 53,3% 50,8% 2,27%
65-over| 8,5% 83% 0,00%]| 8,1% 80% 0,17%

Primario Secundario Terciario TOTAL | 583% 575% 1,23%| 583% 54,6%  4,14%

M Taiwan = Japan [ Korea, Rep. of ™ Malaysia M Thailand 1 Porcentaje de participacion, 2 Employment rate = employed people/age by group
ERD BBVA 3 Tasa de paro

Fuente: CEPD y SEE del BBVA

Fuente: CEPD

Tasa de paro Por el contrario, la tasa de participacion del grupo de
personas de 56 a 64 afos bajoé en aproximadamente 3
puntos, posiblemente debido a las jubilaciones
anticipadas. Por su parte, el porcentaje de personas
mayores de 65 afos que seguian activas en el
mercado de trabajo superaba el 8%, probablemente
por sus intenciones de cumplir los afos obligatorios

para acceder a una jubilacion.

Durante el periodo de rapido crecimiento que se
prolongd desde finales de la década de 1970 hasta
2000, la tasa de paro de Taiwan se mantuvo
relativamente baja, entre un 1% y un 3%. Ademas,
tampoco existia una diferenciacion notable por sexos.
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Por ultimo, la tasa de paro ha aumentado en todos los
grupos de edad en 2008 si lo comparamos con 1980.
Las principales perjudicadas son las cohortes mas
jévenes.

Seguros de vida: un potencial mercado
de pensiones privadas a la espera de ser
desarrollado

Segun los datos de Datamonitor (2008), el mercado
taiwanés de seguros es un sector en rapido
crecimiento. Los seguros de vida vienen creciendo a
una media anual del 14,5% desde 2003, alcanzando
en 2007 un valor de mercado de 43.000 millones de
dolares, y superando a otros mercados maduros como
los de Japén y de Corea, que en el mismo periodo
crecieron a una media anual del 1,6% y del 10%,
respectivamente. A pesar de su poblacién
relativamente pequena, el mercado de seguros de vida
de la regién supone aproximadamente un 8%, en tanto
que en China continental y en Corea del Sur
representan un 10,30% y un 12,80%, respectivamente.

Sin embargo, el desglose por tipos del sector
asegurador favorece claramente a los seguros de vida,
que en 2007 representaron el 87,6% del total del
mercado. El resto fueron seguros vinculados a planes
de pensiones.

La estructura actual del mercado de seguros de vida
puede deberse en gran medida a que la legislacion
anterior a la reforma del sistema de pensiones (en
2005) no promovia la contratacion de pensiones
privadas por parte de la poblacion.

Sin embargo, el rapido aumento del envejecimiento
podria conllevar problemas de financiacién a largo
plazo, ya que el bajo indice de elegibilidad para
pensiones podria llevar a la pobreza a un gran
porcentaje de la poblacion. El sistema antiguo incluia
beneficios definidos, y las aportaciones (entre el 2% y
el 15% del salario medio) las pagaba el empleador.
Para tener derecho a una pension, el aportador tenia
que trabajar en la misma empresa durante 25 anos (15
si era mayor de 55 afos). Las aportaciones del
empresario a nombre del trabajador no podian
transferirse a otras empresas. En otras palabras: si un
trabajador cambiaba de empresa, perderia toda la
pension acumulada. En el momento de jubilarse, el
trabajador recibia una suma equivalente a 2 meses del
salario medio por cada uno de los 15 primeros anos
trabajados, méas un salario por cada ano trabajado a
partir de entonces (véase Yung-Ming Shiu (2005)).

Este sistema se caracterizaba por muchas
desventajas. En primer lugar, la estructura empresarial
de Taiwan (principalmente PYMES) dificultaba que
estas empresas sobreviviesen el tiempo suficiente
como para que sus empleados recibiesen una
pensiéon. En segundo término, disuadia la movilidad
laboral e impedia que personas mayores fuesen
contratadas debido a sus pocas posibilidades de
recibir una pension.
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A partir del 1 de julio de 2005 se instaurd un nuevo
modelo de seguro de trabajo para cubrir contingencias
como bajas por maternidad, enfermedades laborales,
cobertura sanitaria 'y beneficios para los
sobrevivientes.

Este plan es obligatorio para todos los trabajadores, y
el empresario debe pagar las aportaciones (en funcién
de la escala salarial del empleado). El sistema de
pensiones estd basado en aportaciones individuales
definidas. En este caso, el empleador debe aportar el
6% del salario bruto (libre de impuestos) a la cuenta
individual del trabajador. Ademas, el trabajador puede
aportar voluntariamente otro 6% de su salario, con
significativas ventajas tributarias. Estas aportaciones
pueden transferirse si el trabajador cambia de
empresa. En el momento de jubilarse, el aportador
podra optar por acogerse al sistema antiguo (una
suma a tanto alzado), o bien una renta vitalicia.

Las aportaciones son gestionadas por el Bureau of
Labour Insurance (BLI). Este organismo se encarga de
pagar las pensiones en el momento de la jubilacién y
garantiza una rentabilidad minima equivalente a la
percibida en concepto de depédsitos en un banco local
importante en los dos ultimos afos. El BLI puede
subcontratar la gestion financiera de las aportaciones a
bancos y aseguradoras de buena reputacion.

Ademas, las empresas con mas de 200 empleados
pueden optar, con la anuencia de los sindicatos o de
los trabajadores, contratar administradores de fondos
de pensiones para gestionar las aportaciones de
empleadores y empleados. En Ultima instancia, este
mecanismo debe ser aprobado por el BLI.

Gestion y asignacion del fondo de subsidio de desempleo (en millones de USD)
30, 2009
fondo porcentual
I internas 3210 75,50
A_Efectivo o 560 1317
(A) Ahorro en bancos’ 560 1317
a_Depbsitos en cuentas corrientes 54 1,27
b. Depbsitos a plazos 506 11.90
B) Pagarés a corto plazo 0 0,00
B._ Renta variable 1479 34,80
A del BLI 707 16,64
(B) 6 772 18.16
C_Renta fja 271 637
(A) Deuda piblica 56 .
B) Bonos 37 .87
(C) Bonos financieros 172 .05
(D) Titulos con activos financieros 15
D_Inversion 4 .98
E Préstamos publicos 7 .69
[ (A) Préstamos ala construccion econdmica .04
B) Préstamos a seguros de de agriculiores 7 .65
F_ Préstamos de fianza 786 18,49
. i j 1041 24,50
A_Efectivo o 23 0,54
B_Renta variable 309 7,26
(A) Inversiones del BLI 22 .51
B) 5 287 .7
C_Renta fja 709 16,7
(A) Inversion por BLI 229 4
B) 6 480 11,3
Total 4251 100,00
Fuente: Bureau of Labour Insurance (BLI)

La tabla precedente muestra que hasta abril de 2009,
el valor de los fondos de pensiones alcanzaba los
4.251 millones de dolares. Estos fondos pueden
invertirse en Taiwan o en el extranjero. En cuanto a la
gestion de activos, prevalecen las inversiones en renta
variable de empresas locales y extranjeras, con el
34,8% y el 7,26%, respectivamente. También son
destacables el mercado monetario local y los
préstamos de fianza.

Por otra parte, el BLI también puede delegar la gestion
financiera de sus fondos a gestores de buena
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reputacion’. Hasta ahora, la cuantia asi administrada
alcanza un total de 1.539 millones de ddlares, un
36,2% del total.

El seguro de trabajo también complementa el subsidio
de desempleo, combinado con la formacién vocacional
y el sistema de servicio de empleo. Este fondo
acumula un total de depdsitos y de renta fija valorados
en 2.256 millones de euros, como puede verse en la
tabla.

‘Asignacion del fondo de subsidio de desempleo (en millones de USD)
30 de abril de 2009

Total del fondo porcentual
A. Efectivo o equivalente 2183 96,77
(A) Ahorro en bancos 2177 96.45

a. Depésitos en cuentas corrientes 52 230
b. Depésitos a plazos 2125 94,18
(B) Pagarés a corto plazo 7 029

B. Renta fija 73 3,23

(4) Deuda piblica 57 251

(B) Bonos corporativos i 048

(C) Bonos financieros 5 0,24
Total 2256 100,00
Fuente: Bureau of Labour Insurance (BLI)

El mercado de seguros de vida esta dominado por
Cathay Life Insurance, con una cuota de mercado del
23%. No obstante, en el mercado estan presentes
solamente tres compafias multinacionales con un
porcentaje significativo (AIG, ING y Allianz). El resto
estd dividido entre empresas locales con menores
cuotas.

Clasificacion por cuota de mercado de los ingresos de aseguradoras (2005)

(en millones de USD)
Ingresos Porcentaje

Cathay Life Insurance 10121 2310%
an Shan Lie Insurance (AIG) 6249 14.30%
hin Kong Life Insurance 477 10.90%
Chunghwa Post Co., Led. Life Insurance Dept. 3563 8,10%
(renamed T aiwan Post Co. in February 2007)
ING Lite Ins. Co. of America, Tawan Branch 3262 7.50%
Fubon Life Assurance 2410 ,50%
Allianz President Life Insurance 1605 .70%

Mercuries Life Insurance 1501 ,40%
China Life Insurance 1494 ,40%
PCA Life Assurance 1144 ,60%
Fuente: PWC

Transparencia

En comparacion con otras economias del Pacifico
asiatico, Taiwan es la sexta menos corrupta (detras de
Nueva Zelanda, Australia, Singapur, Hong Kong y
Japén) segun el Indice de percepcién de la corrupcion
publicado por Transparency International (2008). A
nivel mundial, la posicibn de Taiwan es menos
privilegiada: ocupa el puesto 43 de las 179 (1 = menos
corrupta, 179 = mas corrupta) economias analizadas.
También existen indicios de que la corrupcion politica
se ha deteriorado: después de que el ex-presidente
Chen Shui-bian abandonase su cargo en 2008 tras
dos periodos, fue arrestado acusado de blanqueo de
capitales y de desfalco de fondos publicos.

Medios de comunicacion

Taiwan disfruta de un muy alto grado de libertad de
prensa y de pluralidad, un importante parametro de

publican en la isla reflejan una amplia variedad de
puntos de vista politicos, sociales y econdmicos.
Aproximadamente el 85% de los hogares estan
conectados a TV por cable multicanal, uno de los
segmentos de mayor auge en la regiéon. Dicho esto,
debe destacarse que la television terrestre esta
dominada por los partidos politicos. En este momento
las autoridades tienen previsto acabar con la
propiedad estatal de los medios de comunicacién
anteriormente pertenecientes al gobierno, los militares
y los partidos politicos. Mas del 70% de los hogares
estan conectados a Internet.

Desarrollo socioeconomico

Por cuanto no esta representada en la ONU, Taiwan
no esta incluida en el Indice de Desarrollo Humano. En
consecuencia, resulta  dificil  hacer  analisis
comparativos. No obstante, segin datos del gobierno
chino, la esperanza de vida de Taiwén (82 y 76 afnos
para mujeres y hombres) es semejante a la de otras
economias de la regién, y mucho mejor que la de
China continental (74 y 71 afos, respectivamente).

También el nivel de alfabetizaciéon es alto (96,1%).
Taiwan se sitla en el 24° puesto de las 109 economias
incluidas en el International Gender Empowerment
Index, que mide la participacién de la mujer en la vida
comercial y politica. Una posicién superior a la de
Japoén y de Corea del Sur.

Con un coeficiente de Gini de 0,326, Taiwan se
asemeja a Corea del Sur o al Reino Unido en lo
tocante a distribucién de la renta.

Segun el méas reciente Informe Competitivo Mundial,
Taiwan ha quedado por detras de otras economias
recientemente industrializadas de Asia, como Corea,
Singapur y Hong Kong, en é&reas de calidad
institucional 'y sofisticacién de los mercados
financieros. No obstante, se mantiene a la vanguardia
en innovacién tecnologica y estabilidad
macroeconomica.

Competitividad de Taiwan

Instituciones

Innovacién

Estabilidad macroeconémica

una sociedad abierta. Los medios de comunicacion de —
la isla se cuentan entre los mas competitivos de Asia. Sofisticacion del
Los centenares de peridédicos y revistas que se mercado financiero Eficacia del mercado laboral

! Los principales gestores de pensiones son: ING Securities Investment &
Trust, Cathay Securities Investment Trust, SinoPac Securities Investment
Trust, Fubon Securities, Investment Trust, Fuh Hwa Securities Investment
Trust, Jih Sun Securities Investment Trust.

——Taiwan — Singapur—— Hong Kong — Corea — China
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Energy

Con menos de un 1% de la poblacién asiatica, Taiwan
produce mas del 9% de su PIB y consume
aproximadamente el 3,4% de su energia primaria. Es
un importante centro econémico y comercial de Asia y
cuenta con uno de los puertos mas activos del mundo.
Por su relativamente alta renta per capita y su bien
desarrollada industria es una de las economias
asiaticas que mas energia consume.

El siguiente grafico muestra un resumen comparativo
de algunos de los principales indicadores energéticos
de Taiwan, China y economias de la OCDE.

Estadisticas de energia primaria de paises
seleccionados (2006)

: BBVA

Taiwan China OCDE

Total suministro de energia

primaria (TSEP) ’ 108 1879 5537
(M tep)

TSEP per capita 4.74 1.43 4.70
(tep/capita)

TSEP/PIB 0.27 0.9 0.19
(tep/000 2000 USD)

TSEP/PIB (PPP) 0.18 0.22 0.18
(tep/000 2000 USD PPP)

Consumo eléctrico per capita 9984 2040 8381
(kWh/capita)

CO, per capita 11.87 4.27 10.93
t CO2/capita

CO,/GDP 0.69 2.68 0.44
(kg CO2/2000 US$)

Importaciones netas 99 136 1845
(M tep)

Fuente: Agencia Internacional
de la Energia

*Emisiones de CO; procedentes
solamente de combustion.

Como puede verse, los indicadores de energia de
Taiwan son similares a los niveles de la OCDE y estan
muy por delante de los alcanzados en China
continental. El consumo de energia primaria per capita
(notablemente el de electricidad) de Taiwan es
superior al de la media de la OCDE. Y lo mismo
sucede tras el ajuste por PPA.

La industria es el mayor consumidor de energia. En
2006 consumi6 el 38%, seguida por los transportes,
con un 22%. Los hogares consumieron el 8% de la
energia final, frente al 28% de China continental o el
43% de Indonesia.

No obstante, Taiwan esta escasamente dotada de
recursos naturales: apenas tiene unas pocas
reservas de energias fosiles (considerablemente
menos del 0,1% de las reservas mundiales de
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petréleo, carb6n y gas). El pais ha promovido
inversiones en proyectos internos de petréleo y gas
natural, pero sus minusculas reservas posiblemente
impidan la obtencion de recursos energéticos
suficientes. En cuanto al carbdén ya no existe
produccién doméstica y el pais importa el 100% de sus
necesidades.

Taiwan depende totalmente de las importaciones de
crudo y de gas para satisfacer la demanda energia, y
esta situacién posiblemente se mantendra en el futuro.

Balanza del petrdleo. Taiwan 1990-2006
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El consumo de petréleo de Taiwén se ha incrementado
desde los 0,4 millones de barriles diarios (mbd) de
1990 hasta superar el millén en 2006. La produccion
total estimada de petréleo se mantiene estancada
desde hace muchos arios, alcanzando en la actualidad
unos 0,01 mbd segun la EIA. La mayor parte de la
produccién corresponde a los beneficios del refino (es
decir, crudo importado refinado en la isla), ya que la
produccién de crudo apenas alcanza los 0,001 mbd).
En cuanto el origen de las importaciones, el 80%
procede de Oriente Préximo 2.

Un panorama similar puede observarse en cuanto al
gas natural, del que Taiwan importa aproximadamente
el 95% de sus necesidades. El consumo de gas
natural de la isla mantiene una continua tendencia
ascendente: pas6 de los 2.000 millones de metros
cubicos (MMMC) de 1990 a los 8.000 de 2002 y a los
11.000 de 2006, segun las estadisticas disponibles.

2o . . . .
Taiwén cuenta con una importante y bien desarrollada industria
petroquimica que, entre otros, refina crudo importado.

29



Taiwan

Balanza de gas natural. Taiwan 1990-2006
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Aunque en la década de 1980 el consumo de gas
natural se limitaba a los sectores residencial e
industrial, hoy en dia el 80% se emplea para generar
electricidad. Debido a temas medioambientales y a la
construccion de nuevas centrales eléctricas
alimentadas por gas, el gobierno p revé que en el
futuro aumentaran la demanda de gas natural y las
importaciones de gas natural licuado (GNL).

Segun la Energy Information Agency (EIA) de EE.UU.
crece la preocupacion por la seguridad del suministro
futuro de GNL a la isla, en especial después que la
compaiia indonesa Pertamina cancelase diez envios
a Taiwan a finales de 2004. Ademas, parece ser que
Indonesia no tiene previsto prorrogar un contrato de
GNL con Taiwan que esta a punto de caducar debido
a los problemas de caida de la produccion. Por ultimo,
otro importante contrato entre ambas partes tiene una
fecha de expiracién prevista para 2017. La compania
nacional de petroleo y gas (CPC) busca ahora
contratos a largo plazo para GNL alternativos, sobre
todo en Qatar y Australia, con el objeto de diversificar
el riesgo de suministro.

A pesar de la escasez de recursos fésiles locales, casi
el 90% de las necesidades de energia se cubren con
combustibles fosiles (en 2006, 43% con petréleo, 37%
con carbdn y 9% con gas natural). Desde 1990 han
aumentado significativamente los porcentajes de
consumo de carbén y de gas (sobre todo GNL), sobre
todo como consecuencia del aumento de su uso para
la generacién de electricidad y otros usos industriales.

Suministro total de energia primaria por fuente. Taiwan 1990-2006
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La fuerte dependencia de las energias fosiles,
conjuntamente con su alto porcentaje de consumo
energético per capita, explica por que las emisiones de
carbono per capita de Taiwan se cuentan entre las
mas altas del mundo. Se trata de un reto de cara al
futuro, aunque por el momento Taiwan no ha firmado
el Protocolo de Kioto.

Sector eléctrico y consumo de electricidad

Servicio de Estudios Econémicos

La mayor parte de la electricidad de Taiwan se genera
a partir de fuentes térmicas convencionales, incluida la
nuclear.
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El pais carece practicamente de recursos renovables,
salvo la energia hidroeléctrica, que aporta solamente
un minasculo 3 al 4% de la electricidad bruta
generada. En cuanto a la nuclear, a mediados de la
década de 1980 aportaba practicamente la totalidad de
la electricidad generada, aunque hoy este porcentaje
ha descendido por debajo del 20%. No obstante, esta
previsto que vuelva a aumentar en el futuro con la
construccion de una importante central nuclear en
Lungmen, que incrementara la capacidad nuclear
instalada en un 50%. La construccién de la nueva
central (con dos avanzados reactores) ha sido objeto
de controversia, aunque recientemente el gobierno la
ha respaldado alegando su preocupacién por el alto
nivel de emisiones de CO2.

Segun la Agencia Internacional de Energia Atomica, la
conclusiéon de la primera unidad esta prevista para
2010, y para 2011 la segunda. Su explotacion
comercial empezara en 2011-2012. A marzo de 2009
se habia concluido el 90% del proyecto, aunque eran
necesarios 1.150 millones de ddlares para terminarlo.
El incierto futuro de la cuarta central nuclear ha puesto
en duda los planes de construccion de otras centrales
similares.

En cuanto al consumo de electricidad, la Agencia
Internacional de Energia (IEA) indica que el acceso a
la electricidad en Taiwan se sitla cerca del 99% (como
en China). Por otra parte, el uso de biomasas
tradicionales en el consumo residencial es
practicamente inexistente, en abierto contraste con la
media del 60% observado en el Sudeste Asiatico.
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