
 
 

 

Índice de los indicadores adelantados 
(% de variación a/a, área sombreada = recesión)
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Demandas iniciales de desempleo
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Ventas de vivienda nueva y usada 
(% de cambio interanual de un promedio de 3 meses)
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En la semana 
 
Índice de indicadores eco. adelantados (LEI) (agosto, lunes, 10:00 ET)  
P: 0.8% C: 0.7% A: 0.6% 
 

Se prevé que el índice de indicadores económicos adelantados (LEI) suba 0.8% 
en agosto, lo cual aporta otro dato que corrobora que ya ha pasado lo peor de 
la corrección económica. El índice estará respaldado por la solidez de la 
mayoría de sus componentes. El índice ISM de producción señaló un 
incremento de los pedidos de nuevos fabricantes. Por otra parte, con el 
crecimiento de la actividad manufacturera, se espera un aumento en el 
promedio de horas semanales del sector. Además, los incrementos en las 
licencias de construcción, confianza del consumidor y S&P 500 ayudarán a 
impulsar el índice, pero las demandas iniciales de desempleo, que aumentaron 
en agosto, tendrán una contribución negativa. 
 
Declaración del FOMC (miércoles 14:00 ET)  
P: 0%-0.25% C: 0%-0.25% A: 0%-0.25% 
 
Dado que los datos económicos coinciden con lo previsto, no pronosticamos 
cambios importantes en la declaración del FOMC. Pese a que la perspectiva 
económica general ha mejorado, se sigue observando una debilidad en la 
actividad, lo cual podría justificar la contención de la actual política monetaria y 
calendario de compra de activos. Además, se cree que el grado de 
estancamiento de la economía justificaría el mantenimiento de las tasas de los 
fondos federales durante un largo periodo de tiempo. 
 
Demandas iniciales de desempleo (18/8/09, jueves, 8:30 ET)  
P: 537 mil C: 550 mil A: 545 mil 
 

La debilidad continuada en el mercado laboral se hará evidente a través de los 
datos sobre las demandas iniciales por desempleo de la próxima semana. A 
pesar de que ha disminuido la destrucción de empleo, el alto nivel de demandas 
iniciales por desempleo indicará que los despidos siguen prevaleciendo. 
Consecuentemente, se espera que la tasa de desempleo continúe en aumento 
hasta finales de 2009. Además, los retos del mercado laboral apoyarán nuestro 
pronóstico sobre la lenta recuperación del consumo en 2010.  
 
Vtas. vivienda nueva y usada (agosto, viernes 10:00 ET, jueves 10:00 ET) 
P: 446 mil, 5.35M C: 440 mil, 5.35M A: 433 mil, 5.24M 
 

Se prevé que en agosto aumentarán las ventas de vivienda nueva y usada. 
Según el índice S&P Case-Shiller Home Price, los precios se están 
estabilizando, lo cual indica que el abrupto descenso de los precios ya se ha 
detenido. Por otra parte, pese a que los mercados crediticios mantienen su 
rigidez, la tasa hipotecaria se sitúa en mínimos históricos. Dadas las 
condiciones favorables actuales y con la perspectiva de que tanto los precios 
como las tasas hipotecarias van a ascender, se experimentará un aumento en 
las ventas de vivienda nueva y usada.  
 
Pedidos de bienes duraderos, exc. transporte (agosto, viernes 8:30 ET)  
P: -0.7%, 0.5% C: 0.4%, 1.0% A: 5.1%, 1.1% 
 

Se prevé una caída del 0.7% en los pedidos nuevos de bienes de consumo 
duraderos cuando se ajusten tras el boom del mes pasado en pedidos de 
equipos de transporte. No obstante, la tasa anual de descensos mostrará una 
estabilización adicional, lo cual indica que la demanda está subiendo, pese a 
que sigue siendo débil. Por otra parte, se espera un aumento del 0.5% en los 
pedidos (excepto el transporte), lo cual constituirá un indicio de que la actividad 
manufacturera y de producción podría aumentar en diversos sectores.  

21 de septiembre 2009

Kristin Lomicka
kristin.lomicka@bbvacompass.com
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Emisión de papel comercial
(miles de millones de $ EE. UU.)
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 Tendencias económicas 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 BBVA EEUU Indice Actividad Semanal 
(Variación % interanual)
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BBVA Indice Actividad Inmobiliaria y PIB 
Real 

(Cambio % interanual)
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BBVA EUU Indice Actividad Mensual y 
Producto Interno Bruto Real

(Varaición % interanual)
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BBVA EEUU Indice Inflación Sorpresa 
(Indice 2004-7=100)
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BBVA US Indice Sorpresa de Actividad y 
Bono Tesoro 10 anos
(Indice 2004-7=100 & %)
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BBVA US Inflación Subyacente e Indicador 
Adelantado de Inflación (IAI) 

(Variación Interanual)
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Curva de rendimiento y tasas de interés 
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Calendario económico  

     

Este documento ha sido preparado por el Servicio de Estudios Económicos estadounidense del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) en su nombre propio y en el nombre de sus filiales (cada una de 
ellas una compañía del Grupo BBVA) para su distribución en los Estados Unidos y en el resto del mundo, y se facilita exclusivamente a efectos informativos. En los EE. UU., BBVA desarrolla su actividad 
principalmente a través de su filial Compass Bank. La información, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en el mismo hacen referencia a su fecha específica y están sujetos a cambios en 
función de las fluctuaciones del mercado, que se implementarán sin previo aviso. La información, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas 
de fuentes públicas que la Compañía estima exactas, completas y/o correctas.  Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitación a adquirir o disponer de interés alguno en valores. 

Federal Reserve Bank of San Francisco President Janet Yellen:  
The Outlook for Recovery in the U.S. Economy 

September 14, 2009 
 

The fear of higher long-term inflation reflects, to a large degree, worries 
about Fed monetary policy. Our array of new programs to spur the economy have 
pumped up our balance sheet and created a huge quantity of bank reserves in 
the process. Some worry that we won’t be able to shrink our balance sheet 
because of political pressures, and in the process we will end up monetizing 
the government debt. This fear is real, growing, and disruptive. That’s why 
it’s so important for me to say the following loud and clear: We at the Fed 
are and will remain fiercely independent from politics. We have the means—and 
we certainly have the will—to tighten policy when the time is right. In fact, 
by raising the interest rate that we pay on excess reserves we can tighten 
monetary policy even before our balance sheet shrinks. And we are, as always, 

Janet Yellen, Presidenta del Banco de la Reserva Federal de San Franciso:  
Perspectiva de recuperación en la economía estadounidense 

14 de septiembre de 2009 
 

El miedo a una inflación superior a largo plazo refleja en gran medida las inquietudes relativas a la política 
monetaria de la Fed. Contamos con diversos programas nuevos para reactivar la economía que han impulsado 
nuestro balance y generado una cantidad enorme de reservas bancarias en el proceso. Existe una preocupación 
con respecto a que no podremos contraer el balance a causa de presiones políticas y en el proceso terminaremos 
por monetizar la deuda gubernamental. Este miedo es real, crece y resulta perturbador. Ésta es la razón por que 
resulta tan importante para mí expresar lo siguiente con toda claridad y contundencia: en la Fed, somos y nos 
mantendremos férreamente independientes a la política. Disponemos de los medios, y por supuesto de la voluntad, 
para endurecer las políticas cuando llegue el momento. De hecho, al aumentar la tasa de interés de las reservas en 
exceso, podremos restringir la política monetaria incluso antes de que se produzca una contracción en el 
balance. Además nos mantenemos, como de costumbre, firmes en nuestra determinación de alcanzar ambos 
objetivos establecidos por la ley, es decir, el empleo total y estabilidad en los precios. 

Curva de rendimiento de los títulos de 
deuda pública, %
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Último
Hace 1 
semana

Hace 4 
semanas

Hace 1 
año

Tasa preferencial 3.25 3.25 3.25 5.00
Tarjetas de crédito (variable) 11.41 11.41 11.16 11.57
Vehículos nuevos (a 36 meses) 7.24 7.20 7.12 6.71
Préstamo Heloc 30.000 5.85 5.82 5.82 5.57
Hipoteca a 30 años con tasa de interés fija * 5.04 5.07 6.37 6.71
Mercado Monetario 1.15 1.15 1.17 2.43
CD a 2 años 1.95 1.90 1.91 3.91
CD a 5 años 2.70 2.66 2.64 4.25

* Compromiso a 30 años de Freddie Mac para propietarios de viviendas con hipotecas nacionales

Tasas de interés clave

Fecha Indicador Periodo Previsión Consenso Anterior
21-Sep Indicadores adelantados AGO 0.80% 0.70% 0.60%
22-Sep Índice ABC de Conf. del Consumidor 20-Sep - - - - -49
23-Sep Solicitudes de hipoteca MBA 18-Sep - - - - -8.60%
23-Sep Decisión sobre las tasas del FOMC 23-Sep 0.25% 0.25% 0.25%
24-Sep Demandas iniciales de desempleo 19-Sep 537,000 550,000 545,000
24-Sep Demandas permanentes 12-Sep 6,195,000 6,195,000 6,230,000
24-Sep Ventas de vivienda usada AGO 5,35M 5,35M 5,24M
24-Sep Ventas de vivienda usada (m/m) AGO 2.10% 2.10% 7.20%
25-Sep Pedidos de bienes duraderos AGO -0.70% 0.40% 4.90%
25-Sep Duraderos sin transporte AGO 0.50% 1.00% 0.80%
25-Sep Índice de confianza U. de Michigan SEP F 70.3 70.5 70.2
25-Sep Ventas de vivienda nueva AGO 446,000 440,000 433,000
25-Sep Ventas de vivienda nueva (m/m) AGO 0.40% 1.60% 9.60%


