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 人民币进行跨境贸易结算可以使得中国企业减少交易成本并且降低汇率风险，更重要的是，这项试点计划也是人民币迈

港来说，人民币跨境结算可以很大程度上在香港增加人民币的流动性，香港银行业可以因此提供不同的人民币融

州、深圳、东莞和珠海

业可以使用人民币作为交易货币，和香港、澳门和东南亚国家联盟（ASEAN）的非内地企业进行

中国官方网站已经公布了 珠海

和东莞）选出 182 家，深圳市选出 91 家，上海选出另外 92 家试点企业。 

至今为止，已经有大约 10 家国内大陆银行获得参与人民币跨境贸易结算的资格 1，同时还有三家在大陆的外资银行（汇丰

银行、渣打银行和东亚银行）获得了资格。在香港已经有 43 家银行成为人民币清算成员，也因此可以参与此项试点计划

中。这些银行可以通过或在香港的清算银行或者在大陆对应的试点银行操作人民币跨境交易。在香港，中国银行（香港）暂

时作为独家人民币清算银行。 
图 1 展示出人民币结算如何在香港运作。 

向国际化的重要一步。 

 对于香

资产品和服务，从而进一步提高了香港作为人民币境外中心的重要地位。 
 

人民币贸易结算如何运作？ 

 香港与内地跨境贸易人民币结算业务在 2009 年 7 月 6 日正式展开，在这项试点计划中，在上海、广

5 个内地城市中的试点企

国际贸易。 

365 家跨境贸易人民币结算试点企业，绝大多数在制造业和贸易行业，其中广东省（广州、

图 1：人民币跨境贸易结算试点计划（自 2009 年 7 月起） 
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与此同时，在香港的参与银行可以和东南亚国家联盟（ASEAN）成员国家和澳门地区的银行进行人民币同业银行间交易，

这些同业间银行交易需要通过人民币清算银行进行清算。不过这些交易需要遵守一些相关海外司法部门的适用法规和管制要

求1。 

                                                 
1 国内银行包括丹不仅限于中国银行，中国工商银行，中国农业银行，中国建设银行，交通银行，中国民生银行，兴业银行，中国招商银行，深圳发展银行，平

安银行。之后预期会有更多的银行获取资格。 
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香港参与银行目前不但可以从客户存款中获得人民币，还可以通过香港金融系统中运用人民币流动性

大陆的人民币市场获得人民币，不过会受到大陆

的同业银行交易或者在

当局制定的一些限制。简而言之，香港的银行可以通过以下来源获得人民

香港清算银行有人民币

金会受到中国人民银行

币融资渠道。表 1 显示

们的人民币融资渠道。 

尽管如此，此项试点计划目前仍有一些临时的缺陷。作为一项新的项目，低效的海关申报以及各局之间缺乏协调，均抑制了

企业使用人民币结算贸易的热 口回扣采用更加优惠的措施，这个情况也在逐渐改

善。还有一项需要改善的就是对中小企业人民币清算服务的提供，目前很多中小企业还未有资格参加人民币结算的试点计

划。事实上，中国人民银行已经开始和有关政府部门着手将一些合格的中小型企业加入此项试点计划中，以作为尝试性运

用。 

表 1：非大陆参与银

币：1）客户存款；2）通过香港清算银行或者大陆试点银行进行货币兑换；3）从香港清算银行、和

结算业务往来的银行，和/或大陆试点银行借入人民币资金。通过大陆同业银行市场借入人民币资

（PBC）的约束条件，以避免人民币过度地大量流入香港2。 

此项试点计划极大地拓宽了香港为跨境贸易企业的人民币服务，而且还为香港银行带来了更多的人民

了在香港的人民币银行服务的主要变化，其中去除了香港的银行贷出人民币的限制，而且还拓宽了它

情3，不过随着政府开始对海关申报和出

行提供人民币服务的主要变化 
   人民币贸易结算之前 人民币贸易结算之后 

香港居民和“指定商户”（归属零售、餐饮、住

的参与银行开立 与之前相同 

 
企业可以在香港的参与银行开

际贸易交易。由于企业可以将资金

存放在海外，因此这是一个重大的改变。在此存款帐户中的人民币

还可以用于投资于在香港发行的人民币债券 

个人可以将人民币兑换成港币，反之亦然。但是

现金兑换的上限是 20,000 元人民币，每人每天

换的上限是 20,000 元人民 
 

宿、交通、通

讯、医疗和教育服务的七类行业）可以在香港

人民币帐户 

存款

 

具有贸易背景且在此项试点计划下的

立人民币帐户。存款必须用于实

每人每次通过

通过存款帐户兑 与之前相同

货币兑换 

企业只能将人民币兑换成港币，而且这是单

任何上限 
港币兑换成人民币，而将

成港币则在没有上限。 

，

人

试点 向兑换，没有 贸易企业可以根据实际贸易交易的需要将

通过正常途径获得的人民币转换

香港居民可以向其大陆银行的账户汇款人民币

的上限是 80,000 元人民币。而且，在香港的

可以将发行债券获得款项汇回大陆 

每个账户每天

民币债券发行人 与之前相同  

汇款 

 在大陆以外个别地区的贸易企业可以根据实际贸易交易需要将人民

币汇入到大陆试点城市中，反之亦然 

无此项服务 
人民币贸易融资可以提供给大陆试点企业以用于贸易交易，但是融

资额度不能超过相应的贸易交易量，而且必须直接向大陆试点企业

上的考虑所决定。 
贸易融资 

发放资金。贸易融资的利率由银行在商业

支票 在香港，客户可以进行与人民币债券订购和购买相关的付款和

资金转帐。在大陆，人民币支票可以在广东省使用，但每个账

天

的“同名账户”之间进行

资金转移，以用于贸易结算。企业还可以适用人民币支票用于人民

币债券的定购和购买 

香港参与银行持有账户的人民币支票均可在香港和大陆使用。
人民币支票可以在同一企业在不同银行下

的上限为 80,000 元人民币 户每

来源: HKMA  
 

人民币跨境结算的潜在影响 
 
给香港带来的影响 

海外公司（包括在香港和澳门的公司）也许只有有限的人民币资金来源，因此人民币贸易融资对这些公司尤其重要。人民币

贸易融资将使得这些企业可以直接使用人民币同中国试点企业进行贸易结算，与此同时，这将鼓励更多海外企业使用人民币

来进行贸易结算。另外，香港已经成为大陆以外人民币流通最为广泛的地区。自 2004 年起，人民币存款、汇款、货币兑换

                                                 
2香港货币局监管备忘录，2009 年 9 月 
3 自中国银行（香港）在 2009 年 7 月 14 日启动第一笔跨境人民币清算后，一个月内在香港和大陆之间已经完成了 66 比贸易结算交易，总量达到 4,280 万元

（来源：HKMA）。 
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和信用卡服务就已经在香港开展，并且 2005 年起人民币支票服务在香港实行，在 2007 年大陆银行

债券。自 2009 年 7 月，在中国大陆的外资银行也可以在香港发行人

开始在香港发行人民币

民币债券，而且汇丰银行（中国）和东亚银行（中国）

值 60 亿元的政府债券。

作为国际金融中心进一步建设人民币业务的支持。 

在此向试点计 港将受益于同大陆之间的巨大的贸易量（2008 年 278.3 千亿港币），其中 80%的贸易量集中在广东

和上海这两个指定地区（图 2 和图 3）。 

已经分别发行了 10 亿元和 40 亿元的人民币债券。另外，中国政府打算在 9 月 29 日在香港发行价

这些都清楚地说明中央政府对香港

划下，香

图 2:大陆与香港的总体贸易量 
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图 3: 大陆与香港的贸易组成 
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来源: CEIC 

 

这项计划可以增加香港银行的收入，尤其是那些在大陆有母公司支持的银行。越来越多的大陆银行将开始在香港扩张它们的

存款的利率，从而使得

最后，香港面临的一个问题是目前还未有任何规避人民币风险的套期保值产品（除了规模并不大的无本金交割远期市场之

给大陆带来的影响 

中国试点出口企业将受益于此项试点计划，从中可以更好地管理和规避人民币相对外币升值的汇率风险，并且降低货币兑换

的交易成本。因此这将改善中国出口商的成本结构从而提升利润。此项试点计划还表明中国更进一步开放其金融市场，并且

着力将人民币发展成为贸易伙伴国之间的主要结算货币。这在与邻国的贸易中尤为突出，而且这将促进中国同亚洲其它国家

之间的贸易往来，而不只仅仅限于香港地区。 

由于此项试点计划的规模相对较小，预计这不会给人民币国际化进程产生立竿见影的效果。不过，预计在短期内此项试点计

划的规模将有所扩大。 

长期看来，中国资本账户没有完全开放，因此国外贸易伙伴企业的人民币结算规模发展还是有限。由于使用人民币结算逐步

增加，这将给人民币升值带来压力。 

最后，撇开最近一些大胆的市场猜测不谈，目前看来，人民币国际化进程还有相当长的路程要走。 

 

来源: CEIC 

 

业务。 

与此同时，人民币结算将鼓励香港的银行努力吸引人民币存款，因此在一定程度上，这将提高人民币

大量的港币资金转移到人民币存款中。这在当前港币低利率的情况下尤为突出。 

外），因此发展人民币远期和期货市场是香港必须面对的挑战。 

 


