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韩国第四季度 GDP 增长放缓，全年保持正增长 
 

 

 根据官方的预估，经季节性调整后，GDP 实际增长从第三季度的 3.2

％同比降至 0.2％（季度同比，非按年度计算）。产量低于市场预期

（季度同比降低 0.5％）。但是由于去年急剧紧缩的基数效应，第四

季度 GDP 达到六年来 6.0％的最高点（预期为 6.6％），从而使 2009

年实现+0.2％的总体增长。 

 

 按各个组成部分来看，环比增长的下降是由于政府支出降低（公共

消费季度同比收缩 2.9％）、出口下降（季度同比下降 1.9％）以及

个人消费疲软（季度同比下降 0.1％）。另一方面，固定投资年度同

比增长 1.7％（建筑投资保持平稳，设施投资持续增长）。（表 1） 

 

 在供应方面，制造业（季度同比下降 1.3％）、公共事业（下降 8.3

％）和建筑业（下降 1.4％）均出现负增长，服务业以及农、林和渔

业持续增长。 

 

 虽然季度产量低于预期，但值得注意的是，增长的放缓来自于第二

和第三季度的高速增长基数。实际上，由于政府支持政策奏效以及

个人和外部需求的反弹超过原先预期，全年增长量同比上升 0.2％，

远远高于本年初的年度紧缩预期。 

 

 我们预计 2010 年将重新获得增长，全年增长预计为 5％（韩国央行

预计为 4.6％）。12 月的出口和商场销售额高频数据表现出积极的

增长势头（表 2）。 

 

 因此，第四季度低于预期的增长量加大了经济失去恢复动力的风

险，使韩国央行谨慎进行加息，这一点我们在本季度初就已经预测

到（下一次政策会议预计在 2 月 11 日召开）。但是随着通胀率的上

升（12 月年度同比上升 2.8％），以及最新指标仍表现出积极的增

长，我们仍预计未来数月内韩国央行将成为下一个出台紧缩政策的

地区央行。 

 

韩国：GDP 实际增长率 
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表 1 

% 季度比 三季度 四季度 一季度 二季度 三季度 四季度

GDP 0.2 -5.1 0.1 2.6 3.2 0.2
最终消费支出 0.2 -3.4 1.2 3.0 1.0 -0.7
   个人 0.0 -4.6 0.4 3.6 1.5 -0.1
   政府 1.1 1.0 3.7 1.1 -0.8 -2.9
投资 0.1 -6.5 -0.4 4.3 1.5 1.7
   建筑 0.1 -3.0 5.2 1.7 -2.0 0.0
   设施投资 0.2 -14.2 -11.2 10.1 10.4 4.7
商品服务出口 -0.4 -8.9 -4.3 10.9 4.8 -1.9
商品服务进口 1.1 -14.2 -8.4 8.8 6.8 -0.8
来源: 韩国央行

增长率 按消费组成划分
(2005年价格基数, 经季节调整)

2008 2009

 
 

表 2 经济前景 

增长率同比 % 2008 2009 2010*
实际GDP 2.2 0.2 5.0
   个人消费支出 0.9 0.2 2.8
   政府消费支出 4.2 4.9 2.8
   投资 -1.7 -0.9 4.2
   出口 5.7 -1.0 9.6
   进口 3.7 -9.0 12.1
通货膨胀 (期末) 4.1 2.8
外汇 韩元兑美元 (期末) 1259.5 1164.5 1000.0

来源: 韩国央行及BBVA经济研究部
注: * BBVA预测; 
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