Servicio de Estudios Econdmicos a BBVA

Observatorio

Lo mas destacado de los mercados economicos y financieros Ramon de la Rocha
(30 de enero — 5 de febrero de 2010) ramondelarocha@bbva.com.hk
Con exceso de capacidad, la inflacion sigue bajo control en toda la region, aunque en
algunos casos, el aumento de los precios de los alimentos y los efectos base estan
provocando la subida de las tasas del IPC en términos interanuales. Los bancos
centrales vigilaran escrupulosamente estas tendencias en los préximos meses.

El Banco Central de Australia sorprendi6 a los mercados esta semana al interrumpir
el movimiento alcista de los tipos después de que los datos de las ventas minoristas y
la construccion de vivienda nueva mostraran que la demanda interna se habia
debilitado como resultado de los tres incrementos de tipos anteriores. Mientras
tanto, Indonesia dejo los tipos sin cambios, tal como se habia previsto, a pesar de la
moderada subida de la inflacion de enero. El buen comportamiento de las
exportaciones en toda la region sugiere que la demanda externa sigue fortaleciéndose
y los sélidos datos publicados en los indices de gerentes de compras muestran que la
producciéon manufacturera sigue creciendo, si bien a un ritmo mas lento. En linea
con las tendencias globales, los mercados de valores de la region registraron fuertes
pérdidas a lo largo de la semana, mientras que la mayoria de las monedas se
depreciaron moderadamente. La préoxima semana, los mercados se centraran en la
politica monetaria de Corea; asimismo, Indonesia publicara las cifras del PIB
correspondientes al 4T.

China, Hong Kong y Taiwan

China: Indice de gerentes de compra (PMI)

657 Expansion

/\_/—/\

* Tal como se informé en el Gltimo Observatorio Semanal Asia, el indice
de gerentes de compra (PMI) de China correspondiente a enero se 69

mantuvo muy por encima de 50, el umbral que marca el crecimiento, |

pero cayd a 55,8 (consenso: 56,6) desde los 56,6 puntos de diciembre. "
El indice fue impulsado por un aumento en los nuevos pedidos de  *° | 4
exportacion y en inventarios superiores. Sin embargo, el indice general 45
se desaceler6 como consecuencia de la caida de la produccion y del

40 +
S ; —PMI
subindice de pedidos nuevos. o Contraction
« En Hong Kong, el PMI revel6 que la produccion del sector privado |
volvi6 a crecer en enero, impulsada por un aumento en los pedidos. El 2 g 8 8 8 ‘é; E 8 g g 8 EEé E
indice avanzé poco a poco hasta situarse en 55,8 puntos desde el nivel £ 83§5385883§5358

de 55,2 de diciembre, un poco por debajo del nivel maximo de los dos  r ente: ceiC

altimos anos (55,9) registrado en noviembre. El crecimiento de los

pedidos nuevos aumentd notablemente, subiendo a su mayor ritmo Hong Kong: Indice de gerentes de compra (PMI)
desde diciembre de 2006 debido a que las condiciones de la demanda

siguieron mejorando. El empleo en el sector privado aumenté por

cuarto mes consecutivo, aunque el ritmo de crecimiento se modero

ligeramente con respecto al mes anterior.

Por otro lado, las ventas minoristas de Hong Kong superaron las
expectativas del mercado y crecieron en diciembre al ritmo mas rapido
de los ultimos 20 meses en términos interanuales. Estas ventas fueron
impulsadas por el aumento del turismo y la solidez de la confianza de
los consumidores a medida que la economia sigue recuperandose. En
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relacion al mes anterior, las ventas minoristas desestacionalizadas 60 -

subieron en diciembre un 4,1%, ligeramente por debajo del crecimiento Expansion

intermensual (m/m) del 4,2% registrado el mes anterior. 551 ,\/¥\
ol N /

« En Taiwan, el indice de precios al consumo de enero permanecio

estancado con respecto al mes anterior en términos = 45 \/

desestacionalizados, tras la subida intermensual del 0,1% del mes

anterior. A nivel interanual (a/a), los precios se aceleraron un 0,3%, *°| — PMI

invirtiéndose asi la contraccion del 0,2% a/a de diciembre y en linea 4 | Contraction

con las previsiones del mercado. Esta aceleracion se debe sobre todo

al aumento de los precios de los alimentos, la vivienda y la energia. g 38838 888 88 g 8 o

india IENEREEENEN BN

Fuente: CEIC
* En la India, las exportaciones subieron en diciembre por segundo Taiwan: Indice de Precios al Consumo (IPC)

mes consecutivo tras un afio de descensos, debido al repunte de la % YoY % MoM
demanda que hay en EE.UU. y Asia de automdviles y joyeria del pais. ’
Los envios al extranjero subieron un 9,3% interanual en diciembre tras 5 T 20
ganar un 18,2% el mes anterior con respecto al afio precedente. Al 3] 110
mismo tiempo, las importaciones subieron un 27% interanual, 1 - A /\ A
invirtiendo de ese modo la contraccion interanual del 2,8% de |/ \/ V ‘ 71 00
noviembre, lo que se debe, principalmente, a que los precios del 3 +-1.0
petroleo fueron mas altos y subieron de forma significativa el precio de — % YoY 1 20
las importaciones en comparacién con el afio anterior. Como resultado ™ | — % MoM nsa '
de la subida de las importaciones, el déficit comercial de diciembre se 7~~~ =~~~ -~~~ =30
amplio hasta los 10.200 millones de délares estadounidenses desde T T 2T %S T T 9
los 6.100 millones de ddlares registrados el afio anterior. § 2 3 3 § 2 33 §
Japoén/Corea/Australia Fuente: CEIC
India: Comercio exterior

e Como ya se mencion6 en el Observatorio Semanal Asia de la semana % YoY USD bn
pasada, la inflacion de los precios al consumo de Corea subié en enero 80 - - 18
hasta el 3,1% interanual (Bloomberg: 3,2% a/a) desde el 2,8% 60 - Trade Balance | ]g
interanual de diciembre debido a los efectos base y a que los precios 40 | :E‘sz:::s: L9
mas altos del petréleo y de los productos agricolas hicieron subir los 20 | i g
costes de diversos bienes y servicios. Ademas, el frio y las fuertes 0 N ¥ Al s
nevadas de enero interrumpieron el suministro y la produccién de g | -3
frutas, verduras y otros productos agricolas en todo el pais, lo que _,, | ::g
elevo los precios. Es el crecimiento mas rapido de los precios al 4 | - 12
consumo que se ha producido en los Ultimos nueve meses en términos 80 J i jg
interanuales. A nivel mensual, los precios al consumo 5N 8 8 3 3 8 8 g g
desestacionalizados subieron un 0,4%, la misma tasa de aumento 8 5 5 ¢ g & S5 & §

. : . . ) 8§ 2 3 8§82 3 § &
observada en diciembre. Si excluimos los alimentos y la energia, el
indice subi6 un 0,1% con respecto al mes anterior. Fuente: CEIC
También en enero y como ya se ha informado anteriormente, Corea Corea: Indice de Precios al Consumo (IPC)
registr6 un déficit comercial de 470 millones de dblares %YoY % Mol
estadounidenses en enero, muy por debajo de las previsiones de los % Yoy
analistas, que esperaban un superavit de 2.000 millones de délares  ° % MoMnsa - 0.8
estadounidenses tras el superdvit de 3.300 millones de ddlares € 0.6
registrado en diciembre. Las exportaciones aumentaron un 47,1% 4 - 0.4
interanual, en comparacion con la subida del 55% interanual que se 2 | 0.2
habia previsto tras el aumento del 32,8% interanual del mes anterior, o 0.0
mientras que las importaciones subieron un 26,7% interanual, sin llegar
al aumento del 27,2% de las previsiones tras el crecimiento del 23,9% 2 02

L 0.4

interanual registrado el mes anterior. Las fuertes tasas de crecimiento 4
anual se deben a los efectos base tras el colapso del comercio exterior
en los Ultimos afos a medida que se desaté la crisis. A nivel
secuencial, las exportaciones desestacionalizadas se contrajeron un
9,5% intermensual tras cuatro meses consecutivos de crecimiento.

Jul-08
Jul-09

Apr-09

Oct-08
Jan-09

Apr-08

Fuente: CEIC

. . . . Australia: Comercio exterior
e En Australia, el Banco Central mantuvo su tipo de interés de

referencia estable en el 3,75%, frustrando las expectativas de otra
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subida de 25 puntos basicos. Los inversores esperaban una cuarta o pom e Baange | AUD DI
subida debido a que la inflacién subyacente de siembre superé el techo 157 — Exports MoMsa r4
de la meta de inflacién del Banco de Reserva de Australia (RBA). EI ¢ | — Imports MoM sa 3
RBA expres6 que deseaba evaluar el impacto de los tres incrementos M2
de tipos efectuados anteriormente, pero que en caso de que la 5 A A /\\ /*1
A 0

economia doméstica siguiera mejorando segin lo previsto, seria o TN av 1Y
probable que se produjera un nuevo movimiento alcista de los tipos. V w

4

e . . . [ -2

La desaceleracion de las ventas minoristas y los nuevos permisos de  -10 - | 3

viviendas de diciembre parecen respaldar la decision del RBA de no ;| L 4
subir los tipos de interés, ya que se agotan las medidas de estimulo NN BN R R - S - - W
que se pusieron en marcha el afio pasado para incentivar la demanda. S 2 5SS 92593255 238 3
ow <5 20w <S5 g0 o

Las ventas minoristas disminuyeron un 0,7% desestacionalizado en
diciembre en comparacién con el mes anterior, muy por debajo de las Fuente: CEIC
previsiones de los analistas de un 0,2% de incremento intermensual
tras el avance del 1,4% intermensual registrado en noviembre. Por otro
lado, el numero total de casas y apartamentos aprobados para 56 - Expansion

Singapur: Indice de gerentes de compra (PMI)

construcciéon  subi6 un 2,2% intermensual desestacionalizado @ 54 -

(Bloomberg: 10,4% m/m), después de la subida intermensual del 52 M\

10,4% revisada al alza que se registr6 en noviembre. 50 1Sy Y

El déficit comercial de Australia se amplié en diciembre, ya que las iz | _
importaciones se incrementaron a la vez que la subida de la moneda e Contraction
local siguié deteriorando los avances de las exportaciones. El déficit ~ ** |~ wmanutactring

subi6 a 2.300 millones de dolares australianos después de haber 42 | ——PMiElectronics

registrado un déficit revisado de 1.700 millones de délares australianos 40 - b o o o b B @ o
el mes precedente y se quedd por debajo de las estimaciones de los T ¢ 2 ¢ 2 2 2 ¢ %
analistas, que habian previsto 2.400 millones de délares australianos. 5 583 8 5 2 3 § s

Las importaciones subieron un 5,8% intermensual desestacionalizado
en diciembre (noviembre: -2,8% m/m), impulsadas por el aumento de la
demanda de petroleo, gasolina y oro. Por otra parte, las exportaciones Malasia: Comercio exterior
mostraron mayores progresos, con una subida del 3,5% intermensual % Yoy
desestacionalizado (noviembre: -1,7% m/m) como consecuencia de 0

Fuente: CEIC

que se esta recuperando la demanda en diversos mercados. 30
20 1
ASEAN 10 1
0
* En Singgp, ur, el indice de gerent,es de compras (.IIDMI). de enero para 4,
la produccion manufacturera revelé que la produccién sigue creciendo, | Trade Balance
aunque a un ritmo més lento que en el mes anterior. El valor del PMI — Bxports YoY

-30 1
40 1

— Imports YoY

del primer mes del afio se situ6 en 51,4 puntos, un descenso de 1,9
puntos con respecto a diciembre. Por componentes, los pedidos

I~ ©© © ® © W W & O D D o ®

. ‘2 . 2 ?PPLILIRILIRIIILILLER

nuevos Yy los pedidos de exportacion nuevos, asi como la produccién y S8 5SS %5595 235 3
ow <5 20w <5 g0 o

los inventarios experimentaron un descenso, arrastrando hacia abajo el
PMI total. Sin embargo, los paquetes de acciones de productos Fuente: CEIC

acabados se moderaron, y las importaciones totales y el empleo oL .

siguieron creciendo y registraron valores mas altos, por lo que el indice ~ Indonesia: Indice de precios al consumo (IPC)

general se mantuvo por encima del umbral de los 50 puntos. Por otro 15 7°Y Vo % MoM
lado, el indice correspondiente al sector de la electrénica registré un 45 | :0/: MZM nsa | 3.0
crecimiento mayor en enero, situandose en 53,8 puntos, una subida de  ,, | 1Los
0,9 puntos con respecto al mes anterior. Es el tercer mes consecutivo . Loo
de crecimiento en el sector de la electrénica. 6 115
« En Malasia, las exportaciones crecieron un 18,3% interanual en 4 T 1.0
diciembre de 2009, lo que supone un repunte con respecto a la caida 2 | / 0.5
del 3,3% interanual del mes anterior, como consecuencia del aumento 0 wf\/ — 0.0
de los envios de productos manufacturados y productos mineros al -2 - — 05
. . . o] [00) [eo} [e0] o2} (0] [o2] (0] o
extranjero. Por otro lado, las importaciones se aceleraron un 23,3% 2 2 2 2 2 2 % 2 %
interanual desde el 2,3% interanual registrado en noviembre de 2009. T 23 8§ 838 2 3 8 8

El superavit comercial de Malasia se amplié en diciembre hasta los
12.000 millones de ringgit (3.500 millones de ddlares estadounidenses)
desde los 8.800 millones de ringgit del mes anterior.

Fuente: CEIC |
Filipinas: Indice de precios al consumo (IPC)
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e En Indonesia, el Banco Central mantuvo sin cambios el tipo de
interés de referencia por sexto mes consecutivo en el 6,5%, tal como
se habia previsto, al considerar que la inflacion no presenta aun
riesgos. Ademas, el Banco Central ha sefialado que no es probable
que se suban los tipos de interés mientras la inflacién siga dentro de la
banda del 4%-6% que es la meta para 2010. En enero, el indice de
precios al consumo (IPC) subié con mayor rapidez de lo que habia
previsto el mercado, en este mes se produjo un aumento del 3,7%
interanual (Bloomberg: 3,5% a/a) en comparacion con el 2,8%
interanual de diciembre, lo que se debe a la subida de los precios del
arroz, el azucar y los alimentos procesados. A nivel intermensual, la
inflacién sin desestacionalizar subié un 0,8% en enero, acelerandose
con respecto al 0,3% intermensual de diciembre. Por otro lado, el IPC
subyacente subié un 4,4% interanual en comparacién con el 4,3%
interanual registrado el mes anterior.

Las exportaciones de Indonesia subieron un 49,8% interanual en
diciembre en comparacién con la subida del 11,3% interanual de
noviembre y se situaron muy por encima de las previsiones del
mercado (una subida del 24,5% interanual). Este importante aumento
de las exportaciones de debid principalmente al fuerte incremento de
las exportaciones de materias primas, en especial el aceite de palma,
el carbon y el cobre, asi como a la baja base del afio pasado. A nivel
intermensual, las exportaciones sin desestacionalizar subieron un
23,9%, invirtiendo asi la contraccion del 12,1% intermensual registrada
en noviembre. Las importaciones, por otro lado, subieron un 34,2%
interanual, disparandose desde la contraccioén del 2,9% interanual de
noviembre. El superavit comercial de diciembre se situé en los 3.000
millones de ddlares estadounidenses, ampliandose con respecto a los
1.200 millones de dolares registrados en el mismo mes del afo
anterior.

e En enero, los precios al consumo crecieron en Filipinas un 4,3%
interanual tras subir un 4,4% el mes anterior, pero sin llegar a las
previsiones de los economistas, que esperaban un aumento del 4,9%.
La desaceleracion de la inflacién se atribuyé a la moderacién de la tasa
de inflacién del indice de los alimentos las bebidas y el tabaco, cuya
ponderacién es alta. La ralentizacién de los incrementos de los precios
anuales de los indices de la vivienda y las reparaciones asi como de
articulos varios también contribuyé a la tendencia bajista. A nivel
mensual, la inflacion se aceler6 un 0,6% intermensual sin
desestacionalizar, la misma tasa registrada el mes anterior y en linea
con las previsiones del mercado.

« En Tailandia, los precios al consumo aumentaron un 4,1% interanual
en enero desde el 3,5% interanual del mes precedente y por encima de
las previsiones del mercado de una subida del 3,9% interanual. El
aumento de la inflacion se debe en parte a los efectos base y en parte
a la subida de los precios de los alimentos y del petréleo, que podria
continuar en el futuro proximo. A nivel intermensual, los precios no
desestacionalizados subieron un 0,6% en enero, tras haberse
contraido un 0,1% intermensual en diciembre. La inflacion subyacente,
que excluye los costes de la energia y de los alimentos, subi6é un 0,6%
interanual en enero (Bloomberg: 0,4%), acelerandose con respecto a la
subida del 0,2% interanual del mes anterior.

Mercados financieros asiaticos

* En linea con las tendencias globales, los mercados Asia - Pacifico
sufrieron fuertes pérdidas durante la semana que cerré el viernes,
debido a que los temores de una mayor deuda soberana en Europa
provocaron una venta general. El indice de referencia de Taiwan cayé
un 5,5% y fue, con diferencia, el que peor se comporté entre los
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% YoY % MoM
13 4 - 3.0
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7 -
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Fuente: CEIC

Tailandia: Indice de Precios al Consumo (IPC)
Fuente: CEIC

Asia: mercados de valores
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mercados de valores de la regi6on. Los mercados bursatiles de
Indonesia y de la India cayeron un 3,5%, mientras que Filipinas se dej6o
un 3,3% Y las bolsas de Hong Kong y Singapur cayeron un 2,3%. A los
mercados de valores de Australia y Japdn les fue mejor que a la
mayoria, ya que cayeron un 1,4%.

* A lo largo de la semana, la mayoria de las monedas de la region
registraron pequefas depreciaciones frente al délar estadounidense.
Una notable excepcion fue el délar australiano, que experimenté una
fuerte caida del 2,2% después de que los mercados se vieran
sorprendidos por la decisién del Banco Central de no subir los tipos de
interés. Los mejores resultados de la semana los obtuvieron el yen
japonés, que se apreci6 un 0,92%, y el baht tailandés, que se aprecié
un 0,06%. Por otro lado, la rupia india se deprecié un 1,2%, el dolar de
Singapur un 1,14% y el ringgit malayo un 1,0%.
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Tablas de apéndices
1. Mercados financieros
a) Mercado de valores

Indice bursatil Promedio Cierre de la semana Volumen de

semanal negocio total

Nivel Nivel Variacién porcentual USD (miles de

semanal millones)

China Shanghai Composite 2.963 2.939 -1,7 118.800
Hong Kong Hang Seng 20.249 19.665 -2,3 43.300
Taiwan Taiwan Weighted 7.452 7.218 -55 15.400
India Sensex 16.206 15.791 -3,5 16.600
Japén Nikkei 225 10.279 10.057 -1,4 69.200
Corea Seoul Composite 1.600 1.567 -2,2 20.200
Indonesia Jakarta Composite 2.577 2.519 -3,5 1.500
Malasia KLSE Composite 1.261 1.248 -0,9 1.400
Filipinas Philippines Composite 2.881 2.856 -3,3 400
Singapur Straits Times 2.730 2.684 -2,3 5.200
Tailandia SET 699 691 -0,7 2.200
Australia All Ordinaries 4.605 4.533 -1,4 24.600

Fuente: Bloomberg.

b) Mercado de divisas

Moneda Spot Forward a 3 meses 1/ Forward a 12 meses 1/

Nivel de Nivel de Variacion Nivel de Nivel de Nivel de Nivel de

promedio cierre de la porcentual promedio cierre de la promedio cierre de la

semanal semana semanal 2/ semanal semana semanal semana

China +(RMB/USD 6,83 6,83 0,00 -0,04 -0,03 -0,15 -0,15
Hong Kong zHKD/USD) 7,77 7,77 0,09 -47,64 -46,68 -168,25 -168,25
Taiwan (TWD/USD) 32,02 32,07 0,39 -0,22 -0,15 -0,86 -0,86
India (INR/USD) 46,31 46,73 1,20 24,76 26,44 84,44 84,44
Japon (JPY/USD) 90,16 89,44 -0,92 -3,83 -4,64 -39,15 -39,15
Corea (KRW/USD) 1.160 1.169 0,67 9 14 22 22
Indonesia (IDR/USD) 9.360 9.410 0,61 118 153 560 560
Malasia (MYR/USD) 3,42 3,44 1,00 199,10 150,00 245,00 245,00
Filipinas (PHP/USD) 46,4 46,6 0,13 0,6 0,6 1,5 1,5
Singapur (SGD/USD) 1,42 1,42 1,14 10,10 9,50 22,25 22,25
Tailandia (THB/USD) 33,1 33,2 0,06 6,4 6,0 17,5 17,5
Australia (USD/AUD) 0,88 0,86 -2,22 -81,98 -79,70 -335,90 -335,90

Notas: 1) Non-Delivered Forward (NDF) para China, Taiwan, India, Corea, Indonesia, Malasia, Filipinas y Tailandia.

2) Para todas las monedas excepto el délar australiano, “+” se refiere a la depreciaciéon de la moneda local, mientras que “-“ significa apreciacion.

Fuente: Bloomberg.

c) Mercado monetario

A 7 dias 2/ A 3 meses 3/ A 1 afio 4/

Nivel de cierre Variacion| Nivel de cierre Variacion| Nivel de cierre Variacion

de la semana semanal en pb de la semana semanal en pb| de la semana semanal en pb

China 1,73 -15 2,03 n.d. - n.d.
Hong Kong 0,05 0 0,13 0 0,55 0
Taiwan 0,16 0 0,54 0 0,85 0
India 3,63 -1 4,67 6 n.d. n.d.
Japoén 0,16 0 0,45 -1 0,59 -1
Corea 2,44 0 2,88 0 3,99 -1
Indonesia 6,40 -4 7,00 -4 7,50 -20
Malasia 2,04 0 2,22 5 2,36 7
Filipinas 4,31 -38 4,44 -31 4,50 6
Singapur 0,25 0 0,67 -1 0,92 0
Tailandia 1,26 0 1,35 0 1,68 0
Australia 3,93 -14 4,11 -15 - n.d.

Notas: 1) Tasa de oferta interbancaria, excepto si se especifica de otro modo.
2) MIBOR a 14 dias para la India, tasa interbancaria a 7 dias para Malasia y Singapur, y tasa de letras de cambio para Australia.
3) Tasa de letras de cambio a 3 meses para Australia.
4) No disponible para la India y tasa intercambiaria de letras de cambio a 1 afio para Australia.

Fuente: Bloomberg.
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d) Mercado de bonos

A 3 meses 1/ 5 afios

Nivel de cierre| Variacion semanal en| Nivel de cierre|] Variacion semanal en

de la semana pb| delasemana pb

China 1,34 5 2,95 -6
Hong Kong 0,09 0 1,83 0
Taiwan 0,28 2 0,88 -1
India 3,92 14 7,48 33
Japon - n.d. 0,54 4
Corea 2,24 -4 4,79 -
Indonesia 7,46 -5 8,52 -3
Malasia 2,17 15 3,84 7
Filipinas 4,10 1 6,30 -4
Singapur 0,43 -2 1,22 -4
Tailandia 1,58 9 3,32 -1
Australia 4,02 -21 4,93 -7

Notas: 1) Banda de 4 bonos para Malasia, que es de 68 a 91 dias hasta la fecha de vencimiento.

Fuentes: Bloomberg.

Observatorio Semanal Asia

2. Proxima semana: los datos relevantes de la proxima semana incluyen la reunién
sobre politica monetaria de Corea, los datos de crecimiento de los creditos y de las
exportaciones e importaciones de China correspondientes a enero y los datos del PIB

del 4T de Indonesia

a).
correspon Proyecta
Fecha Pais Datos dientes a Previo do
1.011.700
1.103.000 millones
8 feb. Japon Total cuenta corriente DIC millones de ¥ de ¥
1.250.000
1.304.800 millones
8 feb. Japoén Total cuenta corriente ajustada DIC millones de ¥ de ¥
669.400
490.600 millones
8 feb. Japoén Balanza comercial — Base BdP DIC millones de ¥ de ¥
8 feb. Japon Quiebras (a/a) ENE -16,60% - -
Precios constantes PIB anual ejercicio
8 feb. India 2010 1TA 6,70% 7,00%
8 feb. Taiwan Exportaciones totales (a/a) ENE 46,90% 62,90%
8 feb. Taiwan Importaciones totales (a/a) ENE 56,20% 100,80%
1.960
Balanza comercial total en miles de 1.650 millones
8 feb. Taiwan millones de ddlares estadounidenses ENE millones de $ de $
255.800
8 feb. Hong Kong Reservas de divisas extranjeras ENE millones de $ - -
9 feb. Japon Compra de maquinaria (a/a) ENE P 63,40% --
10 feb. China IED real (a/a) ENE 103,06% --
379.800 1.350.000
10 feb. China Nuevos préstamos en yuanes ENE millones millones
10 feb. Australia Confianza del Consumidor Westpac FEB 5,60% - -
10 feb. Japoén Compra de maquinaria (m/m) DIC -11,30% 8,00%
10 feb. Japon Compra de maquinaria (% a/a) DIC -20,50% -10,80%
10 feb. Filipinas Exportaciones totales (a/a) DIC 5,10% --
Total de exportaciones mensuales 3.692.,9
10 feb. Filipinas (a/a) DIC millones de $ --
10 feb. Indonesia PIB a precios constantes (a/a) 4T 4,21% 4,97%
10 feb. Indonesia PIB a precios constantes (t/t) 4T 3,87% -3,10%
10 feb. Indonesia PIB anual 31 dic. 6,10% 4,41%
19.650
18.430 millones
10 feb. China Balanza comercial (USD) ENE millones de $ de $
10 feb. China Exportaciones (% a/a) ENE 17,70% 30,00%
10 feb. China Importaciones (% a/a) ENE 55,90% 86,30%
10 feb. Malasia Produccién industrial (a/a) DIC -1,30% - -
Valor de ventas de manufactura, %
10 feb. Malasia ala DIC -8,10% - -
10 feb. Corea Tasa de paro (desestacionalizada) ENE 3,50% --
11 feb. Australia Tasa de paro ENE 5,50% 5,60%
11 feb. Australia Porcentaje de participacion ENE 65,20% 65,20%
11 feb. Corea Tipo repo a 7 dias en Corea del Sur FEB 2,00% 2,00%
11 feb. China Indice de precios al consumo (a/a) ENE 1,90% 2,20%
11 feb. Tailandia Confianza del Consumidor ENE 70,4 - -
12 feb. Japon Confianza del consumidor, hogares ENE 37,6 38
12 feb. India Produccién industrial (a/a) DIC 11,70% - -

* Real

Fuentes: Bloomberg y estimaciones del personal de BBVA

b) Eventos economicos
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Fecha Pais Asunto Observaciones
Se prevé que la politica
Banco de Corea: reunion del comité de politica monetaria se mantendra sin
11 feb. Corea monetaria cambios

Fuentes: Autoridades de esos paises y Bloomberg.
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3. Memorandum: Principales indicadores macroecondomicos

China| Hong| Taiwan| India| Japon| Corea| Indonesia| Malasia| Filipinas| Singapur| Tailandi| Australia
Kong a

Crecimiento del PIB |2T 09 7.9 -3,6 -7,5 6,1 -5,8 10,8 4,0 -3,9 0,8 -3,3 -4,9 0,6
(% interanual)

3T 09 9,1 -2,4 n.d. 7.9 -5,1 7,8 4,2 -1,2 0,4 0,6 -2,8 0,6

4T 09 10,7 n.d. n.d. n.d. n.d. 29 n.d. n.d. 1,8 3,5 n.d. n.d.
Inflacién del IPC 09 dic. 1,9 1,3 -0,2 7,3 -1,7 2,8 2,8 1,1 4,4 0,0 3,5 1,3
(% interanual) 1/
Exportaciones 09 dic. 17,7 9,2 41,9 4,8 12,0 12,7 25,1 -3,3 1,0 23,3 19,3 -18,9
(en moneda local)
(% interanual) 2/
Balance Comercial |09 dic. 18,4 -4,3 1,6] -10,1 6,1 3,1 2,0 2,6 0,1 2,3 0,2 2,5
(miles de millones
de USD) 3/
Produccién 09 dic. 18,5 -9,5 47,3 11,7 53 33,9 2,1 -1,3 2,9 14,4 30,7 -3,8
industrial
(% interanual) 4/
Ventas Comercio 09 dic. 15,9 11,3 14,0 n.d. 1,4 -10,6 36,4 4,4 n.d. -1,4 10,0 4,9
Bienes
(% interanual) 5/
Masa monetaria 09 dic. 27,6 10,7 5,7 16,6 3,1 9,6 9,9 9,5 7,2 11,3 6,5 4,7
(M2)
(% interanual) 6/
Crédito interno 09 dic. 31,7 -1,3 1.1 20,2 -1,0 -0,4 57 7,8 2,2 6,1 4,6 1,5
(% interanual) 7/
Tasa de paro 09 dic. n.d. 4,9 5,7 n.d. 5,1 3,5 79 3,6 7.1 2,0 1,0 53
(%) 8/

Notas: 1) Precios mayoristas de la India; cifra de diciembre del 3° trimestre de 2009 para Australia, cifra de diciembre de 2009 para China, Hong Kong, Taiwan,

India, Corea, Indonesia, Malasia, Filipinas, Singapur y Tailandia.

2) La cifra de China esta en délares estadounidenses; la cifra de Australia incluye servicios; cifra de noviembre de 2009 para la India, Indonesia, Malasia,

Filipinas y Australia.
3) La cifra de Australia incluye servicios; cifra de octubre de 2009 para Indonesia; cifras de noviembre de 2009 para la India, Malasia y Filipinas.
4) Cifra del 32 T de 2009 para Australia y Malasia; cifra de agosto de 2009 para Hong Kong; cifra de noviembre de 2009 para la India e Indonesia.

5) No disponible para la India y Filipinas; cifra del 3° trimestre de 2009 para Australia. Cifra de noviembre de 2009 para Hong Kong, la India, Indonesia,

Filipinas, Singapur, Tailandia y Australia.

6) La cifra de Australia refleja la masa monetaria en el sentido amplio de la definicién nacional; la cifra de Hong Kong contabiliza solamente la M2 en délares
de Hong Kong; cifra de noviembre de 2009 para Hong Kong, la India, Corea, Indonesia y Filipinas.

7) La cifra de Hong Kong contabiliza solamente la M2 en délares de Hong Kong; cifra de noviembre de 2009 para Hong Kong, la India, Corea, Indonesia y

Filipinas.
8) No disponible para la India, China, Indonesia; cifra del 3* trimestre de 2009 para Malasia; cifra de octubre de 2009 para Filipinas y Tailandia.

Fuente: CEIC y Datastream
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