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• 根据今天发布的 GDP 预先估计，新加坡第一季度按年计算的 GDP 增长率令

人震惊地高达 32.1%（按季节性调整）或与上年同期相比增长 13.1%。第

一季度实际结果大大超出市场预期（市场共识按年计算季度同比增长

18.4%，与上年同期相比增长 11%）。众所周知，新加坡季度 GDP 很不稳

定，这一点可以反映在 2009 年第四季度按年计算季度同比紧缩 2.8%（见

图 1），但可以在以后进行修订，因为预先估计所依据的仅仅是两个月的

数据。然而，数字表明有很强的反弹性。 
 

• 主要增长推动力是制造业，制造业在经济总量中约占四分之一的份额。由

于全球半导体行业的复苏引起电子工业产值的扩大，再加上生物医药产值

高于预期，制造业同比增长 30.0%（2009 年第四季度增长率仅为 2.2%）

。服务业的增长也很强劲，同比增长 8.4%（见表 1）。 
 

• 鉴于国内经济持续增长，今年政府第二次提高了 2010 年经济增长预测，

从 4.5%-6.5% 提高到 7.0%-9.0%，并对通货膨胀预测进行了修订，即将

2.0%-3.0% 修订为 2.5%-3.5%。 
 

• 新加坡金融管理局（MAS）在今天召开的半年一次的政策会议上宣布紧缩

货币政策，将汇率调控区间定在升值区域并转向更适度且渐进的升值轨

道。（新加坡通过基于未公开的名义有效汇率幅度，来实施其货币政策）

其货币政策自 2008 年 4 月和 10 月放宽以来，就未变动过。对于新加坡金

融管理局（MAS）来说，使用这两种手段 – 改变调控区间的中心和斜率 

– 是非常强的紧缩举措，这一举措再次证明了强劲的经济复苏和不断增

大的通货膨胀压力。 
 

• 这一货币政策行动引起新币增值幅度超过了一个百分点，并对该地区其他

货币产生了类似的增值压力。截至今日，新加坡也加入了该地区因经济快

速增长而实施货币紧缩措施的央行行列。 

 

• 我们认为这一举措可以遏止通货膨胀压力，并能防范资产价格泡沫风险。

展望未来，实施紧缩性措施，外部需求可能会在第二季度有所缓和，我们

预计非常强劲的发展势头在未来几个季度里会放慢，但仍然较为强劲。目

前我们预计 2010 年 GDP 增长率会大大超出我们先前的预测值 5%。 
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表表表表 1  

 

同比同比同比同比% 1Q09 2Q09 3Q09 4Q09 1Q10*

GDP -9.4 -3.1 0.6 4 13.1

  工业 -23.8 -0.4 7.6 2.2 30

  建筑业 24.4 19 11.5 11.2 11.3

  服务制造业 -5.3 -5 -2.3 4.1 8.4

季度环比季度环比季度环比季度环比% 年度化年度化年度化年度化 1Q09 2Q09 3Q09 4Q09 1Q10*

GDP -7.1 16.2 11.5 -2.8 32.1

  工业 -8.4 35.3 25.6 -29.0 139.0

  建筑业 -1.4 27.8 3.8 16.4 0.0
  服务制造业 -6.9 8.6 8.2 -2.2 11.0

GDP 以以以以2000年价格为基准年价格为基准年价格为基准年价格为基准

 
来源：贸易与工业部 
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