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• 中国中国中国中国：官方采购经理指数（PMI）经季节性调整后 4 月从 55.1 上升至

55.7。组成方面，输出指数 4 月份从 58.4 上升至 59.1，新订单指数从

58.1 上升至 59.3，出口订单指数停留不变，仍为 54.5。同时，汇丰采购

经理指数 4 月份从 57.0 下降至 6 个月低点 55.4，表明政府防止经济过热

的努力可能开始产生效果。官方采购经理指数和汇丰采购经理人指数的

差异是由于不同的季节调整方法和覆盖面，汇丰银行的调查更多以小型

和私人公司为重点。 

正如上周周报所报道，中国人民银行（央行）公布再次提高存款准备金

率 50 个基点，这是今年第三次上调存款准备金率。本次存款准备金率

上调在 5 月 10 日开始生效。5 所大型国有银行和邮政储蓄银行的存款准

备金率将提高到 17.0％，而其他中小规模的银行将增加至 15.0％，其中

农村信用社存款准备金率保持在 13.5％不变。此举有望从银行系统流失

约 3000 亿元人民币现金。我们预计未来几个月内会有进一步量化措施

来抑制信贷增长和流动性。虽然最近的全球金融紧张局势可能会拖延实

施时间，但我们预计这些措施在这一年中会得到小幅加息和人民币逐渐

升值等措施支持。 

• 香港香港香港香港 3 月份的零售销售以两位数的速度增长，主要由于失业率下降导

致消费者信心增加。然而，3 月的增长（同比 19.0％）低于市场预期的

27.5％。经季节性调整后，零售销售比上月下跌 2.9％。零售销售预计

将继续增长，主要得益于本土经济好转及旅客，特别是来自中国大陆的

旅客增加。 

香港 4 月份汇丰银行的采购经理指数从 54.9 上升到 55.3。采购经理指数

连续第九个月上升，主要由于来自中国的需求不断增长和当地劳动力市

场的改善。 

•台湾台湾台湾台湾的消费者物价指数通胀率在 4 月份略有加快，但低于市场预期，

主要是燃料价格上涨所带动。4 月消费价格同比上升了 1.3％（市场一

致预期：1.5％），与 3 月的数字相同，而核心通胀率则同比上升 0.24

％。经季节性调整的数字计算，价格上涨 0.2％，扭转了前一个月的 0.1
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经济研究部 2 

％的负增长。这些数字表明，通货膨胀保持在低水平，我们预计全年的

通货膨胀为 1.5％。 

4 月份出口同比增长了 47.8％，低于市场预测（52.7％），增长得益于

电脑和电视屏幕的带动。至香港和中国出货量增长了 56.5％，而对美国

和日本的出口分别增加了 29.8％和 39.2％。进口同比上升了 52.6％（市

场一致预期：70.4％），贸易顺差为 26 亿美元（市场共识：12 亿美

元）。 

台湾 4 月汇丰采购经理指数从 3 月份的 62.7 下降至 60.7，显示制造业活

动在连续第 14 个月扩张后在 4 月略有降温。 

印度印度印度印度 

• 印度印度印度印度 3 月商品出口同比增长了 54.0％（2 月：34.8％），主要受区域经

济强劲增长和全球经济复苏而越来越多的汽车和珠宝需求带动。出货量

以 6 年来最快的速度增长，尽管印度卢比在过去几周不断升值。 

 

日本日本日本日本/韩国韩国韩国韩国/澳大利亚澳大利亚澳大利亚澳大利亚 

• 韩国韩国韩国韩国的出口同比增长了 31.5％，大致符合市场预测（31.8％）。对中国

出货量上升 50.4％，至东盟的上升了 42.4％，至日本的上升了 32.4％，

而出口到美国和欧盟的则分别增加了 28.5％和 22.1％。进口增长了 42.6

％，由燃料和原材料产品主导（市场一致预期：48.5％）。贸易顺差从 3

月份的 18 亿美元上升至 44 亿美元。 

4 月韩国的消费物价通胀同比微幅上升至 2.6％（市场一致预期：2.4

％），主要是由于在农业和石油产品价格上涨。同时，核心通胀 4 月同

比上升 1.5％，与 3 月速度相同。虽然通货膨胀是不是一个迫在眉睫的关

注，由于弹性的经济复苏，市场预期韩国银行将开始提高利率。 

• 澳大利亚澳大利亚澳大利亚澳大利亚央行 5 月 4 日上调政策利率 25 个基点，是连续第 3 个月加息

，而且是 2009 年 10 月以来的第六次加息，使利率至 4.5％，大约在过去

十年的平均水平。澳洲联储暗示，至此加息行动可能会停顿一段时间。 

随着海外需求（尤其是来自中国和印度）强劲以及高价提升了利润率，

政府提出对资源类公司征收利润税 40％。矿业公司抱怨说，税收可能会

影响该部门的全球竞争力和影响未来的投资。 

澳大利亚 2010 年第一季度的房屋价格指数同比大幅上升 20.0％，这是自

2003 年以来最快的步伐。这一增长高于市场预测（18.0％）及上一季度

13.5％的增长。与上一季度相比，价格上涨了 4.8％，也高于市场一致预

测（3.0％），但低于前一季度创纪录的高点（5.1％）。 

与地产界的升温相似，澳大利亚 4 月份的审批新建楼宇同比增长了 51.6

％，高于 25.6％的市场预期，并大大高于前一个月 34.2％的增长数字。 

3 月份贸易赤字随着石油进口增长和煤炭运输量下降而扩大。与上个月相

比，3 月份出口增长了 1.5％，而进口则进一步上升 3.2％。 

3 月份零售销售以低于预期的速度增长，可能因为消费者开始感受到高利

率和燃料及其他商品价格上升的挤压。经季节性调整后，3 月零售销售比

上个月上升 0.3％（市场一致预测：0.7％），扭转了 2 月份 1.4％的跌幅

，增加进一步加息的压力。 

东盟东盟东盟东盟 

•上周印度尼西亚印度尼西亚印度尼西亚印度尼西亚保持其利率在 6.5％，符合市场预期，主要由于消费价

台湾台湾台湾台湾: 消费者物价指数消费者物价指数消费者物价指数消费者物价指数 
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格和核心通货膨胀仍受到控制。 

印度尼西亚财政部长英特拉娃蒂斯里穆里亚尼，上周辞去财长职务，出

任世界银行华盛顿地区三个常务董事之一的职位。英特拉娃蒂女士承受

着国内的政治压力。市场对这一消息反应消极，因为她曾是印尼的最有

效的改革者之一，并因为她强大的经济管理，努力减少官僚作风，提高

透明度，跟腐败斗争而获得赞扬。 

消费物价通胀仍然可控，因为水稻收获期使粮食供应充裕，加上卢布强

硬，使最近几个月的进口成本降低。4 月居民消费价格同比上涨 3.9％

（市场一致预期：3.7％; 3 月：3.4％），低于央行 4％-6％的目标。同

时，核心通胀同比上升 3.7％，符合市场一致预期，略高于 3 月份 3.6％

的增长数据。我们预期央行本季度可能会维持政策利率不变，因为印尼

的通货膨胀已受到控制。 

3 月出口同比增长了 46.6％（市场一致预期：43.8％，），特别是由于石

油和天然气出口增多，但该数据低于上个月 57.1％的增长。同时，进口

从 2 月的 59.9％攀升至同比 68.6％（市场一致预期：56.2％，由增长），

贸易盈余为 16 美亿元（上月：17 亿美元），低于市场的预期（21 亿美

元）主要由于进口增加较多。 

由 Danareksa 研究所公布的消费者信心指数，4 月份维持在 86.8，与 3 月

份持平。该调查显示，经济仍在改善，但食品价格上涨仍是主要关注的

问题。指数超过 100 表明乐观多于悲观。 

• 马来西亚马来西亚马来西亚马来西亚 3 月的出口增长了 36.4％（市场一致预期：22.4％），高于 2

月份的数字（18.4％），主要由中国（同比 51.2％）的需求驱动。3 月份

进口增长得更快，达 45.3％（市场一致预期：32.1％），也高于上月的

27.9％的增长。贸易盈余扩大至 44 亿美元，高于市场一致预期（39 亿美

元），也远高于 2 月份的 117 亿元马来西亚林吉特。 

•新加坡新加坡新加坡新加坡 4 月份采购经理指数为 51.9（市场一致预期：50.5），略高于此

前一个月的 51.1。与此同时，电子行业指数从 53.4 下降到 51.8，但仍高

于 50 点（扩张点）。电子产品主要受低产量和库存拖累。 

•菲律宾菲律宾菲律宾菲律宾 4 月的消费价格指数保持在同比 4.4％（配合 4 月份的收益），主

要由于石油和程度较轻的食品价格上涨，增加中央银行提升隔夜利率的

压力。然而，消费物价指数仍低于 4.5％的市场预期。与上月相比，价格

上涨 0.5％（平均：0.6），高于 3 月份的数据（0.2％）。此外，当局宣

布，将削减在危机时提供的贷款方案。 

菲律宾将于 2010 年 5 月 10 日选出的第 15 任总统。两个主要的候选人是

自由党的贝尼诺阿基诺三世（前总统阿基诺的儿子）和民族党的曼努埃

尔维拉（参议员，和该国最富有的商人之一）。 

•泰国泰国泰国泰国 4 月份消费物价指数放缓低于预计，主要由于私人消费因不稳定的

政治局势而下降。消费物价通胀同比上升 3.0％（市场一致预期：3.2

％），略低于前一个月的 3.4%。同时，核心通胀率仅同比上升 0.5％，也

低于市场一致预期（0.6％），略高于 3 月份的数字（0.4％），保持在

0.5％-3.0％的官方目标的区间内。 

泰国总理提出的“五点和解计划”，包括在 11 月举行新选举的承诺，这应

有助于缓和政治紧张局势和社会动荡。然而，所谓的“红衬衫”仍要求进

一步谈判。 

 

亚洲金融市场亚洲金融市场亚洲金融市场亚洲金融市场 

亚洲股市上周由于担心希腊的债务危机将蔓延到其他欧洲国家而下跌。

澳大利亚澳大利亚澳大利亚澳大利亚: 贸易账户贸易账户贸易账户贸易账户  
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来源: CEIC 

 
印尼印尼印尼印尼: 消费者价格指数消费者价格指数消费者价格指数消费者价格指数 
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马来西亚马来西亚马来西亚马来西亚: 贸易账户贸易账户贸易账户贸易账户 
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所有股市均录得重大跌幅，，包括日本（-7.2％），澳大利亚（-6.8％）

和中国（-6.3％）。不过，泰国由于政治局势的改善而股市上升。同时，

市场风险厌恶度加强和对安全避风港的追寻导致日元的大幅升值。但大

多数其他货币录得跌幅，其中最严重的是韩元和澳元。 

新加坡新加坡新加坡新加坡: 采购经理人指数采购经理人指数采购经理人指数采购经理人指数 (PMI) 
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来源: CEIC 
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亚洲亚洲亚洲亚洲：：：：股票市场股票市场股票市场股票市场 
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亚洲亚洲亚洲亚洲：：：：货币市场货币市场货币市场货币市场 
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附件表格附件表格附件表格附件表格    

1. 1. 1. 1. 金融市场金融市场金融市场金融市场 

a) a) a) a) 股票市场股票市场股票市场股票市场 

 

      来源: 彭博. 

    
b) b) b) b) 外汇市场外汇市场外汇市场外汇市场 

 货币   即期  3 个月远期
1）

  12 个月远期
1）

 

  一周平均值 本周末值 一周变化百分

率
2)
 

一周平均值 本周末值 一周平均值 本周末值 

中国  (人民币/美元)  6.83 6.83 0.01 -0.06 -0.04 -0.11 -0.11 

香港 (港币/美元)  7.77 7.78 0.21 -79.90 -111.50 -375.00 -375.00 

台湾 (新台币/美元)  31.54 31.71 1.18 -0.26 -0.33 -0.97 -0.97 

印度 (卢比/美元)  44.98 45.51 2.57 41.29 30.75 105.75 105.75 

日本 (日元/美元)  93.58 92.38 -1.57 -10.95 -12.75 -77.25 -77.25 

韩国 (韩元/美元)  1133 1155 4.25 6 -1 1 1 

印度尼西亚 (印尼盾/美元)  9110 9216 2.29 170 169 564 564 

马来西亚 (马币/美元)  3.24 3.27 2.82 203.50 65.00 385.00 385.00 

菲律宾 (比索/美元)  45.0 45.6 2.47 0.5 0.5 1.5 1.5 

新加坡 (新元/美元)  1.39 1.39 1.67 1.90 3.35 -7.00 -7.00 

泰国 (泰铢/美元)  32.3 32.4 -0.15 2.9 4.3 17.5 17.5 

澳大利亚 (美元/澳币)  0.91 0.89 -3.40 -96.39 -93.00 -362.70 -362.70 

   附注: 1）中国, 台湾, 印度, 韩国, 印度尼西亚, 马来西亚, 菲律宾和泰国的无本金交割远期外汇(NDF)交易价格 

2）除澳币以外的所有货币, “+”表示本币贬值, “-“表示本币升值. 

  来源: 彭博 

 
c) c) c) c) 货币市场货币市场货币市场货币市场 1/

 

  7 天
2)
  3 个月

3)
  1 年

4)
 

 截至本周末  一周变化  

（基点）  

截至本周末 一周变化  

（基点）  

截至本周末 一周变化  

（基点） 
中国  1.73 7 2.10 n.a. - n.a. 

香港 0.07 1 0.17 4 0.63 6 

台湾 0.25 0 0.56 0 0.95 0 

印度 4.10 -4 5.02 1 n.a. n.a. 

日本 0.15 0 0.40 0 0.56 -1 

韩国 2.24 0 2.45 0 3.05 4 

印度尼西亚 6.29 2 6.90 -4 7.42 -5 

马来西亚 2.28 2 2.65 0 2.83 0 

菲律宾 4.25 -31 4.38 -6 4.50 0 

新加坡 0.31 6 0.53 1 0.84 0 

泰国 1.26 0 1.38 0 1.76 0 

澳大利亚 4.70 34 4.85 26 - n.a. 

   附注: 1) 若无特别说明，指银行间拆借利率 

2) 印度为 14 天马德里银行同业拆借利率，马来西亚和新加坡为 7 天银行间拆借利率，澳大利亚为银行票据利率 

3) 澳大利亚为 3 个月银行票据利率 

4) 没有印度的数据；澳大利亚为 1 年期银行票据互换利率. 

来源: 彭博 

 股票指数 周平均值  截至本周末 总成交量 

 指数 指数 指数 一周变化百分比 美元 10 亿 
中国  上证综指  2780 2688 -6.3 87.1 

香港 恒生指数  20391 19920 -5.6 45.4 

台湾 台湾加权指数 7745 7567 -5.5 18.2 

印度 Sensex指数 17074 16769 -4.5 15.7 

日本 日经225指数 10530 10365 -6.3 34.2 

韩国 首尔综指  1693 1648 -5.4 26.4 

印度尼西亚 雅加达综指 2863 2739 -7.8 2.6 

马来西亚 吉隆坡综合指数 1338 1333 -1.0 2.1 

菲律宾 菲律宾综指 3194 3142 -4.5 0.4 

新加坡 海峡时报指数 2873 2821 -5.2 7.7 

泰国 曼谷泰证综指 784 769 0.7 3.3 

澳大利亚 澳洲全股指数 4672 4507 -6.8 36.3 
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 d) d) d) d) 债券市场债券市场债券市场债券市场 

 

      资料来源: 彭博. 

 

    2. 2. 2. 2. 未来一周展望未来一周展望未来一周展望未来一周展望: 

a)  

日期 国家 数据 统计期 上期 预计 

5 月 10 日 中国 贸易账户（以美元计） 4 月 -$7.24B -$1.40B 

5 月 10 日 中国 出口同比 4 月 24.30% 28.50% 

5 月 10 日 中国 进口同比 4 月 66.00% 52.00% 

5 月 10 日 印尼 真实 GDP 同比 第一季度 5.40% 5.80% 

5 月 10 日 印尼 真实 GDP (季度环比) 第一季度 -2.40% 2.05% 

10-12 May 中国 中国发改委房屋价格指数 4 月 11.7 11.6 

10-14 May 中国 货币供应量- M2 (同比) 4 月 22.50% 22.00% 

10-14 May 中国 新人民币贷款 4 月 510.7B 565.0B 

10-14 May 印尼 消费者信心指数 4 月 107.4 - - 

5 月 11 日 中国 制造业价格指数(同比) 4 月 5.90% 6.50% 

5 月 11 日 中国 消费者价格指数 同比 4 月 2.40% 2.70% 

5 月 11 日 中国 零售销售(同比) 4 月 18.00% 18.10% 

5 月 11 日 中国 零售销售 YTD YoY 4 月 17.90% 18.00% 

5 月 11 日 中国 工业生产(同比) 4 月 18.10% 18.50% 

5 月 11 日 中国 城市固定资产投资 同比 4 月 26.40% 26.00% 

5 月 11 日 马来西亚 工业生产(同比) 3 月 4.90% 15.60% 

5 月 12 日 韩国 失业率 经季节调整 4 月 3.80% - - 

5 月 12 日 菲律宾 出口同比 3 月 42.30% 39.00% 

5 月 12 日 菲律宾 月总出口同比 3 月 $3567.0M - - 

5 月 12 日 印度 工业生产(同比) 3 月 15.10% - - 

5 月 13 日 日本 经常账户总额 3 月 ¥1470.6B - - 

5 月 13 日 日本 调整经常账户总额 3 月 ¥1119.0B - - 

5 月 13 日 日本 贸易账户(BoP 为基础) 3 月 ¥778.0B - - 

5 月 13 日 澳大利亚 失业率 4 月 5.30% - - 

5 月 13 日 泰国 消费者信心指数 4 月 69.8 - - 

5 月 13 日 日本 破产 (同比) 4 月 -14.50% - - 

5 月 14 日 韩国 出口价格指数(同比) 4 月 -12.20% - - 

5 月 14 日 韩国 出口价格指数(月环比) 4 月 -0.60% - - 

5 月 14 日 韩国 进口价格指数(同比) 4 月 -4.30% - - 

5 月 14 日 韩国 进口价格指数(月环比) 4 月 1.20% - - 

5 月 14 日 新加坡 零售销售(同比) 3 月 4.80% - - 

5 月 14 日 新加坡 零售销售(月环比) 经季节调整 3 月 -5.50% - - 

5 月 14 日 香港 GDP (同比) 第一季度 2.60% - - 

5 月 14 日 香港 GDP 季度环比 经季节调整 第一季度 2.30% - - 

5 月 14 日 马来西亚 GDP 同比 第一季度 4.50% 9.50% 

资料来源: 彭博和西班牙对外银行预测. 

 

 

 b) b) b) b) 经济大记事经济大记事经济大记事经济大记事  

日期 国家 事件 标注 

5 月 10 日 日本 日本 4 月货币政策会议记录 期望保持 0.1%不变 

5 月 12 日 韩国 韩国 7 天回购利率 期望保持 2.00%不变 

5 月 13 日 马来西亚 隔夜拆借率 

期望上调 25 个基点至

2.5% 

来源: 各国政府和彭博 

 

 

 

  3 个月
1)
  5 年 

 截至本周末 一周变化 

（基点） 

截至本周末 一周变化 

（基点） 
中国  1.38 0 2.66 -1 

香港 0.14 3 1.80 -24 

台湾 0.45 -2 0.98 -2 

印度 4.00 -10 7.31 -13 

日本 - n.a. 0.47 0 

韩国 2.05 1 4.37 10

印度尼西亚 7.05 8 8.82 67 

马来西亚 2.54 1 3.61 -1 

菲律宾 4.33 19 6.55 -3 

新加坡 0.30 -3 1.05 -3 

泰国 1.62 2 3.24 12 

澳大利亚 4.30 -16 5.21 -31 
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    3.3.3.3.摘要摘要摘要摘要::::主要宏观经济指标主要宏观经济指标主要宏观经济指标主要宏观经济指标 
 

  中国 香港 台湾 印度 日本 韩国 印尼 马来西亚 菲律宾 新加坡 泰国 澳大利亚 
GDP 增长率 

(%同比) 

09年二

季度 

7.9 -3.7 -7.5 6.1 -5.7 10.8 4.1 -3.9 0.8 -3.1 -4.9 0.9 

 09年三

季度 

9.1 -2.2 n.a. 7.9 -5.2 7.8 4.2 -1.2 0.4 0.6 -2.7 0.9 

 09年四

季度 

10.7 2.6 n.a. n.a. -1.0 2.9 5.4 4.5 1.8 4.0 5.8 2.7 

CPI 通胀率  

(% 同比) 
1)
 

2010 年

3 月 
2.4 2.0 1.3 9.9 -1.1 2.6 3.9 1.3 4.4 1.6 2.9 0.5 

以本币衡量的出口同

比 

(% 同比) 2) 

2010 年

3 月 
24.3 32.1 38.9 26.7 43.5 9.5 13.5 36.4 38.2 29.3 32.5 -13.6 

国际收支 

(美元 10亿) 3) 

2010 年

3 月 
-7.2 -5.0 2.5 -9.0 10.5 4.4 3.6 4.3 -0.3 3.5 1.2 0.0 

工业产量 

(% 同比) 
4)
 

2010 年

3 月 
18.1 -9.5 39.2 15.1 30.7 22.1 4.8 5.0 -1.2 43.0 32.6 0.9 

零售额  

(% 同比) 
5)
 

2010 年

3 月 
18.8 17.2 4.8 n.a. 5.8 -8.8 28.6 10.2 n.a. 4.7 6.5 0.8 

货币供应 (M2) 

(% 同比) 6) 

2010 年

3 月 
22.5 9.8 4.0 17.0 2.6 8.6 10.7 8.8 3.8 8.8 5.9 2.6 

国内信贷 

(% 同比) 7) 

2010 年

3 月 
21.8 7.7 3.3 19.4 -1.8 -0.4 9.4 9.8 5.5 7.5 7.8 2.1 

失业率  

(%) 8) 

2010 年

3 月 
4.3 4.4 5.7 n.a. 5.0 3.8 7.9 3.5 7.1 2.1 1.0 5.7 

     
资料来源: Datastream 和 CEIC 

 

     附注： 1) 印度以批发价计算；澳大利亚为 2010 年 1 季度数据；韩国、台湾、印尼、泰国和菲律宾为 2010 年 4 月数据 

2) 中国的数据以美元计量；澳大利亚的数据包括服务；印度和菲律宾为 2010 年 2 月数据；韩国和台湾为 2010 年 4 月数据 

3) 澳大利亚的数据包括服务业；印尼为 2010 年 1 月数据；印度和菲律宾为 2010 年 2 月数据；韩国、台湾和澳大利亚为 2010 年 4 月数据 

        4) 香港为 2009 年 8 月度数据；澳大利亚为 2009 年 12 月数据；中国为 2010 年 1 月数据；印度和马来西亚为 2010 年 2 月数据 

5) 印度和菲律宾数据暂缺；马来西亚为 2009 年 12 月数据；新加坡和泰国为 2010 年 2 月数据 

6) 澳大利亚的数据为国际上定义的广义货币；香港的数据仅统计了港币的 M2；印尼为 2010 年 1 月数据；印度和韩国为 2010 年 2 月数据 

7) 香港的数据仅统计了港币的 M2；印尼为 2009 年 12 月数据；印度和韩国为 2010 年 2 月数据 

8) 印度数据暂缺；菲律宾为 2009 年 10 月数据；印尼、马来西亚、新加坡和中国为 2009 年 12 月数据；泰国为 2010 年 2 月数据 

 

 

 

 

 


