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 美国 10 月份消费者物价指数增长 0.2% 

美国劳工局于上周三发布消息称 10 月份美国总体消费者物价指数增长了 0.2%，在过去

12 个月里增幅已达 1.2%，且多是由能源价格，尤其是汽油价格的上涨所驱动。该报告显

示，上个月通胀的上升约有 90%源于汽油指数的增长。同时，报告还表明食品价格的上涨

已有所放缓。10 月份食品价格指数增长 0.1%，低于 9 月份的 0.3%。另一方面，10 月份

核心消费者价格指数（即剔除了能源和食品价格因素后的价格指数）保持稳定。市场和我

们此前都预计会增长 0.1%。从 10 月起算，过去 12 个月的核心物价指数仅增长了 0.6%，

低于 9 月份起算的 0.8%。同比增幅属 1957 年以来的最低。上个月住所和医疗价格有所上

涨，但已被其他方面如新车，二手车和卡车，服装，娱乐，以及烟草价格的下跌所抵消。

劳工局的这份报告支持了我们的观点，即中短期内通胀仍将维持在低位，但仍将处于正区

间。 

 

 

 

 

 爱尔兰援助计划进一步明晰 

过去两周里欧洲主权债务市场越发紧张的局面可能催生出欧洲进一步的救助计划，这一

次，市场关注的焦点是爱尔兰和葡萄牙的经济。由于银行部门出现重大问题，目前爱尔兰

的处境最为艰难，并需要几度收紧财政（葡萄牙也受到了近期主权债务问题的影响）。 部
分针对爱尔兰问题的救助方案包括：1）欧洲救助机制（包括：欧洲金融稳定基金

（EFSF），欧洲金融稳定机制（EFSM）以及 IMF 可提供的金融援助）；2）英国提出的

解决方案，即由英国向都柏林发放双边贷款；3）爱尔兰政府向由欧洲央行提供担保的银

行借款。最后，预计爱尔兰最有可能接受欧盟、欧洲央行和 IMF 的联合救助，且我们估计

该项救助计划的的成本约为 1000-1500 亿欧元。据爱尔兰央行行长透露，政府将接受一项

来自欧盟和 IMF 总额达数百亿欧元的“大额”贷款。总的来说，我们预计至少在下周公布

救助计划的财务条件之前不对就援助方案取得最终定论。 
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未来一周数据 

第二次GDP估计值  (三季度, 周二 东部时间 08:30 )  

  预测: 2.4% 市场调查: 2.4% 前期: 2.0% 

   

  

预计美国经济分析局（BEA）会上调三季度GDP估计值。近期的经济指标，如：企业和零

售存货，新增住房建设和净外部需求，表明三季度经济增长强于之前的估计。我们预计经

济分析局会将三季度实际GDP增长的季度年化增速上调0.4个百分点，至2.4%。 

个人收入与支出 (10月, 周三 东部时间 08:30 ) 

  预测: 0.4%, 0.5% 市场调查: 0.4%, 0.4% 前期: -0.1%, 0.2% 

   

  

美国9月份个人收入与个人可支配收入分别下降了0.1%（168亿美元）和0.2%（203亿美

元）。相反，9月份个人消费支出和实际个人消费支出分别增长了0.2%和0.1%。然而，最

近的指标（包括零售销售额）显示10月份消费支出也很高。 

耐用品订单 (10月, 周三 东部时间 08:30 ) 

  预测: 0.1% 市场调查: 0.0% 前期: 3.5% 

     

  

9月份耐用品订单超过了预期（3.5% vs. 1.8%）；增长主要是受非军用飞机和零部件订单

（当月激增了105%）驱动。除运输工具外，订单下滑了0.4%。我们预计10月份耐用品订单

会小幅增加。  

FOMC 备忘录 (11月2-3日, 周二 东部时间 14:00 ) 

  预测: --  市场影响: -- 前期:  -- 

     

  

FOMC此前宣布了二次量化宽松，将在2011年二季度底前大规模购买长期国债，总额将达

6000亿美元，相当于每月购买约750亿美元。考虑到美联储仍在继续对机构债券和抵押支

持证券的本金进行每月350亿美元的再投资，美联储每月的国债购买额将达1100亿美元左

右。二次量化宽松宣布之后，美联储主席即利用一切机会解释为什么美联储要这么做。该

备忘录将阐明各成员之间的讨论和分歧（如果有的话）。此外，该备忘录还将包括FOMC
成员对经济的详细分析和预测，这将有助于我们理解他们的立场。 

市场影响 

  

下周将要公布的信息将四季度的经济增长步伐更加信息。个人支出和收入，耐用品订单和

住房数据将受到市场的密切关注。强劲的实际个人消费支出数据可能预示着个人消费支出

将继续对四季度的经济增长发挥积极作用。此外，尽管耐用品订单月度环比波动很大，此

次发布的是四季度首个月度耐用品订单估计值。因此，若新增订单高于预期将预示着四季

度经济会出现强劲增长。此外，二季度GDP估计值上调可能会有助于提振市场参与者的情

绪，并使部分市场参与者对2010年GDP预测作出修正。 
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金融市场 

  
图 1 

股票市场 (KBW 指数)  

图 2 

商品 (Dpb & DpMMBtu) 
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  来源: Bloomberg & BBVA 研究部  来源: Bloomberg & BBVA 研究部 

     

  
图 3 

货币 (Dpe & Ypd)  

图 4 

波动性 (Vix 指数) 
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  来源: Bloomberg & BBVA 研究部  来源: Bloomberg & BBVA 研究部 

     

  
图 5 

商业票据发行(十亿美元)  

图 6 

TED 价差& BAA 价差 (%) 
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  来源: Bloomberg & BBVA 研究部  来源: Bloomberg & BBVA 研究部 
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经济趋势 

  

图 7 

BBVA 美国每周活动指数 
(3 个月变化%)  

图 8 

BBVA 美国每周活动指数(MAI)&实际 GDP 
 (4 季度变化%) 
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  来源: BBVA 研究部  来源: BBVA 研究部 & BEA 

     

  

图 9 

BBVA 美国通胀惊喜指数 
(指数 2004-7=100)  

图 10 

BBVA 美国经济活动惊喜指数（SAI) 
&10 年期国库券 (指数 2004-7=100 & %) 
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  来源: BBVA 研究部  来源: Bloomberg & BBVA 研究部 

     

  

图 11 

BBVA 美国领先通胀指数(LII)和核心通胀率

(季环比变化%)  

图 12 

BBVA 美国衰退可能性模型 
(衰退期以阴影标示, %) 
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  来源: BLS & BBVA 研究部  来源: BBVA 研究部 
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收益曲线和利率 

  
表 1 

主要利率,%  

图 13 

国债收益率曲线, % 

  

最新数据 一周前 四周前 一年前

最有贷款利率 3.25 3.25 3.25 3.25
信用卡（变量） 13.83 13.83 13.58 11.48
新车贷款（36个月） 5.54 5.58 5.80 6.67
房屋贷款 3万 5.46 5.46 5.46 5.63
30年期固定抵押贷款 * 4.39 4.17 4.21 4.83
货币市场 0.71 0.71 0.73 1.04
2年期定期大额存单 1.24 1.24 1.30 1.92
5年期定期大额存单 2.03 2.05 2.11 2.65
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*美国房贷美全国抵押房主承诺 30 年 
来源: 彭博和 BBVA 研究部 

 
来源: 彭博  

 

本周引言 
纽约联邦储备银行主席 William Dudley 
CNBC 采访 
2010 年 11 月 16 日 
 
“我们并未试图把美元推到任何特殊的水平…我们不清楚未来美元将走向何处…（且）美元也
不完全是政策目标。”  
 

经济日历 

  

日期 指数 时期 预测 市场预期 前期 

11 月 22 日 芝加哥联储经济活动指数 10 月 -0.30 -0.37 -0.58 

11 月 23 日 GDP 季环比 (年率) 3Q S 2.4% 2.4% 2.0% 

11 月 23 日 个人消费 3Q S 2.5% 2.5% 2.6% 

11 月 23 日 GDP 价格指数 3Q S 2.3% 2.3% 2.3% 

11 月 23 日 核心个人消费支出 季环比 3Q S 0.8% 0.8% 0.8% 

11 月 23 日 现有房屋销售 10 月 4.68M 4.48M 4.53M 

11 月 23 日 Richmond 联邦制造业指数 11 月 5.0 6.0 5.0 

11 月 23 日 联邦会议纪录 11 月 24 日 -- -- -- 

11 月 24 日 耐用品订单 10 月 0.1% 0.0% 3.5% 

11 月 24 日 耐用品除汽车订单 10 月 0.8% 0.7% -0.4% 

11 月 24 日 个人收入 10 月 0.4% 0.4% -0.1% 

11 月 24 日 个人开支 10 月 0.5% 0.4% 0.2% 

11 月 24 日 个人消费支出 (同比) 10 月 1.3% 1.3% 1.4% 

11 月 24 日 核心个人消费支出 (月环比) 10 月 0.1% 0.0% 0.0% 

11 月 24 日 核心个人消费支出 (同比) 10 月 1.0% 1.0% 1.2% 

11 月 24 日 首次失业救济申请 11 月 20 日 433K 435K 439K 

11 月 24 日 持续失业救济申请 11 月 13 日 4280K 4283K 4295K 

11 月 24 日 密歇根大学信心指数 11 月 F 69.9 69.5 69.3 

11 月 24 日 房屋价格指数 月环比 9 月 0.6% 0.0% 0.4% 

11 月 24 日 房屋价格支付指数 季环比 3Q -0.2% -1.1% 0.9% 

11 月 24 日 新房销售 10 月 320K 315K 307K  
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有关西班牙对外银行集团适用证券市场运作的行动守则的信息。” 
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