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2010 y 2011 en la senda de crecimiento sostenible

Confianza de los agentes Ventas minoristas creciendo

Se mantiene el momentum en la confianza Confianza se traduce en aumentos en las ventas
minoristas de bienes

Confianza empresarios y consumidores Ventas minoristas (serie sjustada por estacionalidad)
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2010 y 2011 en la senda de crecimiento sostenible

Buenas perspectivas de

inversion

Empresarios planean nuevos proyectos para los

préximos meses
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Empresas con proyectos de inversion
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Importaciones de bienes de

capital al alza

Economia aprovecha tasa de cambio y precios
externos favorables para aumentar capacidad
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2010 y 2011 en la senda de crecimiento sostenible

Exportaciones impulsadas por

tradicionales

Pocos avances en no tradicionales. Las exportaciones
a Venezuela en sus minimos

EXpOS. no tl‘ad. Sin Ven- (trimestre movil, FOB US$ MM)
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Leve deterioro en la balanza
comercial

Se mantiene en cerca de US$1.300 millones (0,5%) del
PIB.

Balanza comercial mensual os ussm)
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Dinamica en industria continua

Comportamiento heterogéneo entre ramas

Seccién Il

2010 y 2011 en la senda de crecimiento sostenible

PI‘Od UCCién ind UStria| (serie ajustada por estacionalidad)
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Datos positivos en construccion

Positivo repunte en vivienda No VIS, la cual tiene

mayor valor agregado, anticipa mejor comportamiento
del sector en 4T10 y 2011

Licencias de construccion grimestre moviy
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2010 y 2011 en la senda de crecimiento sostenible

Crecimiento Demanda interna dinamizadora de la economia en 2010, indicadores adelantados de
de 2010:  consumo permiten prever un cierre por encima de 4,0% anual. Consumo de durables
4,8% anual  crece a tasas cercanas al 20 anual%.

- Inversidén privada, impulsada por compra de bienes de equipo (8,0% ) ante mayor
demanda esperada. Edificaciones se aceleran en el segundo semestre.

- Exportaciones no tradicionales mantienen el rezago pero se compensan con las
tradicionales.

Por oferta:
sector - Industria mejora su desempefo pero no regresa a niveles del auge.
minero . - Co L
energético Sector minero energético muy dina.ico, gana participacién en el PIB total
adelante
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Construccion de edificaciones: dinamismo con grandes oportunidades y
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Subsidio del
Gobierno y
mejor
desempeno
econémico
impulsan ventas
de vivienda

Ventas de vivienda
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*Datos para Bogotd, Medellin y Cali
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Sigue fuerte demanda por vivienda
Ventas de vivienda repuntan en estratos altos y
se moderan en el rango VIS
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Los consumidores valoran este

momento como positivo para adquirir

vivienda

Tasas de interés se mantendran bajas y

desempleo cede antes de lo esperado

Disposicion para compra de vivienda
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bemanda por Gran apetito por vivienda nueva
* Aumenta la proporcion de compra de vivienda nueva para inversion
» 60% de la demanda de vivienda se concentra en personas menores de 40 ailos con 2 6 3 personas a
cargo
 La poblacion menor de 30 aios es demandante principalmente del rango alto de la vivienda VIS
Compra de vivienda nueva para inversion Muchos de los compradores ya vivian en
se esta dando incluso en estratos medios vivienda propia
Fuente: La Galeria Inmobiliaria Fuente: La Galeria Inmobiliaria
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reser']:—t'asgg.tgg Auge en ventas determino un ajuste La mayor parte de los proyectos de
pvommenesjde rapido en la oferta del sector construccion se encuentran en preventa
inventarios Colombia aprendié de la experiencia de los
noventa y ahora hace un mejor manejo del riesgo
Unidades de vivienda disponibles para venta Estado de la oferta de vivienda
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Construccion de edificaciones: dinamismo con grandes oportunidades y
desafios

Momentum para  perspectivas positivas para la construccion Rotacion de inventarios indica bajo nivel de riesgo
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Licencias de construccion al alza Proyectos de vivienda de mayor valor repuntan
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2010 y 2011 en la senda de crecimiento sostenible

2011: Crecimiento 5,2%

crecimiento , y,yersion en edificaciones con mayor
porencima jncidencia en 2011, moderacién de obras
del potencial  civiles y bienes de equipo
con inflacién L , .
baja . Mln,erla, agrlcultur,a y construccion,
seran los sectores lideres en 2011

- Continua dinamica de la IED, y estara
menos concentrada en sectores primarios

Tasa de interés 4.5%

Inflacidn 3,3%

- Inflacién transitara alrededor de su valor
objetivo de largo plazo, se descartan
fuertes sorpresas inflacionarias de origen
interno o externo

Tasa de cambio 1.790

- Senda controlada de tasa de inflacion
permite mantener tasas bajas y
normalizar lentamente la politica
monetaria.

BBVA

- Fenomeno reciente de devaluacion es
temporal, la tendencia de largo plazo de la
moneda es mantenerse fuerte

- Mayor crecimiento en emergentes, se
suma a las politicas monetarias expansivas
gue se mantendran en desarrollados
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