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 • El crédito al consumo general descendió -2.2% a/a, lo que supone una variación m/m de 1,350 millones de dólares (mmd) (BBVA: -
2.3% a/a, 1.7 mmd de $ m/m); mínimas revisiones de los datos 

• Los créditos no renovables pendientes registraron un incremento m/m por tercera vez consecutiva; los créditos renovables siguen 
descendiendo, pero a un ritmo más lento 

• El crédito al consumo total, excluidas las actividades estatales y no financieras, todavía se encuentra en recuperación para el 2S2011 
 

  
Gráfica 1 
Bancos comerciales 
% a/a, ajustado según FASB, sin ajuste 
estacional  

Gráfica 2 
Emisores de títulos respaldados por 
activos 
% a/a, ajustado según FASB, sin ajuste 
estacional 

Gráfica 3 
Sociedades financieras 
% a/a, ajustado según FASB, sin ajuste 
estacional 

 

 

Desglose de los datos recientes 
 
Los créditos al consumo del Estado se 
incrementaron 3 mmd m/m, (28.3 mmd 
promedio mensual en los últimos tres 
meses). Los créditos al consumo renovables 
cayeron m/m 4.2 mmd, lo cual supone una 
disminución a/a de -8.9%. Se trata de una 
mejoría con respecto al estrecho margen de 
los últimos meses. Las ventas de vehículos 
impulsan el crédito no renovable, que ahora 
se sitúa en cifras de crecimiento a/a positivo. 
En general, los créditos al consumo siguen 
reflejando un desapalancamiento, y el lento 
avance de la contratación continúa siendo un 
obstáculo para la rápida recuperación de los 
préstamos. 

Fuente: BBVA Research  Fuente: BBVA Research Fuente: BBVA Research 
  Gráfica 4 

Crédito total, desestacionalizado 
Miles de millones, ajustado según FASB, 
excluye actividades estatales, no financieras  

Gráfica 5 
Tipos de créditos pendientes 
% a/a, estacionalizado, comunicado 

Cuadro 1 
Cuadro resumen 
% a/a, ajustado según FASB, sin ajuste 
estacional 
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Categoría  Actual Previsión
Bancos -6.94% -7.19%
Emisores ABS -12.46% -13.03%
Comp. Financiero -10.39% -10.83%
Total -8.34% -9.50%

Nota: Total excluye gobierno y empresas 
no financieras  

Jeffrey Owen Herzog 
jeff.herzog@bbvacompass.com  

Perspectivas del crédito al consumo 
 
Los emisores de ABS siguen experimentando 
una rápida mejora, aunque ofrece las menores 
perspectivas de avance a largo plazo debido a 
los cambios regulatorios y a las condiciones 
prevalecientes del mercado. Un mercado 
monetario mayorista más sólido podría 
suponer un impulso adicional. Las previsiones 
a mediano plazo para las empresas 
financieras podrían toparse con algunos 
problemas de ajuste por estacionalidad. El 
crédito de los bancos comerciales, sigue 
envuelto en la incertidumbre debido a los 
cambios del FASB, parecen haber iniciado 
una tendencia de mejoría que se plasmará en 
los próximos meses. 

Fuente: BBVA Research  Fuente: Reserva Federal Fuente: BBVA Research 
Aviso legal 
Este documento ha sido preparado por BBVA Research EEUU del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria en su propio nombre y en nombre de sus filiales (cada una de ellas una compañía del Grupo BBVA), y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La información, 
opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha específica y están sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en función de las fluctuaciones del mercado. La información, opiniones, estimaciones y previsiones 
contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes públicas que la Compañía estima exactas, completas y/o correctas.  Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitación a adquirir o disponer de interés alguno en valores. 




