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Observatorio Bancario

Credito bancario y depositos: informe mensual de coyuntura

e Quitando los importantes cambios en la serie de créditos al consumo, los préstamos y depdsitos se ajustan a nuestras previsiones

e La Federal implementa nuevos métodos de desestacionalizacion; la banca comercial desinvierte 25 mmd en préstamos al consumo

e Los datos apuntan a que a mediados de 2011 el crédito total a/a volvera al terreno positivo; es posible que la evolucion total de los
depdsitos vuelva a los indices de la tendencia
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trimestralmente desde finales de 2007.
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Residencial

En los dltimos 12 meses observamos
algunos indicadores graves en el sector de
la vivienda, y los inversionistas todavia se
muestran reacios a volver. Lo alentador es
que los créditos hipotecarios residenciales
pendientes de la banca comercial tuvieron
un avance mensual en los dos Ultimos
meses (tendencia de mejora desde
agosto). No obstante, la demanda sigue
escasa y la oferta esta restringida por el
alto nimero de desahucios y el alto nivel de
morosidad. Prevemos un crecimiento lento
en los préximos 12 meses, aunque podrian
producirse repuntes si la gente reacciona a
los previstos aumentos de las tasas
hipotecarias, en caso de producirse.

Crédito al consumo

Veremos importantes cambios en los datos
del crédito al consumo. La semana pasada,
la banca comercial desinvirtié6 préstamos al
consumo por 25 mmd, traspasandolos a
instituciones no bancarias. También la Fed
presentd nuevos ajustes de periodificacion
en el informe H8, y modifico las referencias
de los datos de consumo para incluir las
cifras del informe. La suma total de estas
intervenciones ha situado los créditos al
consumo en tormo a los 12-15 mmd
mensuales durante los Ultimos meses, lo
cual este mes provocé una importante
desviacién en nuestras previsiones. Cuanto
menores las cifras del crédito al consumo,
mayor es el desapalancamiento.

Depositos

Los depdsitos estan ligeramente arriba de
sus anteriores minimos, lo cual marcaré un
retorno a la tendencia durante el 1S11.
Faltan por conocer las cifras de los
depésitos de  transacciones, aunque
prevemos se normalicen. Los de largo plazo
podrian beneficiarse del aumento de las
tasas de interés, aunque a corto plazo es
poco probable que esto se produzca, lo cual
conllevara la continuidad del retroceso a/a. A
corto plazo estan creciendo al ritmo de la
tendencia a/a. Un aumento de la inflacion
incrementard las cifras nominales de
crecimiento de los depdésitos.
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Cuadro 1
Actualizacion del sistema bancario Variacion %
ala
Cortoplazo/ Largo Transaccione
Consumo C+l PNR Residencial Ahorro plazo s
Desviacion -1.8 -0.1 0.1 0.3 04 -0.6 0.4
2 meses antes -8 -8.8 -8.7 1.3 6.3 -5.1 7.3
1 mes antes -8.3 -7.7 -9 -1.7 4.9 -6.2 11.2
Real -8.1 -5.5 -8.8 -0.8 4.9 -8.2 10.3
Prevision -6.2 -5.4 -9 -11 4.5 -7.6 9.9
Proximo mes -6.6 -3.2 -8.3 -0.6 6 -8.2 131
En 2 meses -6.8 -1.9 -8 1.2 55 -7.4 11.2
En 3 meses -7.6 -1 -7.3 1.7 6.1 -5.9 11.6
Fuente: BBVA Research
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Créditos de bancos comerciales % a/a, ajustadosa  Grafica 19
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Aviso legal

Este documento ha sido elaborado por el 'departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacién, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen
referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La informacién, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes
publicas que la Compafiia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacién a adquirir o disponer de interés alguno en valores.





