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Cierran las remesas en 2010 en terreno positivo

Gréfica 1
Remesas familiares a México
Var. % anual en délares
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En diciembre pasado las remesas registraron un crecimiento anual en ddélares de
9.1%. Con lo que el crecimiento acumulado a lo largo del 2010 fue de 0.1% en délares;
dentro del rango pronosticado por BBVA Research a fines de 2009. La pérdida de
dinamismo en variables relacionadas con las remesas en EEUU aminord la
recuperacion, en particular la recuperaciéon del empleo y el sector de construccién.

Hubo Entidades afectadas y otras vieron incrementar sus ingresos por remesas. Entre
las que registraron las mayores disminuciones se encuentran Chiapas, Hidalgo,
Veracruz, y Estado de México. Por el contrario, las que registraron las mayores alzas
fueron Sonora, Baja California Sur, y Baja California.

Estimamos que en 2011 continuara la recuperacion de las remesas. México podria
captar poco mas de 22 mil millones de dolares, teniendo un crecimiento en délares
superior al 3% anual; sin embargo, en el escenario base se espera que sea hasta el
2012 o quizas el 2013 cuando se alcancen los maximos observados en 2007.

El Banco de México dio a conocer que las remesas hacia México en diciembre de 2010
fueron de 1,706.6 millones de ddlares, registrando un incremento anual de 9.1% en ddlares,
lo que constituye la mayor alza registrada para el Gltimo mes de un afio desde el 2005. Con
esto, los ingresos totales por remesas en el afio sumaron 21,271.2 millones de délares,
monto ligeramente superior, en 0.1% en doélares a lo captado en 2009.

Gréfica 2

Flujo 12 meses de remesas a México
Flujos acumulados en 12 meses
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En ndmeros anteriores del Observatorio Econdmico de Migracién sefialamos desde fines de
2009 e inicios de 2010, que las remesas mostrarian cierta recuperacion en ddlares a lo largo de
2010. Si bien las remesas iniciaron su recuperacion en el segundo trimestre de 2010 y
mantuvieron su tendencia alcista en los trimestres restantes, las expectativas de crecimiento se
vieron disminuidas ante el comportamiento mostrado por algunas variables de la economia

estadounidense altamente relacionadas con las remesas hacia México, como por ejemplo: el
empleo y la construccion.

La tasa de desempleo en los hispanos en EEUU, que entre octubre de 2009 y julio de 2010 se
redujo un punto porcentual, teniendo una mayor reduccién que la tasa general (0.6 puntos
porcentuales en los mismos meses) aumenté en los Ultimos 4 meses de 2010. Los inicios de
casas nuevas en los EEUU, que mostraron variaciones positivas entre diciembre de 2009 y
mayo de 2010, perdieron dinamismo en el segundo semestre del 2010.

Los migrantes mexicanos no han sido ajenos a la situacidon que se esta presentando en el
mercado laboral en los Estados Unidos. El dinamismo con el que venian consiguiendo empleos
en los primeros meses del afio, también ha tendido a moderarse; no obstante, han seguido
ganando puestos de trabajo, lo que ha permitido que las remesas hacia México en diciembre de
2010 lograran tres meses con variaciones positivas a tasa anual, apoyadas en el crecimiento de

la remesa promedio, que aumenté 4.3% anual en diciembre, para ubicarse en 305.5 doélares
mensuales por envio.
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EEUU: Tasa de desempleo en la Remesas hacia México e inicios de casas
poblacidn total y para los hispanos nuevas en EEUU
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de los Estados Unidos Survey del Bur6 de Censos de los Estados Unidos

Respecto a las entidades federativas, hubo algunas que vieron disminuir sus ingresos por
remesas. Entre ellas se encuentran Chiapas, Hidalgo, Veracruz, y Estado de México, que

tuvieron caidas superiores a 3.5%. Por el contrario, Sonora, Baja California Sur, y Baja California
presentaron alzas de al menos 5%.

Otro punto que también indicamos en este espacio es que la fortaleza del peso afectaria los
ingresos que reciben las familias en remesas. Asi ha sucedido. Si bien el crecimiento anual de
las remesas en dolares estuvo cercano a cero, una vez que se descuenta la inflacibn en México
y las remesas se transforman a pesos se tiene una disminucion cercana del 11%, lo que muestra
un retroceso en el poder adquisitivo de estos envios.
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Gréfica 5

México: La 10 entidades federativas con
los mayores incrementos por remesas en
2010

(Var % anual en délares)

Baja California 8.2

Baja California Sur 5.6

Sonora 4.9

Aguascalientes 4.3

Colima 43

Jalisco 3.7

Distrito Federal 3.6

Sinaloa 3.1

Yucatan 2.6

Guanajuato 2.0

Fuente: BBVA Research con base en cifras del Banxico

Gréfica 6

México: La 10 entidades federativas con las
mayores disminuciones por remesas en

2010
(Var % anual en délares)

Campeche -1.3
Querétaro 1.4
Chihuahua -2.3
Tabasco -2.5
Tamaulipas -2.9
Nuevo Le6n -3.0
Estado de México -3.6
Veracruz 4.4
Hidalgo -4.7

Chiapas-5.7
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Fuente: BBVA Research con base en cifras del Banxico
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En 2010 las remesas cerraron por debajo de los captado entre 2005 y 2008 en términos de
doélares. La crisis econémica sin duda signific6 un retroceso importante en los ingresos por
remesas, llevandolas a los niveles de 2005. No obstante, como lo hemos mencionado, la
recuperacion en términos de dolares ha iniciado. Para 2011 las remesas continuaran su
tendencia ascendente, México podria captar poco mas de 22 mil millones de délares, teniendo
un crecimiento superior al 3% en dolares. Faltara todavia para llegar a los niveles maximos
logrados en 2007, en nuestro escenario base habria que esperar hasta 2012 o 2013, para

alcanzar tales niveles.

Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su
propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que
pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones contenidas en este documento se basan en informacién que ha sido
obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccién.

El presente documento no constituye una oferta ni una invitacion o incitacién para la suscripcién o compra de valores.
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