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Observatorio Bancario

Crédito al consumo: Informe mensual de coyuntura

e El crédito al consumo general cayo6 -1.43% a/a, variacion m/m de 5 mmd (BBVA: -1.31% a/a, 4.95 mmd m/m)

« Compafiias de crédito, datos del crédito renovable revisados a la baja segun lo previsto, el crédito al consumo del gobierno aumenta 70.8% a/a, en 24.8 mmd

e Larelacion capital a préstamo para vehiculos nuevos se encuentra en el minimo histérico; tal como se esperaba, las revisiones de los datos revelan
que el crédito renovable sigue cayendo

Desglose de los datos recientes

El crédito al consumo de hoy confirma que el
salto que se registré el mes pasado en los
préstamos de las compafiias de crédito se
debe a la desinversion de 25 mmd, que
pasaron de los bancos a otras entidades no
bancarias. Por ello, nuestros datos se
ajustaron a este hecho y los resultados del
modelo concuerdan con la realidad. La Fed
revisO a la baja los datos de las compafiias
de crédito del mes pasado en 5 mmd, lo que
confirma los efectos del ajuste estacional en
diciembre. En términos m/m, el crédito no
renovable creci6 (9.2 mmd), pero el
renovable se redujo, lo que indica que los
datos del mes pasado fueron una excepcion.

Perspectivas del crédito al consumo

El total del crédito al consumo
desestacionalizado se incrementd m/m
durante los dltimos cuatro meses, pero esto
se debe al gobierno. La relacion capital a
préstamo para vehiculos nuevos esta en el
minimo histérico (80), lo que significa altos
estandares para los titulos respaldados con
activos (ABS) hacia el futuro. Si los
estandares de los préstamos siguen siendo
tan impecables, todavia se tardaran varios
meses para que los ABS circulantes
respondan en términos de crecimiento
anual. Segun las previsiones actuales de
los tres tomadores principales, el crédito al
consumo continuarad mejorando en 2011.
Para los niveles, esperamos que dicho
crédito se mantenga en su mayoria sin
variaciones a lo larao del afio.

Gréfica 1

Bancos comerciales
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Gréfica 2
Emisores de titulos respaldados por
activos % a/a, ajustado segiin FASB, sin

Gréfica 3

Compaiiias de crédito

% al/a, ajustado segun FASB, sin ajuste
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Gréfica 4 Cuadro 1

Crédito total, desestacionalizado
En miles de millones, ajustado segun FASB,
excluye actividades estatales, no financieras

Gréfica 5
Tipos de crédito pendiente
% ala, desestacionalizado, segun informes

Cuadro resumen
% al/a, ajustado segun FASB, sin ajuste
estacional
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Categoria Efectivo  Prevision
Bancos 6.95% -5.06%
Emisores de ABS 10.36%  -10.24%
Compatifas de crédito A274%  -1281%
Total 9.12% -8.64%

Nota: el total excluye actividades estatales y no financieras
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Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) en su propio nombre y en nombre de sus filiales (cada una de ellas una compafiia del Grupo BBVA) para su distribucién en los Estados Unidos y en el resto del mundo, y se
facilita exclusivamente a efectos informativos. En EE.UU., BBVA desarrolla su actividad principalmente a través de su filial Compass Bank. La informacién, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos
a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compafiia estima exactas, completas
vl/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adauirir o disponer de interés alguno en valores.





