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Observatorio Bancario

Crédito bancario y depdsitos: informe mensual de coyuntura

« Nueva revision de los datos del crédito al consumo; la Fed revisa al alza, en 12 mmd, ajustdndolos a las normas contables FASB
« Baja actividad, normas mas estrictas y lentitud de las ejecuciones judiciales en vivienda siguen pesando sobre el crédito residencial
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« El crédito comercial e industrial sera posiblemente la primera categoria que vuelva a un crecimiento anual positivo

Comercial e industrial (C+l)

El crédito C+l aument6 en 4.8 mmd con
respecto al mes previo, casi la mitad del
avance (8.8 mmd) registrado en dic. Los
créditos C+l estan cerca de un crecimiento
ala positivo, ajustado a nuestras previsiones.
Persisten riesgos al alza por que la
economia, la confianza y la inversién han
resultado mejores de lo previsto, aunque
en general creemos que los créditos C+l
creceran en torno a una quinta parte de su
media historica. Nuestras previsiones
actuales sugieren un aumento en torno a
50 mmd de préstamos C+l pendientes entre
hoy y el final del afio. Estos préstamos
tuvieron un avance mensual de 2.25 mmd,
menos que en los dos meses anteriores.
Para los préximos meses esperamos un
ritmo de crecimiento ligeramente mayor.
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Propiedad no residencial
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Propiedad no residencial (PNR) Gréfica 4 Gréfica 5 Grafica 6
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siendo baja. Todo apunta a que las
peores caidas a/a han quedado atras.

08 208 M0

Fuente: BBVA Research

Fuente: BBVA Research

Fuente: BBVA Research



BBVA Resea rCh Observatorio Bancario

22 de marzo de 2011

Residencial Gréfica 7
. . édi Gréfica 8 Gréfica 9
Nuestras previsiones a mediano plazo del C'redlto aj consumo ) Pt o
sector res?dencial han variado muF::ho Los Miles de millones de délares, nominales, Crédito al consumo Depésitos a largo plazo
isit bt sdit L ajustado segin FASB % a/a, ajustado segiin FASB Miles de millones de délares, nominales
requisitos para obtener créditos siguen o 035 s *0

siendo estrictos. La calidad de los activos

aun estd en entredicho. Los indicadores g, 2400
de actividad en la vivienda siguen siendo L el
decepcionantemente bajos. Los factores %0 006 200
demograficos fundamentales no pueden 0
impulsar el crecimiento de las hipotecas pa 00 |
hasta que los bancos no den de baja en 5, | | = I 1800
sus balances a las propiedades obtenidas 1 o e
mediante ejecuciones judiciales. Por eso, ) : 0 1600
hemos cambiado los indices de precios de 840 e 1400
la vivienda empleados por el modelo, y '® R v it el iingl ot i W WG MW W o o
hemos degradado nuestras previsiones en 208 2009 2010 201 2012 2013 e e 00 A 02 A3 S e e e e
gll'ejﬁgTees?(ti(()anglglostzcr?]g?]t|éflselc:)?gr(]:(l)al El Fuente: BBVA Research Fuente: BBVA Research Fuente: BBVA Research
Crédito al consumo (CC) Grafica 10 Gréfica 11 Grafica 12
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Depésitos Gréfica 13 Gréfica 14 Gréfica 15
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Cuadro 1
Actualizacién del sistema bancario
Variaciéon % a/a

Consumo C+l PNR Residencial Corto plazo / Largo plazo Ala vista
Ahorro
Desviacion 2.2 0.2 0.1 1.2 0.5 -0.7 1.2
2 meses antes -7.4 -5.2 -8.7 -1.1 4.9 -8.8 10.2
1 mes antes -7.2 -2.8 -8.6 -0.8 55 -8.5 14.1
Efectivo -7.6 -1.3 -8.7 0.7 5.2 -7.7 13.1
Prevision -9.8 -1.6 -8.8 -0.6 4.8 -7.0 11.9
Préximo mes -8.7 0.0 -8.3 -0.9 5.9 -6.4 12.4
En 2 meses -8.0 0.9 -7.5 -1.6 53 -4.9 14.1
En 3 meses -7.2 2.1 -6.5 -1.3 5.1 -2.0 14.9
Fuente: BBVA Research
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Radiografia de la evolucién del crédito Radiografia de la evolucion de los depdsitos
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Aviso legal

Este documento ha sido elaborado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacién, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su
fecha especifica y estén sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la
Compafiia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de interés alguno en valores.



