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 • En enero de 2011 la tasa de crecimiento nominal anual de la cartera de crédito vigente total otorgado por la banca comercial al sector 
privado fue 9.1%  

• El crédito a empresas fue el que más creció (10.4% nominal), seguido por consumo (8.8%) y vivienda (8%). 
• El favorable entorno macroeconómico de crecimiento del PIB, del empleo y de la inversión, en conjunto, hacen que el crédito al sector 

privado aumente debido a estos factores impulsan el crecimiento de su demanda. 
 

     
Gráfica 1 
Crédito Total. Var% nominal anual 
  

Gráfica 2 
Crédito Total. Saldos en mmp corrientes 

Gráfica 3 
Crédito Total. Proporción de PIB, % 
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Crédito Total Vigente al Sector Privado 
 

En Ene-11 la tasa de crecimiento nominal 
anual del saldo del crédito vigente otorgado 
por la banca al sector privado fue 9.1%. 
Esta tasa fue mayor a la del mes anterior 
(8.4%) y a la del mismo mes de 2009 (-
2.6%). La gráfica 1 indica que desde Abr-
10 el crecimiento nominal del crédito total al 
sector privado volvió a ser positivo. El 
crédito al sector privado seguirá creciendo 
como consecuencia del impulso que reciba 
del crecimiento del PIB y del empleo. Estos 
factores no sólo preservan e incluso 
aumentan la capacidad de pago de las 
familias y empresas y, además, aumentan 
la demanda de crédito al hacer referencia a 
un entorno macroeconómico favorable.  Fuente: BBVA Research con datos de Banco de 

México 
 Fuente: BBVA Research con datos de Banco 

de México 
Fuente: BBVA Research con datos de 
Banco de México e INEGI 

     

Gráfica 4 
Crédito a Empresas. Var% nominal anual  

Gráfica 5 
Crédito a Empresas  Saldos en mmp 
corrientes 

Gráfica 6 
Crédito a Empresas 
Proporción de PIB, % 
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Crédito a Empresas 
 

En Ene-11 la tasa de crecimiento nominal 
anual del crédito a empresas fue 10.4%. 
Esta tasa fue mayor a la del mes inmediato 
anterior (8.9%) y a la del mismo mes de 
2010 (-1.3%). El efecto rezagado de la 
recesión de 2009 afectó la evolución de 
este crédito en el primer trimestre de 2010. 
Una vez que la economía volvió a crecer el 
crédito a empresas también lo hizo. Otro 
factor importante que impulsa al crédito 
bancario a empresas, además del PIB, es 
la inversión fija bruta. En este sentido, en 
tanto que estas dos variables crezcan a 
tasas altas y sostenidas el crédito a 
empresas también lo hará porque su 
demanda también estará aumentando.  Fuente: BBVA Research con datos de Banco de 

México 
 Fuente: BBVA Research con datos de Banco 

de México 
Fuente: BBVA Research con datos de 
Banco de México e INEGI 
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Gráfica 7 
Crédito a la Vivienda. Var % nominal anual 
  

Gráfica 8 
Crédito a la Vivienda Saldos en mmp 
corrientes 

Gráfica 9 
Crédito a la Vivienda.  
Proporción de PIB, % 
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Crédito a la Vivienda 
 

En Ene-11 el crecimiento nominal anual 
del crédito a la vivienda fue 8%. En el mes 
anterior este fue mayor (10.6%) al igual 
que en el mismo mes de 2010 (14.6%). 
En Nov-09 se traspasó cartera de crédito 
vigente de créditos a la vivienda en Udis a 
la cartera de crédito en pesos. Esto hizo 
que de Oct a Nov de 2009 la tasa de 
crecimiento anual del crédito a la vivienda 
aumentara. Datos de Banxico indican que 
de Dic-10 a Ene-11 el saldo del crédito 
vigente a la vivienda se redujo en tanto 
que ahora la cartera en Udis aumentó. 
Esto podría ser un traspaso de cartera de 
crédito que redujo la tasa de crecimiento 
del crédito a la vivienda en pesos..  

Fuente: BBVA Research con datos de Banco de 
México 

 Fuente: BBVA Research con datos de Banco 
de México 

Fuente: BBVA Research con datos de 
Banco de México e INEGI 

     
Gráfica 10 
Crédito al Consumo. Var % nominal anual 
  

Gráfica 11 
Crédito al Consumo. Saldos en mmp 
corrientes 

Gráfica 12 
Crédito al Consumo.  
Proporción de PIB, % 
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Crédito al Consumo 
 

En Ene-11 la tasa de crecimiento nominal 
anual del crédito al consumo fue de 8.8%. 
Ésa tasa fue mayor a la del mes anterior 
(7.1%) y a la del mismo mes del 2009 (-
15.5%). Como se aprecia en las gráficas 
10 y 11, el crédito al consumo está en 
pleno proceso de recuperación una vez 
que se dejaron atrás los efectos adversos 
de la recesión de 2009. El crecimiento del 
PIB y del empleo han sido los factores 
que han impulsado su recuperación. En 
este sentido, en tanto estas dos variables 
macroeconómicas sigan creciendo 
también lo hará el crédito al consumo. Fuente: BBVA Research con datos de Banco de 

México 
 Fuente: BBVA Research con datos de Banco 

de México 
Fuente: BBVA Research con datos de 
Banco de México 

    
Gráfica 13 
Financiamiento Total (Bancario + No 
Bancario). Var % nominal anual  

Gráfica 14 
Financiamiento Total. Saldos en mmp 
corrientes 

Gráfica 15 
Financiamiento Total 
Proporción de PIB, % 
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Crédito Bancario: Contribución al 
crecimiento por sus componentes 
 

La contribución al crecimiento de 9.1% 
que tuvo el crédito total otorgado por la 
banca al sector privado en Ene-11 por 
parte de sus componentes fue: crédito a 
empresas aportó 5.5 (pp) de los 9.1 pp en 
que el crédito total creció; crédito al 
consumo contribuyó con 2.0 pp; el crédito 
a la vivienda aportó 1.7 pp. Por su parte, 
el crédito a IFNB (intermediarios 
financieros no bancarios, el cual sólo 
representa alrededor del 3% del crédito 
total) tuvo una aportación negativa de -0.1 
pp.  

Fuente: Banco de México  Fuente: Banco de México Fuente: Banco de México e INEGI 
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Total Consumo Vivienda Empresas IFNB * Total ConsumoViviendaEmpresas IFNB * Total Consumo ViviendaEmpresas IFNB * Total Consumo Vivienda Empresas IFNB *
IV 94 2,516          180             448             1,770          118              Nd Nd Nd Nd Nd IV 94 535.7 38.2 95.4 376.9 25.2 Nd Nd Nd Nd Nd
IV 95 1,481          96              287             1,024          74                -41.1 -46.8 -36.0 -42.2 -37.2 IV 95 479.0 30.9 92.8 331.3 24.0 -10.6 -19.1 -2.7 -12.1 -4.5
IV 96 829             55              124             620             30                -44.0 -42.0 -56.7 -39.5 -60.0 IV 96 342.6 22.9 51.3 256.1 12.3 -28.5 -25.9 -44.7 -22.7 -48.9
IV 97 663             49              99              504             12                -20.0 -12.4 -20.6 -18.7 -59.5 IV 97 317.1 23.2 47.2 241.0 5.8 -7.4 1.3 -8.1 -5.9 -53.1
IV 98 571             43              88              431             10                -13.9 -12.0 -11.1 -14.6 -14.5 IV 98 324.0 24.2 49.8 244.1 5.8 2.2 4.4 5.5 1.3 1.4
IV 99 497             45              77              349             26                -13.1 5.7 -12.9 -18.9 151.5 IV 99 316.4 28.8 48.7 222.4 16.5 -2.4 18.7 -2.1 -8.9 182.5
IV 00 514             56              69              359             29                3.4 23.3 -9.2 2.9 14.0 IV 00 356.6 38.7 48.2 249.3 20.5 12.7 34.4 -1.1 12.1 24.2
IV 01 521             74              66              343             38                1.3 32.5 -5.5 -4.4 28.2 IV 01 377.2 53.5 47.5 248.8 27.4 5.8 38.3 -1.4 -0.2 33.9
IV 02 565             99              64              371             31                8.5 34.8 -2.8 7.9 -18.9 IV 02 432.4 76.2 48.9 283.9 23.5 14.6 42.5 2.8 14.1 -14.3
IV 03 613             143             68              368             33                8.6 43.6 7.1 -0.6 8.8 IV 03 488.0 113.8 54.4 293.3 26.5 12.9 49.3 11.3 3.3 13.1
IV 04 773             203             85              435             49                26.1 42.2 24.8 18.0 48.4 IV 04 647.2 170.2 71.4 364.2 41.4 32.6 49.6 31.3 24.1 56.1
IV 05 982             300             153             461             67                27.1 47.8 79.6 6.1 35.8 IV 05 849.9 259.9 132.5 399.4 58.2 31.3 52.7 85.6 9.7 40.3
IV 06 1,258          408             223             560             67                28.1 36.0 45.7 21.3 -0.2 IV 06 1,133.3 367.8 200.8 504.3 60.4 33.3 41.5 51.6 26.3 3.8
IV 07 1,561          488             266             730             78                24.1 19.4 19.3 30.4 15.7 IV 07 1,459.2 455.8 248.5 682.4 72.5 28.8 23.9 23.7 35.3 20.1
IV 08 1,768          478             310             911             68                13.2 -1.9 16.4 24.8 -12.2 IV 08 1,634.6 442.4 286.3 842.8 63.0 12.0 -2.9 15.2 23.5 -13.1
IV 09 1,683          387             342             898             57                -4.8 -19.1 10.6 -1.5 -16.8 IV 09 1,612.5 370.5 327.9 859.8 54.3 -1.4 -16.3 14.5 2.0 -13.9
IV 10 1,747          397             362             936             52                3.8 2.6 5.9 4.3 -8.9 IV 10 1,747.3 396.8 362.5 936.4 51.7 8.4 7.1 10.6 8.9 -4.9

2009 1,782          469             313             934             66                4.9 -10.4 6.3 16.7 -17.1 2009 1,651 435 290 866 61 11.5 -4.8 13.0 1.6 24.0
F 1,775          451             314             945             65                3.5 -14.2 5.6 16.3 -18.0 F 1,649 419 292 878 61 9.9 -8.9 12.1 -1.3 23.5
M 1,735          440             317             916             62                1.0 -16.7 7.0 12.6 -22.2 M 1,621 411 296 856 58 7.1 -11.6 13.5 -2.6 19.4
A 1,714          428             317             908             61                -1.2 -18.9 5.8 9.7 -23.6 A 1,607 402 297 851 57 4.9 -13.9 12.3 -4.4 16.4
M 1,702          420             320             900             61                -2.8 -20.4 5.1 7.8 -26.8 M 1,591 393 299 842 57 3.0 -15.7 11.4 -5.8 14.2
J 1,689          415             322             891             60                -3.7 -21.3 4.7 6.6 -26.5 J 1,582 389 301 835 56 1.8 -16.8 10.7 -6.7 12.7
J 1,685          410             324             893             59                -4.2 -21.3 4.2 5.8 -29.8 J 1,583 385 304 839 55 1.0 -17.1 9.8 -7.0 11.6
A 1,664          406             318             882             58                -6.1 -21.3 3.0 2.2 -31.6 A 1,566 383 299 830 55 -1.4 -17.3 8.2 -7.8 7.4
S 1,672          399             321             894             58                -5.7 -21.8 3.5 3.1 -31.9 S 1,582 378 303 846 55 -1.1 -17.9 8.5 -7.9 8.1
O 1,662          396             323             886             57                -8.3 -21.2 2.9 -3.0 -30.5 O 1,577 376 306 841 54 -4.2 -17.7 7.5 -8.0 1.4
N 1,677          395             338             888             56                -7.2 -20.2 7.3 -3.5 -27.2 N 1,600 377 322 847 54 -3.6 -17.1 11.4 -6.0 0.2
D 1,683          387             342             898             57                -4.8 -19.1 10.6 -1.5 -16.8 D 1,612 371 328 860 54 -1.4 -16.3 14.5 -4.2 2.0

2010 1,661          379             343             882             56                -6.8 -19.1 9.7 -5.5 -14.5 2010 1,608 367 332 854 55 -2.6 -15.5 14.6 -3.5 -1.3
F 1,654          376             343             879             56                -6.8 -16.6 9.2 -6.9 -14.0 F 1,611 366 334 856 55 -2.3 -12.6 14.4 -1.5 -2.4
M 1,642          372             343             872             56                -5.3 -15.6 8.3 -4.8 -10.1 M 1,611 364 336 855 55 -0.6 -11.4 13.7 -0.9 -0.1
A 1,649          374             347             872             56                -3.8 -12.7 9.4 -3.9 -7.1 A 1,612 365 339 853 55 0.3 -9.0 14.0 0.8 0.2
M 1,678          376             351             894             57                -1.4 -10.5 9.6 -0.7 -6.7 M 1,630 365 341 868 55 2.5 -7.0 13.9 2.1 3.2
J 1,691          382             354             900             55                0.1 -7.9 10.0 1.0 -9.5 J 1,642 371 344 874 53 3.8 -4.5 14.1 3.6 4.7
J 1,687          384             357             891             55                0.1 -6.3 10.3 -0.2 -6.5 J 1,642 373 348 867 54 3.7 -2.9 14.3 4.7 3.4
A 1,703          387             358             904             54                2.4 -4.7 12.6 2.5 -7.0 A 1,662 378 349 882 53 6.1 -1.2 16.7 6.7 6.3
S 1,720          389             358             920             54                2.9 -2.7 11.8 2.8 -6.9 S 1,688 381 352 902 53 6.7 0.9 15.9 7.6 6.6
O 1,734          391             359             930             54                4.4 -1.2 11.3 5.0 -5.1 O 1,712 386 354 918 53 8.6 2.7 15.8 8.6 9.2
N 1,745          396             363             932             55                4.1 0.3 7.4 5.0 -3.3 N 1,737 394 361 928 54 8.6 4.6 12.0 8.0 9.5
D 1,747          397             362             936             52                3.8 2.6 5.9 4.3 -8.9 D 1,747 397 362 936 52 8.4 7.1 10.6 8.7 8.9

2011 1,746          398             357             939             53                5.1 4.8 4.1 6.4 -6.7 2011 1,755 400 359 943 53 9.1 8.8 8.0 8.4 10.4

IV 94 30.9        2.2           5.5           21.7          1.5           100.0    7.1           17.8          70.4          4.7            
IV 95 -41.1 -3.3 -6.4 -29.7 -1.7 IV 04 718 184 82 407 45 IV 95 22.3        1.4           4.3           15.4          1.1           100.0    6.5           19.4          69.2          5.0            
IV 96 -44.0 -2.7 -11.0 -27.3 -3.0 IV 05 929 267 120 479 63 IV 96 11.6        0.8           1.7           8.7           0.4           100.0    6.7           15.0          74.7          3.6            
IV 97 -20.0 -0.8 -3.1 -14.0 -2.1 IV 06 1,205 385 211 540 70 IV 97 8.6          0.6           1.3           6.5           0.2           100.0    7.3           14.9          76.0          1.8            
IV 98 -13.9 -0.9 -1.6 -11.1 -0.3 IV 07 1,521 486 265 694 77 IV 98 7.3          0.5           1.1           5.5           0.1           100.0    7.5           15.4          75.4          1.8            
IV 99 -13.1 0.4 -2.0 -14.2 2.7 IV 08 1,755 515 306 854 80 IV 99 5.8          0.5           0.9           4.1           0.3           100.0    9.1           15.4          70.3          5.2            
IV 00 3.4 2.1 -1.4 2.0 0.7 IV-09 1,703 418 322 903 60 IV 00 5.6          0.6           0.8           3.9           0.3           100.0    10.8         13.5          69.9          5.7            
IV 01 1.3 3.5 -0.7 -3.1 1.6 IV-10 1,693 384 353 901 55 IV 01 5.7          0.8           0.7           3.8           0.4           100.0    14.2         12.6          66.0          7.3            
IV 02 8.5 4.9 -0.3 5.2 -1.4 IV 02 6.3          1.1           0.7           4.2           0.3           100.0    17.6         11.3          65.7          5.4            
IV 03 8.6 7.7 0.8 -0.4 0.5 IV 03 6.5          1.5           0.7           3.9           0.4           100.0    23.3         11.1          60.1          5.4            
IV 04 26.1 9.8 2.8 10.8 2.6 IV 04 15.0 45.5 16.3 3.1 43.0 IV 04 7.5          2.0           0.8           4.2           0.5           100.0    26.3         11.0          56.3          6.4            
IV 05 27.1 12.6 8.8 3.5 2.3 IV 05 29.4 45.1 46.2 17.9 38.9 IV 05 9.2          2.8           1.4           4.3           0.6           100.0    30.6         15.6          47.0          6.8            
IV 06 28.1 11.0 7.1 10.0 0.0 IV 06 29.7 44.5 77.6 12.7 11.7 IV 06 10.9        3.5           1.9           4.9           0.6           100.0    32.5         17.7          44.5          5.3            
IV 07 24.1 6.3 3.4 13.5 0.8 IV 07 26.2 26.8 25.8 28.3 10.7 IV 07 12.9        4.0           2.2           6.0           0.6           100.0    31.2         17.0          46.8          5.0            
IV 08 13.2 -0.6 2.8 11.6 -0.6 IV 08 15.8 6.5 15.9 23.6 4.9 IV 08 13.4        3.6           2.3           6.9           0.5           100.0    27.1         17.5          51.6          3.9            
IV-09 -4.8 -5.2 1.9 -0.8 -0.6 IV-09 -2.9 -18.9 5.5 6.1 -25.2 IV-09 13.5        3.1           2.7           7.2           0.5           100.0    23.0         20.3          53.3          3.4            
IV-10 3.8 0.6 1.2 2.3 -0.3 IV-10 -0.5 -7.9 9.6 -0.1 -8.3 IV-10 13.3        3.0           2.8           7.1           0.4           100.0    22.7         20.7          53.6          3.0            
* IFNB = Intermediarios financieros no bancarios
Fuente: Banco de México e INEGI

BANCA COMERCIAL: CRÉDITO VIGENTE AL SECTOR PRIVADO NO BANCARIO

Saldo promedio anual en términos reales
Crédito Total al Sector Privado

Aportación al crecimiento por Componente
Crédito Total al Sector Privado Proporción del PIB, % Estructura porcentual del saldo, %

Saldos mensuales mmp en términos reales Variación porcentual real anual, %

Saldos en mmp constantes de enero de 2011 Var % anual real

Tasas de crecimiento reales promedio anual

Var % Anual nominalSaldos en mmp corrientes

Saldos mensuales mmp corrientes Variación porcentual nominal anual, %
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Aviso Legal 
Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sólo con fines informativos. Las opiniones, 
estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuación de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones 
contenidas en este documento se basan en información que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantía, expresa o implícita, se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o corrección. 
El presente documento no constituye una oferta ni una invitación o incitación para la suscripción o compra de valores. 


