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Fed Watch

Balance de la Reserva Federal
La Fed anuncia la venta de bonos hipotecarios "subprime”

El Banco de la Reserva Federal de Nueva York anunci6é hoy la venta de activos Maiden Lane Il por 16
mil millones de délares (mmd) a través de un proceso de licitacion, medida que se espera aumente la
tasa de absorciéon de cédulas hipotecarias (MBS) en el balance acumulado de la Fed. Este anuncio llega
poco después de la declaracion que hizo el Tesoro el 21 de marzo, en la que afirmaba que venderia 142
mmd en MBS que mantenia desde la crisis financiera. Se espera que ambos inventarios de MBS se
vendan tal y como lo exija la situacion financiera, aunque los activos Maiden Lane Il son
fundamentalmente hipotecas "subprime”, en lugar de MBS respaldadas por el Tesoro. Los excedentes
de reservas siguen siendo elevados en comparacion con el comienzo del afio, lo que sugiere que hay
suficiente liquidez en los mercados financieros. Los diferenciales corporativos han mejorado en
comparacion con los de hace dos meses, mientras que el crédito bancario avanza lentamente y con
tendencia a mejorar. A medida que nos vayamos aproximando a la salida de la politica monetaria
extraordinaria, la Fed sera cada vez mas consciente de las oportunidades del mercado para deshacerse
de los activos toxicos procedentes de sus programas de intervencion de emergencia en la crisis.
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